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Die Welt, in der wir leben, hat sich in den jiingsten Jahrzehnten schnell und massiv verandert.
Wir fithren ein lingeres, flexibleres und eigenverantwortlicheres Leben. Ausgaben fiir Alters-
vorsorge, aber auch Gesundheit und Bildung miissen zunehmend von jedem Einzelnen geplant
und aufgebracht, so wie Einkommensschwankungen selbstidndig abgefedert werden. Finanz-
planung ist notwendiger und schwieriger denn je.

uch die Welt der Vermégensanlage hat sich in den letzten

Jahrzehnten dramatisch gewandelt. Neuartige Anlage-
formen wie strukturierte Produkte erweiterten den Kosmos
der bekannten Finanzprodukte - haufig mit dem Versprechen,
besonders attraktive Anlagechancen zu bieten. Fiir den ein-
zelnen Anleger macht die schiere Vielzahl und Vielfalt der
neuen Produkte die Welt der Vermégensanlage aber nur noch
komplexer und uniibersichtlicher.
Die Verdnderungen auf den Finanzmarkten treffen auf Anle-
ger, die in ihrer Lebenssituation immer weniger Zeit fiir im-
mer mehr Entscheidungen haben. Gleichzeitig machen der
demographische Wandel und tiberforderte Rentensysteme
eine Vermogensplanung zur privaten Altersvorsorge heute
aber zu einem Muss fiir jedermann.

Die Finanzkrise ldsst die meisten Anleger
ratlos zuriick

In unserer hochgradig vernetzten Weltwirtschaft spiirt jeder
direkt oder indirekt die Auswirkungen der aktuellen Finanz-
krise. Auch Anleger, die bisher kein eigenes Geld verloren
haben, sind durch die tégliche Negativ-Berichterstattung in
den Medien verunsichert. Zu oft wurde der Vergleich mit der
Weltwirtschaftskrise der 1930er Jahre beschworen. Das Ver-
trauen in die Institutionen des Finanzmarktes hat im Zuge
der Finanzkrise sehr stark gelitten. Unternehmen, Banken und
sogar Staaten stehen vor enormen wirtschaftlichen Heraus-
forderungen. Die Finanzkrise macht selbst fithrende Manager
und Banker der Welt ratlos. Angesichts der zurzeit groflen Un-
sicherheit iber die wirtschaftlichen Entwicklungsperspektiven
bleibt die Strategie der meisten Anleger abzuwarten.

Klassische Anlagekriterien miissen neu
interpretiert werden

Im Groflen und Ganzen wégt man drei verschiedene Faktoren
in einer Anlageentscheidung gegeneinander ab. Rentabilitat
steht fiir das Ziel, das eingesetzte Vermogen zu vermehren.
Liquiditat bezeichnet die Moglichkeit, das eingesetzte Ver-
mogen jederzeit als Bargeld verfiigbar zu haben. Sicherheit
bezeichnet den Kapitalerhalt des eingesetzten Vermdogens,
d. h. dass nach Ablauf des Investments mindestens die ur-
spriingliche Anlagesumme wieder ausbezahlt wird. Doch wo
Sicherheit angeboten wurde sahen sich Anleger oft enttduscht.
In jhrem Stimmungsbild werden die Anspriiche an die Ver-
mogensanlage neu definiert. >
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Wenn man den Anleger fragt, wird offensicht-
lich, dass eine Reihe weiterer Aspekte fiir ihn
wichtig sind, um ein sicheres und gutes Gefiihl
bei seinem Investment zu haben
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gar nicht so genau, auf was sie sich bei ihren Investments ein-

Die Finanzkrise hat gezeigt: Viele Anleger wussten

gelassen hatten — und verspiiren jetzt den Wunsch, besser Be-
scheid zu wissen, wo jeder Euro ihres Investments steckt. Das
betrifft sowohl Gebiihren, Aufschldge und Steuern als auch die
eigentlichen Objekte, in die investiert wird. Transparenz spielt
jetzt eine viel grolere Rolle als zuvor.

>>>>>  Viele Anleger haben das Gefiihl, sich nur schwer
einen Uberblick iiber die Vielfalt an Mdglichkeiten verschaf-
fen zu kénnen. Kurze und verstandliche Informationen iiber
die verschiedenen Alternativen sind entscheidend - und vor
allem was sie in der individuellen Situation fiir den Anleger
bedeuten. So lauten die Anforderungen an eine zuverlissige,
ehrliche Beratung. Nur so konnen sichere Entscheidungen
getroffen werden.
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taler und abstrakter wird, entsteht eine neue Sehnsucht nach

Wihrend die Welt um uns herum immer digi-

dem Realen, Echten. In einer Welt der Nullen und Einsen
gewinnen konkrete, (be-)greifbare Dinge wieder an Wert
- auch und insbesondere in finanziellen Angelegenheiten.
Reale Anlageobjekte stehen fiir Bestandigkeit, die gerade in
turbulenten und unberechenbaren Zeiten fiir viele Anleger
wichtiger denn je wird.
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auch unabhingig agieren konnen. D. h. er mochte die Vorteile

Der moderne Anleger mochte sowohl vernetzt als

des globalen Marktplatzes nutzen und gleichzeitig méglichst
viel Kontrolle tiber sein Investment behalten. Unabhéngigkeit
und Selbstbestimmung werden fiir viele Anleger zu Schliis-
selkriterien. Anleger ziechen Investments vor, die ihnen grofit-
mogliche Kontrolle und Flexibilitdt geben, z. B. indem auf das
eingesetzte Vermogen jederzeit zugegriffen werden kann.
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deutlicher: Konsum alleine macht nicht gliicklich. Auch in

In unserer Uberflussgesellschaft wird immer

der Vermogensanlage zeigt sich, dass die ideale Geldanlage
nicht nur Rendite erwirtschaftet, sondern im besten Fall auch
ihr Scherflein zu einer besseren Welt beitragt. Immer mehr
Anleger entdecken das gute Gefiihl ethischer Investments,
z. B. in 6kologisch nachhaltige Technologien.

Welche Anlagealternativen passen am Besten
zu diesen Anlegerbediirfnissen?

In einer Finanzwelt, in der auf nichts mehr Verlass ist, inves-
tiert man sein Vermdgen lieber in handfeste, physisch
existente Dinge. Sachwerte wie Immobilien, Schiffe etc. ste-
hen fiir maximale Bestédndigkeit. Das Ideal eines Sachwert-
investments stellt fiir viele die selbst genutzte Immobilie dar.
Nachteilig werden die relativ hohe Geldsumme, die fiir ein
solches Investment notwendig ist, genannt sowie die relativ
geringe Liquiditit.

Viele Anleger besinnen sich in der Krise auf das klassische
Sparbuch zuriick. Das Sparbuch ist sehr einfach zu verstehen
und punktet vor allem durch die Vertrautheit des Produkts.
Dafiir miissen allerdings verschwindend geringe Renditen, teil-
weise unter der Inflationsrate, in Kauf genommen werden.
Mit Aktien und offenen Investmentfonds kann man am
ehesten eine hohe Rendite erwirtschaften - allerdings nur
mit entsprechendem Risiko. Aktien sind sehr liquide. Als
Einstieg sind bereits relativ geringe Betrédge ausreichend. Da-
riiber hinaus bieten sich nicht viele Ankniipfungspunkte fiir
die verdnderten Bediirfnisse bei der Geldanlage.

Die aktuelle Unsicherheit
verandert die Bediirfnisse
des Anlegers, der zunehmend
bestandige, verstéandliche und
greifbare Investments sucht.
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