Hauptversammlung der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG am 13. Juni 2024
MPC Capital

Bericht des Vorstands

gemal 8§ 203 Abs. 2 Satz 2 AktG i.V.m. 8§ 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Punkt 8 der
Tagesordnung tber den Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen des neuen
Genehmigten Kapitals 2024

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 22. April 2021 ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 21. April 2026 einmal oder mehrfach um insgesamt bis zu EUR 17.624.242,00 durch Ausgabe
von bis zu 17.624.242 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2021). Diese Erméachtigung wurde bislang nicht in Anspruch genommen.

Das Genehmigte Kapital 2021 soll durch eine neues, bis zum 12. Juni 2029 befristetes Genehmigtes Kapital 2024 ersetzt werden.
Dabei soll insbesondere auch dem Umstand Rechnung getragen werden, dass das maximale Volumen fir einen erleichterten
Ausschluss des Bezugsrechts gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG durch das am 15. Dezember 2023 in Kraft getretene Gesetz zur
Finanzierung von zukunftssichernden Investitionen (,Zukunftsfinanzierungsgesetz“) von vormals 10% des Grundkapitals auf 20%
des Grundkapitals erhdht worden ist.

Vor diesem Hintergrund schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 8 vor, ein neues
Genehmigtes Kapital (Genehmigtes Kapital 2024) im Wege der Satzungsanderung zu schaffen.

Mit der vorgeschlagenen Schaffung des Genehmigten Kapitals 2024 soll der Gesellschaft der grof3tmdgliche Spielraum gewahrt
werden, die Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft den geschéftlichen und rechtlichen Erfordernissen anzupassen. Bei der
Ausnutzung des genehmigten Kapitals haben die Aktiondre grundsétzlich ein Bezugsrecht. Es wird jedoch vorgeschlagen, den
Vorstand zu erméchtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten Fallen auszuschlieRen,

- bei Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen oder Wirtschaftsgitern;

Diese Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerhbhungen aus Genehmigtem Kapital soll der Gesellschaft
die Moglichkeit geben, in geeigneten Fallen Unternehmen bzw. Unternehmensteile, Beteiligungen an Unternehmen oder
sonstige Wirtschaftsgiiter gegen Ausgabe von Aktien der Gesellschaft erwerben oder sich mit anderen Unternehmen
zusammenschlieBen zu kdnnen. Die Gesellschaft hat damit ein Instrument, um eventuelle Akquisitionsmdglichkeiten unter
Zuhilfenahme flexibler und liquiditdtsschonender Finanzierungsvarianten zu realisieren. Die Moglichkeit, rasch und erfolgreich
auf entsprechende vorteilhafte Angebote oder sich bietende Gelegenheiten reagieren zu kénnen, dient dabei auch dem Erhalt
und der Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft sowie der Steigerung ihrer Ertragskraft und des
Unternehmenswertes. Die Erméachtigung erstreckt sich insbesondere auf den Erwerb von Beteiligungen im Rahmen
sogenannter ,share deals®, d. h. durch den Erwerb von Gesellschaftsanteilen, sowie auf den Erwerb im Rahmen sogenannter
,asset deals*, d. h. der Ubernahme eines Unternehmens oder Unternehmensteils mittels Erwerb der sie bestimmenden
Vermégensgegenstiande, Rechte, Vertragspositionen und Ahnlichem sowie den Erwerb anderer Wirtschaftsgiiter einschlieRlich
von verbrieften und unverbrieften Forderungen gegen die Gesellschaft. Da eine Kapitalerh6hung in den vorgenannten Fallen
haufig kurzfristig erfolgen muss, kann diese in aller Regel nicht von der nur einmal jahrlich stattfindenden ordentlichen
Hauptversammlung unmittelbar beschlossen werden. Die Einberufung einer auf3erordentlichen Hauptversammlung fir jeden
einzelnen Erwerb wére in diesen Fallen jedoch aus Kosten- und Zeitgriinden nicht praktikabel. Es bedarf eines Genehmigten
Kapitals, das der Vorstand — mit Zustimmung des Aufsichtsrats — schnell nutzen kann.

— soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. mit
Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft, die von der Gesellschaft oder deren nachgeordneten Konzernunternehmen
ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausubung des Wandlungs- bzw.
Optionsrechts bzw. nach Erfillung ihrer Wandlungspflicht als Aktionér zustehen wirde;

Bei KapitalmalRnahmen der Gesellschaft wird den Inhabern von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. mit Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft Uiblicherweise in bestimmten Féllen ein Verwasserungsschutz gewabhrt.
In der Kapitalmarktpraxis wird der Verwéasserungsschutz entweder durch die Anpassung der jeweiligen Wandel- oder
Optionsbedingungen (z.B. Zahlung eines Ausgleichsbetrags in Geld oder Herabsetzung der Zuzahlung) oder durch Einrfhumung
eines Bezugsrechts auf die bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals auszugebenden neuen Aktien gewahrt. Welche der
beiden Mdglichkeiten angebracht ist, entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats jeweils zeitnah vor Aushutzung
der Erméchtigung zur Ausgabe der neuen Aktien. Um diesbeziiglich nicht von vornherein auf eine Alternative beschréankt zu
sein, soll dem Vorstand diese Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss erteilt werden. Dieser Bezugsrechtsausschluss
ermoglicht es der Gesellschaft, im Falle einer Kapitalerhdhung den Inhabern bereits bestehender Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. mit Wandlungspflichten Bezugsrechte anzubieten, statt den Wandlungs- oder
Optionspreis entsprechend den jeweiligen Wandel- oder Optionsbedingungen anzupassen, ohne dass die Gesellschaft dabei
auf eigene Aktien zuruckgreifen muss. Die unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre an Inhaber von
Schuldverschreibungen mit Wandlungsrechten bzw. mit Wandlungspflichten auszugebenden neuen Aktien werden an diese
Inhaber jeweils zu denselben Konditionen ausgegeben, wie sie den Aktionaren der Gesellschaft zum Bezug angeboten werden.

—  fur Spitzenbetrage;
Fur die Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bei Spitzenbetrédgen sind ausschlie3lich technische Grinde

mafgeblich. Hierdurch soll es dem Vorstand im Einzelfall ermdglicht werden, ein glattes Bezugsverhaltnis herzustellen. Dies
erleichtert die Abwicklung von Bezugsrechten und erspart zusatzlichen Aufwand.



wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und die
Kapitalerh6hung insgesamt 20% des Grundkapitals nicht tiberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch
im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméachtigung. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die aufgrund anderer
Erméchtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss
veraufert oder ausgegeben wurden;

Diese Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bei Barkapitalerhéhungen gibt dem Vorstand die Moglichkeit, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére gemaf 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieBen. Der Vorschlag
liegt damit im Rahmen der gesetzlichen Regelung. Diese Erméachtigung ermdglicht eine kurzfristige Aktienplatzierung unter
flexibler Ausnutzung giinstiger Marktverhaltnisse und fuhrt in der Regel zu einem deutlich héheren Mittelzufluss als im Fall einer
Aktienplatzierung mit Bezugsrecht, da bei der Festlegung des Platzierungsentgelts kein Kursdnderungsrisiko fir den Zeitraum
der Bezugsfrist berlicksichtigt werden muss. Der Vorstand soll mit dieser Form der Kapitalerhthung in die Lage versetzt werden,
die fur die zukiinftige Geschaftsentwicklung erforderliche Starkung der Eigenkapitalausstattung zu optimalen Bedingungen
vornehmen zu kénnen und auch sehr kurzfristig einen eventuellen Kapitalbedarf zu decken, um Marktchancen in verschiedenen
Geschaftsfeldern schnell und flexibel nutzen zu kdnnen. Eine solche Kapitalerh6hung darf 20% des Grundkapitals nicht
Ubersteigen. Darauf sind auch die Aktien anzurechnen, die aufgrund anderer Erméchtigungen in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung von 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss verauf3ert oder ausgegeben wurden.
Mit dieser Begrenzung wird dem Bedirfnis der Aktiondre nach Verwéasserungsschutz fir inren Anteilsbesitz Rechnung getragen.
Eine erfolgte Anrechnung soll jedoch wieder entfallen, soweit nach einer Verauf3erung eigener Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemaf § 186 Abs. 3 S. 4 AktG, die zu einer Anrechnung gefuhrt hat, eine neue Erméachtigung zum Erwerb und
zur Verwendung eigener Aktien mit der Méglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss in entsprechender Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erteilt wird. Ebenso soll eine erfolgte Anrechnung wieder entfallen, wenn nach einer Ausgabe von
Aktien zur Bedienung von Schuldverschreibungen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden oder
werden, eine neue Erméachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer
Wandlungspflicht unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erteilt wird.
Denn in diesen Fallen hat die Hauptversammlung erneut Giber die Erméchtigung zu einem erleichterten Bezugsrechtsausschluss
entschieden, so dass der Grund der Anrechnung wieder entfallen ist. Soweit erneut eigene Aktien oder Schuldverschreibungen
unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss ausgegeben werden koénnen, soll die Erméchtigung zum erleichterten
Bezugsrechtsausschluss fir die (Rest-)-Laufzeit der Erméchtigung mit anderen Worten auch wieder fiir die Ausgabe neuer
Aktien aus dem genehmigten Kapital bestehen. Mit Inkrafttreten der neuen Erméachtigung zum erleichterten
Bezugsrechtsausschluss fallt namlich die durch die Ausgabe eigener Aktien gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8, 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
bzw. die durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen mit der Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss entsprechend
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG entstandene Sperre hinsichtlich der Ausgabe neuer Aktien aus dem genehmigten Kapital weg. Da die
Mehrheitsanforderungen an einen solchen Beschluss mit denen eines Beschlusses Uber die Erméchtigung zur Ausgabe neuer
Aktien aus dem genehmigten Kapital unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
identisch sind, ist in der Beschlussfassung der Hauptversammlung uber die Schaffung einer neuen Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss gemafl? § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG im Rahmen der VerduRRerung eigener Aktien oder einer neuen
Erméchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen mit der Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG zugleich auch eine Bestatigung hinsichtlich des Erméchtigungsbeschlusses zur Ausgabe neuer Aktien aus
dem genehmigten Kapital gemaf § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu sehen.

Der Vorstand wird den Ausgabepreis so nahe an dem dann aktuellen Bérsenkurs festlegen, wie dies unter Berticksichtigung der
jeweiligen Situation am Kapitalmarkt méglich ist, und sich um eine marktschonende Platzierung der neuen Aktien bemuhen.
Damit kann jeder Aktionar zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote Aktien zu anndhernd gleichen Bedingungen am Markt
erwerben.

zur Durchfuhrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend), bei der den Aktionaren angeboten wird, ihren
Dividendenanspruch wahlweise (ganz oder teilweise) als Sacheinlage gegen Gewéahrung neuer Aktien aus dem Genehmigten
Kapital 2024 in die Gesellschaft einzulegen;

Diese Erméchtigung gibt dem Vorstand die Mdglichkeit, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieBen, um eine sogenannte Aktiendividende (scrip dividend) zu optimalen Bedingungen durchfuhren zu
kénnen. Bei der Aktiendividende wird den Aktiondren angeboten, ihren mit dem Gewinnverwendungsbeschluss der
Hauptversammlung entstandenen Anspruch auf Auszahlung der Dividende als Sacheinlage in die Gesellschaft einzulegen, um
neue Aktien zu beziehen.

Die Durchfiihrung einer Aktiendividende kann als echte Bezugsrechtsemission insbesondere unter Beachtung der
Bestimmungen in § 186 Abs. 1 AktG (Mindestbezugsfrist von 2 Wochen) und § 186 Abs. 2 AktG (Bekanntgabe des
Ausgabebetrags spéatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist) erfolgen. Dabei werden den Aktionaren nur jeweils ganze
Aktien zum Bezug angeboten; hinsichtlich des Teils des Dividendenanspruchs, der den Bezugspreis fir eine ganze Aktie nicht
erreicht (bzw. diesen Ubersteigt), sind die Aktion&re auf den Bezug der Bardividende verwiesen und kénnen insoweit keine Aktie
zeichnen; ein Angebot von Teilrechten ist ebensowenig vorgesehen wie die Einrichtung eines Handels von Bezugsrechten oder
Bruchteilen davon. Weil die Aktionére anstelle des Bezugs neuer Aktien insoweit eine Bardividende erhalten, erscheint dies als
gerechtfertigt und angemessen.

Im Einzelfall kann es je nach Kapitalmarktsituation vorzugswurdig sein, die Gewahrung einer Aktiendividende anzubieten und
vorzubereiten, ohne insoweit an die Beschrankungen des § 186 Abs. 1 AktG (Mindestbezugsfrist von 2 Wochen) und § 186 Abs.
2 AktG (Bekanntgabe des Ausgabebetrags spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist) gebunden zu sein. Der Vorstand
soll deshalb auch erméchtigt sein, zwar allen Aktionédren, die dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen
Gleichbehandlungsgrundsatzes (8§ 53a AktG) neue Aktien zum Bezug gegen Einlage ihres Dividendenanspruchs anzubieten,
jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats formal das Bezugsrecht der Aktionare insgesamt auszuschlieen. Die Durchfiihrung
der Aktiendividende unter formalem Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht die Durchfihrung der Aktiendividende zu
flexibleren Bedingungen. Angesichts des Umstandes, dass allen Aktiondren die neuen Aktien angeboten werden und
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UberschieRende Dividenden-Teilbetrdge durch Zahlung der Bardividende abgegolten werden, erscheint auch insoweit der
Bezugsrechtsausschluss als gerechtfertigt und angemessen.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er von der Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen
wird. Eine Ausnutzung dieser Méglichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats
im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionadre liegt. Der Vorstand wird der Hauptversammlung Uber einen etwaigen
erfolgten Bezugsrechtsausschluss berichten.

Hamburg, im Mai 2024

MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG

Der Vorstand



