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Kurzprofil

MPC Capital entwickelt, initiiert und vertreibt seit 1994 sachwertbasierte Kapital-
anlagen, die sie als Fondsmanager Giber den gesamten Produktzyklus aktiv im Sinne
der Anleger begleitet. Als groBtes borsennotiertes Emissionshaus fiir geschlossene
Fonds in Deutschland hat MPC Capital den Markt der alternativen Kapitalanlagen
schrittweise mitentwickelt und Uber eigene Produktkonzepte konsequent ausgebaut.
Als Innovationsfiihrer hat MPC Capital den Anspruch, den Markt in Hinsicht auf Pro-
dukte, Prozesse und Service aktiv zu gestalten. Damit ist MPC Capital seit Jahren ein
leistungsstarker Produktpartner fiir den Banken- und Sparkassensektor sowie fir die
freien Vertriebspartner.

Als ausgewiesener Spezialist flr sachwertbasierte Kapitalanlagen, ausgestattet mit
einem tiefen Verstandnis und Wissen um die Markte, tbernimmt MPC Capital die Ver-
antwortung uber die gesamte Laufzeit der Kapitalanlage. Spezialisten der MPC Capi-
tal-Gruppe analysieren dabei laufend die Entwicklung der Méarkte und nutzen ganz im
Sinne der Anleger chancenreiche Investitions- beziehungsweise Exit-Moglichkeiten.
Darlber hinaus fuhrt das Unternehmen unter der starken Marke MPC Capital in allen
Kernsegmenten — Immobilie, Schiff und Energie — zukunftsweisende Ideen zur Markt-
reife und vertreibt sie als renditestarke und nachhaltige Investmentkonzepte lber ein
leistungsstarkes Netzwerk. MPC Capital ist damit seit Jahren ein zuverlassiger Ge-
schéaftspartner und Produktlieferant fir die freien und institutionellen Vertriebspartner.

Kunden, Vertriebspartner und Aktiondare von MPC Capital legen dabei einen Teil
ihrer finanziellen und geschaftlichen Zukunft in die Hande des Unternehmens. MPC
Capital ist sich der daraus resultierenden Verpflichtung zu verantwortungsvollem und
nachhaltigem unternehmerischen Handeln bewusst und setzt dies auf jeder organisa-
torischen Ebene des Unternehmens um.

Als groBtes borsennotiertes Emissionshaus fir geschlossene Fonds in Deutschland
hat MPC Capital bis heute 319 Kapitalanlagen aufgelegt. Uber 180.000 Kunden ha-
ben dabei mehr als EUR 7,7 Milliarden in die Produktwelt der MPC Capital investiert
und damit Investitionen in Hohe von EUR 18,6 Milliarden ermadglicht.

MPC Capital ist seit dem Jahr 2000 an der Bérse notiert und aktuell im Prime
Standard der Deutschen Borse gelistet.
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MISSION STATEMENT

Mission
Statement

Das Universum alternativer Kapitalanlagen ist groB — und es wird téaglich groBer. Klas-
sische, sachwertbasierte geschlossene Fonds bieten Kunden die Moglichkeit eines
klar verstandlichen unternehmerischen Investments, das seinen inneren Wert nicht
verliert. In diesem Anlagesegment MaBstabe zu setzen und den Markt aktiv mitzu-
gestalten, das sind die Ubergeordneten Ziele von MPC Capital.

Die Basis dafir liegt in erfolgreichen, soliden Produkten und dem Vertrauen der Men-
schen in die starke Marke MPC Capital. Sachwertorientierte geschlossene Fonds sind
fr unsere Kunden ein wichtiger Baustein ihres Vermogensaufbaus. Sie vertrauen uns
mit ihrem Fonds-Erwerb ein Stlick ihrer finanziellen Zukunft an. Das verpflichtet uns
zu einem achtsamen, nachvollziehbaren und professionellen Management ihrer Ka-
pitalanlagen Uber die gesamte Laufzeit der Fonds. Wir wollen flir unsere Kunden auf
Basis eines ausgewogenen Chancen- und Risikoprofils stets das beste Ergebnis erwirt-
schaften und sowohl in den begleitenden Prozessen als auch im Service fuhrend sein.
Dieses Ziel verfolgen wir fir alle unsere Kunden — ob private oder institutionelle Anle-
ger. Gleichzeitig vertrauen uns unsere Vertriebspartner einen Teil ihrer geschéftlichen
Zukunft an. Fur sie ist MPC Capital seit Jahren ein verldsslicher Geschaftspartner
und Produktlieferant. Wir wollen auch zukUnftig fiihrend in der Bereitstellung solider,
sachwertbasierter geschlossener Fonds sein und fur Vertriebspartner MaBstdbe im
Service und Angebot setzen. Fihrung, Exzellenz und Vertrauen bilden die Grundlage
unseres Handelns — und die Basis flir das zukinftige Wachstum der MPC Capital AG.
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MPC Capital-
Produktportfolio

Anlageklasse: Geschlossene Fonds KENNZAHLEN 2010 2009
Angebot seit: 1994 Mio. EUR Mio. EUR
Platzierte Fonds: 124, davon 2 im Jahr 2010

Platziertes Eigenkapital: EUR 2.977 Millionen, davon EUR 53,5 Millionen 2010 Eigenkapital 53,3 9,6
Investitionsvolumen: EUR 8.848 Millionen, davon EUR 7 Millionen 2010 oo
Schiffe: 221 ST - 120 211
Schiffsklassen: Containerschiffe, Bulker, Tankschiffe, Kuihlschiffe, Schwergutschiffe, Rohertrag 8,8 9,6

Mehrzweckschiffe
Anleger: 73.151

Anlageklasse: Geschlossene Fonds KENNZAHLEN 2010 2009
Angebot seit: 1995 Mio. EUR Mio. EUR
Platzierte Fonds: 109, davon 5 im Jahr 2010

Platziertes Eigenkapital: EUR 2.842 Millionen, davon EUR 131,9 Millionen 2010 Eigenkapital 131,9 48,7
Investitionsvolumen: EUR 6.186 Millionen, davon EUR 232,5 Millionen 2010 oo B T e —
Objekte: 316 L 288 2y
Standorte: Deutschland, GroBbritannien, Indien, Japan, Kanada, Niederlande, Rohertrag 17,2 15,8

Osterreich, Portugal, USA
Anleger: 91.362

Anlageklasse: Geschlossene Fonds KENNZAHLEN 2010 2009
Angebot seit: 2008 Mio. EUR Mio. EUR
Platzierte Fonds: 4

Platziertes Eigenkapital: EUR 179,7 Millionen, davon EUR 7 Millionen 2010 Eigenkapital 7,0 48,4

Investitionsvolumen: EUR 413,9 Millionen, davon EUR 55 Millionen 2010 oo
Objekte: 1 Ol- und Gaserkundungsplattform, 4 Solarparks, 1 Biomasse-Kraftwerk =2 oot S T
Anleger: 4.885 Rohertrag 0,2 0,4

Sonstige Beteiligungen

Anlageklasse: Geschlossene Fonds, Ansparfonds, Investmentfonds, KENNZAHLEN 2010 2009
Versicherungslésungen Mio. EUR Mio. EUR
Angebot seit: 1999

Platzierte Fonds: 82

Platziertes Eigenkapital: EUR 1.748 Millionen, davon EUR 27,3 Millionen 2010
Investitionsvolumen: EUR 3.119 Millionen, davon EUR 9,9 Millionen 2010
Objekte: Private-Equity-Fonds, Investmentfonds, Lebensversicherungsfonds,
Versicherungslésungen

Anleger: 46.275

Rohertrag
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IHR VORSTAND

Ilhr Vorstand

DR. AXEL SCHROEDER
CEO, Strategische Ausrichtung,
Merger & Acquisitions, Vorstandsvorsitzender

Seit 1990 ist Dr. Axel Schroeder (geb. 1965)
bereits fur die MPC-Gruppe tatig. Im Jahr 1994
Ubernahm er die Verantwortung fir die MPC
Capital AG und wurde 1999 Vorstandsvorsitzen-
der der MPC Capital AG. Im September 2000
fuhrte er die MPC Capital AG an die Borse. In der
Position des Vorstandsvorsitzenden gestaltet er
die Unternehmens- und Geschéftsentwicklung.
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ULF HOLLANDER
CFO, Finanz- und Rechnungswesen, Controlling
und Risikomanagement, Recht und Steuern

UIf Hollander (geb. 1958) arbeitet seit Anfang
2000 fur MPC Capital und wurde im Juli 2000
zum Finanzvorstand bestellt. Neben dem Finanz-
und Rechnungswesen zeichnet er bei MPC Capital
auch fur den Bereich Recht und Steuern verant-
wortlich. Zuvor war er in leitenden Positionen bei
der Reederei Hamburg Sid und deren Tochter-
gesellschaften in Australien und den USA tatig.

IHR VORSTAND

TOBIAS BOEHNCKE
COO0, Organisation,
IT und Personal

Tobias Boehncke (geb. 1971) trat 1997 in die
MPC-Firmengruppe ein. Er entwickelte den heu-
tigen IT-Service, den er spater als Geschafts-
fuhrer leitete. 2004 Ubernahm er die Bereiche
Human Resources und wechselte 2005 als Ge-
schéftsfihrer in die Treuhand- und Verwaltungs-
gesellschaft. Seit April 2008 verstarkt er das
Vorstandsteam der MPC Capital AG.

ALEXANDER BETZ
CSO, Vertrieb,
Produktstrategie und Marketing

Alexander Betz (geb. 1972) wurde im April 2010
in den Vorstand der MPC Capital AG bestellt.
Zuvor war er Vorstandsvorsitzender der eFonds
Solutions AG. Die groBte Vertriebsplattform fir
geschlossene Fonds baute er aus einem Bera-
tungsunternehmen fir Emissionshauser auf,
das er zeitgleich zum Studium der Betriebswirt-
schaftslehre 1993 gegriindet hatte.
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VORWORT DES VORSTANDS

Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

die Folgen und Nachwirkungen der weltweit groBten Finanz- und Wirtschaftskrise seit
den 1930er Jahren erlebten wir in den Jahren 2009 und 2010 unmittelbar. Das Jahr
2011 startete mit politischen Umstlirzen in Nordafrika und die Naturkatastrophe in
Japan wird unsere Gesellschaft nachhaltig verandern. Dies alles sind Ereignisse, die
in dieser Form, in dieser Schnelligkeit und in diesem AusmaB niemand vorhersehen
konnte. In diesen Zeiten flihren wir ein Unternehmen, dessen Aufgabe es ist, positiv
nach vorne zu schauen, Investmentmaglichkeiten zu identifizieren und diese in Kapital-
anlageprodukte zu verwandeln.

Vor ziemlich genau einem Jahr habe ich Ihnen an dieser Stelle das Strategieprogramm
der MPC Capital AG vorgestellt. In dessen Rahmen haben wir alle Unternehmensbe-
reiche durchleuchtet und auch eigene unternehmerische Entscheidungen aus der Ver-
gangenheit kritisch hinterfragt. Wir waren aber auch vorsichtig optimistisch, dass sich
die weltwirtschaftliche Erholung sowie die Nachfrage der Privatanleger nach sicher-
heitsorientierten sachwertbasierten Kapitalanlageprodukten bereits im Jahr 2010
wieder stabilisieren wird.

Wahrend das freundlichere Weltwirtschaftsklima neue chancenreiche Investitionen er-
moglichte, hat die kraftige Erholung der deutschen Wirtschaft insbesondere auch das
Vertrauen und die Planungssicherheit der inlandischen Kapitalanleger wieder etwas
gestarkt. Das hat sich auch auf unser Geschaft bereits positiv ausgewirkt: Bei unseren
klassischen Immobilienfonds konnten wir im Berichtszeitraum in kirzester Zeit flnf
Fonds mit einem Eigenkapitalvolumen von Gber EUR 100 Millionen vollplatzieren.

Bei aller Freude Uber diese ersten operativen Erfolge hat sich allerdings auch gezeigt,
dass der vorherrschende Attentismus und die hohe Risikoaversion der deutschen Pri-
vatanleger deutlich nachhaltiger und ausgepragter sind, als wir dies zunachst erwartet
hatten. AuBerhalb des Immobilien-Segments erwies sich die Platzierung von geschlos-
senen Fonds als langwierig.

Die logische Konsequenz aus dieser sich erst langsam erholenden Anlegernachfrage
war flr uns die Fortsetzung unseres Strategieprogramms. Bereits im Marz 2010 ist
es uns gelungen, mit unseren Finanzierungspartnern eine weitreichende Vereinbarung
abzuschlieBen, die die Finanzierung des GroBteils aller bestehenden und noch zu plat-
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zierenden Fonds sowie der damit einhergehenden Haftungsrisiken des Unternehmens
bis Ende 2013 sichert.

Auf Gesellschafterebene haben wir im April 2010 eine Kapitalerhdhung aus genehmig-
tem Kapital mit einem Gesamtvolumen von rund EUR 24,2 Millionen durchgefiihrt. Im
Rahmen der Kapitalerhohung wurde das Grundkapital von rund EUR 18,2 Millionen
auf Gber EUR 27 Millionen angehoben.

Unsere ganze Konzentration galt im Folgenden dem operativen Geschaft, welches wir
auf die veranderten Rahmenbedingungen des Marktes ausgerichtet haben. Im Ein-
zelnen haben wir Strukturen angepasst, Prozesse optimiert, Kosten kontrolliert, das
Produktangebot justiert und unser Leistungsangebot rund um den Vertrieb und die
Produkte von MPC Capital erweitert.

So haben wir beispielsweise die Konzentration entlang unserer drei Kernsegmente
Immobilienfonds, Schiffsbeteiligungen und Energie konsequent weiterverfolgt. Das
Management der Bestandsfonds Gbernimmt die neu geschaffene Einheit MPC Capital
Fund Management. Alle vertrieblichen Aktivitdten wurden in der MPC Capital Invest-
ments GmbH geblindelt.

Einen wesentlichen Schritt haben wir zudem mit der umfangreichen Produkt-, Transpa-
renz- und Service-Initiative flr Vertriebspartner und Anleger eingeleitet. Dabei setzen
wir bereits heute MaBnahmen um, die der Gesetzgeber zukiinftig als branchenweit
anzuwendende Transparenzpflichten fordern will.

Der Erfolg dieser konsequenten operativen Ausrichtung zeigte sich im Berichts-
zeitraum bereits in einer ersten klaren Steigerung unseres Platzierungsvolumens. Das
im Markt eingeworbene Eigenkapital konnte gegentiber dem Vorjahr um rund 50 %
auf nahezu EUR 220 Millionen (2009: EUR 147 Millionen) gesteigert werden, wah-
rend der Gesamtmarkt nach Angaben des Verbands Geschlossene Fonds e.V. (VGF)
nur eine leichte Zunahme von EUR 5,1 Milliarden auf EUR 5,8 Milliarden verzeich-
nete. Damit konnten wir den Marktanteil der MPC Capital AG wieder ausbauen und
erreichten im Privatkundengeschaft den dritten Platz unter den gréBten Anbietern der
Branche. Wir danken unseren Mitarbeitern, die diese positive Entwicklung mdglich
gemacht haben.
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VORWORT DES VORSTANDS

Vor dem Hintergrund der Steigerung des Platzierungsvolumens und den damit einher-
gehenden hoheren Umsatzerlésen konnte im Geschaftsjahr 2010 ein positives opera-
tives Ergebnis in Hohe von knapp einer Million Euro erzielt werden. Allerdings belas-
teten Sonder- und Einmaleffekte das Gesamtergebnis flir das Geschaftsjahr deutlich.
Diese betrafen insbesondere die Neubewertungen von Forderungen der MPC Capital
gegenuber anderen Gesellschaften. Vor dem Hintergrund eines anhaltend schwierigen
wirtschaftlichen Umfelds haben wir einen konservativen Bewertungsansatz verfolgt.
Die daraus resultierenden liquiditdtsunwirksamen, aber buchhalterisch zu erfassenden
Belastungen akkumulierten sich zu einem negativen Ergebnisbeitrag in Hohe von rund
EUR 24 Millionen und trugen damit einen wesentlichen Anteil zum Jahresfehlbetrag in
Héhe von rund EUR 39,1 Millionen bei.

In den Ereignissen nach dem Bilanzstichtag haben wir am 12. Januar 2011 die Star-
kung der Eigenkapitalbasis der Gesellschaft durch die Umwandlung von Darlehensver-
bindlichkeiten in Eigenkapital (Debt-to-equity-swap) bekannt gegeben. Die Umwand-
lung hat ein Gesamtvolumen von EUR 44,5 Millionen. Der Debt-to-equity-swap ist zum
31. Marz 2011 erfolgreich umgesetzt worden und tragt zu einem deutlich positiven
Konzern-Ergebnis in den ersten drei Monaten des Jahres 2011 bei.

Die Bestandsfonds lieferten im Geschaftsjahr 2010 einen Nachweis fur die Substanz
geschlossener Fonds, die in Sachwerte investieren. Die Auszahlungen an Anleger von
MPC Capital-Produkten erreichten rund EUR 240 Millionen gegentiber EUR 170 Mil-
lionen im Vorjahr. Ein Ergebnis, das insbesondere auch auf das aktive Management
der Fonds zurlckzufiihren ist. Allein in den vergangenen beiden Jahren haben die
Fondsmanager von MPC Capital im Sinne der Anleger rund 300 Vermietungs- oder
Chartervertrage verhandelt, die Finanzierung von 24 Beteiligungsgesellschaften neu
geordnet und 16 Fondsobjekte verduBert.

Im Jahr 2011 ist es uns zudem gelungen, die zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2010
ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten wesentlich zu reduzieren. Dies erreichten wir
durch die vollstandige Ubergabe eines Schiffsprojektes mit insgesamt neun Container-
schiffen von jeweils tber 13.000 TEU an maritime Geschaftspartner. Damit haben
wir unsere verflgbare Produkt-Pipeline hinsichtlich Anzahl und ProjektgroBe bereits
aktiv auf die veranderten Marktbedingungen angepasst. Gleichwohl erhalten wir uns
weiterhin den Zugriff auf eine attraktive Schiffspipeline; nahezu alle unsere Schiffe sind
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dabei durchfinanziert und verfligen Uber eine feste Erstcharter. Wir sind daher in der
komfortablen Position, auch in den kommenden Jahren entsprechende Investments auf
den Markt bringen zu kbnnen, und bleiben flr unsere Vertriebspartner ein flexibler und
zuverlassiger Produktpartner.

Trotz der schwierigen Rahmenbedingungen hat der Markt flir geschlossene Fonds im
Jahr 2009 EUR 5,1 Milliarden und im Jahr 2010 immerhin EUR 5,8 Milliarden an
Eigenkapital eingeworben und der Wirtschaft fiir Investitionen in Sachwerte zur Ver-
flgung gestellt. Nicht zuletzt vor dem Hintergrund der anhaltenden Zuriickhaltung der
Banken bei der Fremdkapitalfinanzierung und deren hdéheren regulatorischen Eigenka-
pitalhinterlegungsvorschriften fir das Kreditgeschaft dirfte in der Wirtschaft der Bedarf
an Eigenkapital in den kommenden Jahren weiter zunehmen.

Dartiber hinaus sorgt die konjunkturelle Erholung flr eine erhdhte Zuversicht der An-
leger. Allein die deutschen Privathaushalte verfligen Gber ein Geldvermdgen von rund
EUR 4,9 Billionen, welches derzeit vor allem in liquiditatsnahe Anlage-Klassen inves-
tiert ist. Vor dem Hintergrund wachsenden Vertrauens, historisch niedriger Zinssatze
und einer zunehmenden Inflationserwartung wird ein Teil der Anleger wieder vermehrt
nach alternativen Anlagemdglichkeiten mit einer soliden Rendite suchen. In diesem
Umfeld bieten geschlossene Fonds mit einer Investition in professionell gemanagte,
wertstabile reale Sachwerte mit transparenten Strukturen, konstanten Zahlungsstro-
men und einer attraktiven Nach-Steuerrendite das ideale Anlageprodukt.

MPC Capital ist dabei in einer guten Position, um rasch von einem nachhaltigen Anzie-
hen des Marktes flr geschlossene Fonds profitieren zu kénnen.

Wir wirden uns freuen, wenn Sie, sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionére, uns auf
diesem Weg weiter begleiten. Vielen Dank!

Im Namen der gesamten MPC Capital-Gruppe und des Vorstands
xut &/Ld otz ——

Dr. Axel Schroeder
Vorstandsvorsitzender der MPC Capital AG
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IHR AUFSICHTSRAT

Ihr Aufsichtsrat

AXEL SCHROEDER

Aufsichtsratsvorsitzender

Axel Schroeder (geb. 1943) ist Kaufmann und geschaftsflihrender Gesellschafter der
Firma MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH (Holdinggesellschaft der MPC Gruppe),
Hamburg, deren Geschicke er seit mehr als drei Jahrzehnten lenkt. Axel Schroeder ist
seit dem 25. November 1999 Aufsichtsratsvorsitzender der MPC Capital AG.

JOHN BOTTS

John Botts ist seit Mai 2010 Aufsichtsratsmitglied der MPC Capital AG. Er verflgt
Uber langjahrige Erfahrungen und ein groBes Netzwerk in der internationalen Finanz-
branche. John Botts ist zudem Vorstandsvorsitzender der Botts & Company Limited
mit Sitz in London, GroBbritannien.

D.T. IGNACIO JAYANTI

D.T. Ignacio Jayanti (geb. 1968) verfligt Uber einen Abschluss in Business Adminis-
tration sowie ein Master Degree in Economics der Universitat Cambridge. Nach lang-
jahriger leitender Tatigkeit in der Finanzbranche griindete er im Jahr 2006 Corsair
Capital. Heute ist Ignacio Jayanti Prasident von Corsair Capital und Mitglied des
Investmentkomitees der Investmentfonds Corsair Il und Corsair I11.
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Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte MPC Capital-Aktionare,

die Weltwirtschaft hat im Jahr 2010 wieder Tritt gefasst. Innerhalb von Europa wuchs die
deutsche Wirtschaft erfreulicherweise am kraftigsten. Damit hat sie wesentlich zu einer
ersten Vertrauensbildung und zu mehr Planungssicherheit bei inlandischen Kapitalanle-
gern beigetragen. Im Berichtszeitraum zeichnete sich bereits eine leichte Erholung der
Nachfrage nach Kapitalanlageprodukten ab. In Folge konnte die MPC Capital AG ihr Plat-
zierungsvolumen gegentiber dem Vorjahr um 50 % auf fast EUR 220 Millionen steigern.
Damit profitierte das Unternehmen Uberproportional von der Markterholung und erzielte
nach Angaben des Verbands Geschlossene Fonds e.V. (VGF) den dritten Platz unter den
funf groBten Anbietern der Branche. Gleichwohl ist zu beriicksichtigen, dass diese hohe
Steigerung auch dem historisch niedrigen Platzierungsniveau des Vorjahres geschuldet ist.

Das hohere Platzierungsvolumen spiegelte sich bereits in den steigenden Umsatzerlésen
aus der Projektierung und der Einwerbung wider. Damit leistete das operative Geschaft
im gesamten Jahresverlauf 2010 einen positiven Ergebnisbeitrag. Vor dem Hintergrund
des anhaltend schwierigen wirtschaftlichen Umfelds belasteten allerdings Sonder- und
Einmaleffekte das Jahresergebnis. Insbesondere Neubewertungen beziehungsweise eine
Abwertung von Forderungen mit einer Laufzeit von Uber einem Jahr auf deren anzuneh-
menden gegenwartigen Zeitwert fihrten zu einem negativen Konzernergebnis im Jahr
2010. Diese Sonder- und Einmaleffekte wurden im ersten Quartal 2011 durch den zum
31. Mérz 2011 umgesetzten Debt-to-equity-swap in Hohe von rund 44,5 Millionen im
Wesentlichen kompensiert.
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Die Arbeit des Aufsichtsrats im Berichtszeitraum

Der Aufsichtsrat hat auch im Geschaftsjahr 2010 die ihm nach Gesetz und Satzung der
MPC Capital AG obliegenden Kontroll- und Beratungsaufgaben mit groBer Sorgfalt und Be-
sonnenheit wahrgenommen. Dabei stand der Aufsichtsrat im gesamten Berichtszeitraum
im kontinuierlichen Dialog mit dem Vorstand der MPC Capital AG. Der Aufsichtsrat wurde
dartiber hinaus vom Vorstand der MPC Capital AG durch mundliche und schriftliche Be-
richte regelmaBig, zeitnah und umfassend uber die Lage des Unternehmens unterrich-
tet. Dabei waren insbesondere der Geschéftsverlauf sowie wesentliche strukturelle und
organisatorische Veranderungen Gegenstand des Berichtswesens. Der Aufsichtsrat war
in alle Entscheidungen, die flir das Unternehmen von maBgeblicher Bedeutung waren,
eingebunden und hat diese Gber den gesamten zeitlichen Ablauf begleitet. Soweit dies
nach Gesetz und Satzung erforderlich war, hat der Aufsichtsrat nach eingehender Priifung
und Beratung zu den Beschlussvorschldagen des Vorstands sein Votum abgegeben. Dabei
flhlte sich der Aufsichtsrat stets dem nachhaltigen Gesamtwohl des Unternehmens ver-
pflichtet.

Im Berichtszeitraum fanden insgesamt vier Aufsichtsratssitzungen im Beisein des
Vorstands statt. Der Vorstand stand dem Aufsichtsrat dabei zur Erdrterung und zur Be-
antwortung von weitergehenden Fragen zur Verfligung. Gegenstand dieser regelméaBigen
Beratungen waren unter anderem die Ertrags-, Finanz- und Vermogensentwicklung des
Konzerns, die Geschaftsentwicklung der einzelnen Produktsegmente, geplante Investitio-
nen sowie grundsatzliche Fragen der Unternehmensplanung und -strategie; stets wurde
auch die Risikolage des Konzerns erortert.

Uber zeitkritische MaBnahmen oder Entscheidungen wurde der Aufsichtsrat auch
zwischen den Sitzungen ausflhrlich informiert. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats lief3 sich
darliber hinaus grundsatzlich auch auBerhalb der Aufsichtsratssitzungen regelmaBig Uber
die aktuelle Geschéftslage und wesentliche Geschaftsvorgédnge im Unternehmen infor-
mieren.

Verdanderungen im Aufsichtsrat und im Vorstand

Mit Beendigung der diesjahrigen ordentlichen Hauptversammlung der MPC Capital AG hat
Aufsichtsratsmitglied Ulrich W. Ellerbeck sein Amt auf eigenen Wunsch vorzeitig niederge-
legt. Der Aufsichtsrat der MPC Capital AG dankt Ulrich W. Ellerbeck fiir die von ihm stets
mit Sorgfalt, Weitsicht und im Sinne des Unternehmens wahrgenommene Unterstitzung.
Die Hauptversammlung der MPC Capital AG hat am 11. Mai 2010 dem Vorschlag des
Aufsichtsrats zugestimmt, John Botts, Bankier aus London, fur die Dauer der restlichen
Amtszeit des ausscheidenden ordentlichen Aufsichtsratsmitglieds an dessen Stelle in den
Aufsichtsrat zu wahlen. Damit ist John Botts bis zur Beendigung der Hauptversammlung
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im Jahr 2013 im Amt. Der Aufsichtsrat der MPC Capital AG ist davon Uberzeugt, dass
John Botts mit seinen langjéhrigen Erfahrungen im internationalen Finanzdienstleistungs-
sektor einen Gewinn fur das Unternehmen darstellt.

Im Berichtszeitraum hat Vorstandsmitglied Ulrich Oldehaver das Unternehmen auf ei-
genen Wunsch zum 31. Marz 2010 verlassen, um sich neuen Aufgaben zuzuwenden.
Der Aufsichtsrat hat dies mit Bedauern zur Kenntnis genommen und dankt Ulrich Olde-
haver fir die hervorragenden Leistungen und Verdienste um die MPC Capital AG. Der
Aufsichtsrat der MPC Capital AG hat Alexander Betz mit Wirkung zum 1. April 2010 zu
seinem Nachfolger in den Vorstand bestellt. Alexander Betz gilt als ausgewiesener Experte
auf dem Markt alternativer Kapitalanlagen. Die von ihm im Jahr 2000 gegriindete eFonds
Holding AG ist heute der flhrende Servicedienstleister fiir geschlossene Beteiligungen.
Alexander Betz hat zudem im November 2010 mit dem planmaBigen Ausscheiden des
Vorstandsmitglieds Joachim Pawlik auch die Vertriebsleitung der MPC Capital AG (iber-
nommen.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der
MPC Capital ausdrtcklich fir ihren Einsatz und ihr besonderes Engagement im Geschéfts-
jahr 2010.

Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat haben am 30. Méarz 2011 die Entsprechenserklarung nach
§ 161 Aktiengesetz abgegeben und diese den Aktionéren auf der Website der Gesellschaft
dauerhaft zuganglich gemacht. Die MPC Capital AG folgt der Mehrheit der Empfehlungen
der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex in der Fassung vom
26. Mai 2010. Sofern Abweichungen von den Empfehlungen vorliegen, wurden diese im
Rahmen der Entsprechenserklarung umfassend aufgeflihrt und einzeln begriindet. Die
Entsprechenserklarung nach § 161 Aktiengesetz ist im Geschéftsbericht als Bestandteil
des Corporate-Governance-Berichts abgedruckt.

Daruiber hinaus haben der Vorstand und der Aufsichtsrat der MPC Capital AG ge-
meinsam die Erklarung zur Unternehmensfihrung gemaB Ziffer 3.10 des Deutschen
Corporate Governance Kodex sowie gemaB § 289a Abs. 1 HGB verabschiedet und im
Internet unter www.mpc-capital.de/ir verdffentlicht. Im Hinblick auf die Regelungen des
Ubernahmerichtlinie-Umsetzungsgesetzes verweist der Aufsichtsrat auf die Angaben
im Konzern-Lagebericht.

Abschlusspriifung und Ergebnisverwendung
Zum Abschlussprifer fir den Jahres- und Konzernabschluss wurde die Pricewater-
houseCoopers AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, durch Beschluss der
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Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 bestellt und vom Aufsichtsrat beauftragt. Die
PricewaterhouseCoopers AG hat den Jahresabschluss der MPC Capital AG und des MPC
Capital-Konzerns unter Einbeziehung der Buchfiihrung sowie die entsprechenden Lage-
berichte geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der
Konzernabschluss wurde zudem geméaB § 315a HGB auf Grundlage der International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europdischen Union anzuwenden
sind, aufgestellt.

Die Jahresabschlusse, die Lageberichte sowie die entsprechenden Priifungsberichte der
PricewaterhouseCoopers AG fur das Geschaftsjahr 2010 wurden allen Aufsichtsratsmit-
gliedern rechtzeitig zugeleitet. Der Aufsichtsrat ist dabei seinen Priifungs- und Uberwa-
chungsaufgaben vollumfanglich nachgekommen.

In verschiedenen Sitzungen waren unter Anwesenheit der Abschlusspriifer die Pri-
fungsberichte sowie der Jahres- und Konzernabschluss Gegenstand intensiver Beratungen.
Dariiber hinaus wurden auch die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses, die
Wirksamkeit der internen Kontrollsysteme, des Risikomanagementsystems und des in-
ternen Revisionssystems sowie die Abschlusspriifung, dabei insbesondere auch die Un-
abhangigkeit des Abschlusspriifers und der vom Abschlusspriifer zusatzlich erbrachten
Leistungen, erortert. Die Abschlussprifer berichteten dabei ausfihrlich Gber ihre Pri-
fungsergebnisse und standen flir ergdnzende Ausklinfte zur Verfligung.

Nach eingehender Prifung hat der Aufsichtsrat der MPC Capital AG dem Jahresab-
schluss und dem Konzernabschluss inklusive des jeweiligen Lageberichtes sowie des je-
weiligen Prifungsberichtes zugestimmt. Damit wurde der vom Vorstand aufgestellte und
der von der PricewaterhouseCoopers AG gepriifte Jahres- und Konzernabschluss zum 31.
Dezember 2010 abschlieBend am 19. Juli 2011 gebilligt und festgestellt. Dem Gewinn-
verwendungsvorschlag des Vorstands wurde zugestimmt.

Hamburg, den 19. Juli 2011
Der Aufsichtsrat

(el

Axel Schroeder
Vorsitzender
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Corporate Governance

Eine gute Corporate Governance (Unternehmensfiihrung) und Transparenz sind we-
sentliche Voraussetzungen fiir das Vertrauen der Aktionare, Anleger, Geschéaftspartner
und Mitarbeiter der MPC Capital AG — und damit unabdingbar fiir einen nachhaltigen
Unternehmenserfolg.

Mit der Erklarung zur Unternehmensfiihrung stellt die MPC Capital AG die wesent-
lichen Elemente und Strukturen ihrer Corporate Governance dar.

Die Unternehmensfihrung der MPC Capital AG orientiert sich bei ihrer Corporate
Governance an den Grundsatzen Verantwortung und Nachhaltigkeit. Dazu gehért auch
die Umsetzung der im Deutschen Corporate Governance Kodex (,Kodex“) enthaltenen
Anforderungen und Empfehlungen. Diese umfassen international anerkannte Stan-
dards zur Fihrung borsennotierter Gesellschaften sowie Vorschriften und Empfehlun-
gen flr Vergltungssysteme, Flihrungspositionen, Transparenz, Rechnungslegung und
Abschlussprifung.

Der Kodex liegt zwischenzeitlich in der Fassung vom 26. Mai 2010 vor. Die MPC
Capital AG folgt den Anforderungen und Empfehlungen des Kodex weitestgehend.
Abweichungen vom Kodex werden mindestens einmal jahrlich im Rahmen der Ent-
sprechenserklarung der MPC Capital AG bekannt gemacht und begriindet. Die MPC
Capital AG stellt die Entsprechenserklarung sowie die Erklarung zur Unternehmens-
fiihrung allen Aktionaren und der interessierten Offentlichkeit dauerhaft im Bereich
Investor Relations auf ihrer Internetseite (www.mpc-capital.de/ir) zur Verfligung.

Erklarung des Vorstands und des Aufsichtsrats der MPC Miinchmeyer Petersen
Capital AG zu den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex“ gemaB §161 Aktiengesetz vom 30. Mérz 2011:

Vorstand und Aufsichtsrat der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG erklaren, dass
die Gesellschaft im Zeitraum vom 20. Dezember 2009 bis zum 2. Juli 2010 (Inkraft-
treten des Deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 26. Mai 2010)
den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Ko-
dex“ (nachfolgend: ,Der Kodex") in der Fassung vom 18. Juni 2009 mit den in der zu-
letzt verdffentlichten Entsprechenserklarung offengelegten Abweichungen entsprochen
hat. Danach wurde und wird zukinftig den Empfehlungen des Kodex in der Fassung
vom 26. Mai 2010 mit folgenden aufgeflihrten Ausnahmen entsprochen.

Ziffer 2.3.3 des Kodex sieht vor, dass die Gesellschaft den Aktionadren die persén-
liche Wahrnehmung ihrer Rechte erleichtert. Die Gesellschaft soll die Aktionare daher
auch bei der Briefwahl und der Stimmrechtsvertretung unterstiitzen. Die Satzung der
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MPC Minchmeyer Petersen Capital AG sieht die Moglichkeit einer Briefwahl grund-
satzlich vor. Die Aktionare der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG haben allerdings
schon die Méglichkeit, einen von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter mit
der Auslbung der Stimmrechte zu beauftragen. Damit ist eine Stimmabgabe vor dem
offiziellen Termin der ordentlichen Hauptversammlung der MPC Minchmeyer Petersen
Capital AG bereits moglich, so dass die Wahrnehmung der Aktionarsrechte durch die
zuséatzliche Moglichkeit einer Briefwahl im Ergebnis nicht weiter erleichtert wiirde und
entsprechend auf diese verzichtet wurde.

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG verdffentlicht im Anhang zum Kon-
zernabschluss die fir den Vorstand und Aufsichtsrat im jeweiligen Geschéaftsjahr be-
willigte Gesamtvergltung. Die Hauptversammlung hat dies am 11. Mai 2010 mit
Dreiviertelmehrheit beschlossen. Insofern sind Ziffer 4.2.4 sowie Ziffer 5.4.6 Absatz
3 des Kodex nicht anzuwenden. SchlieBlich verzichtet die MPC Capital AG darauf,
die Verglitung der Aufsichtsratsmitglieder nach Ziffer 5.4.6 Absatz 3 individualisiert
im Corporate-Governance-Bericht anzugeben, da sich nach Ansicht der Gesellschaft
aufgrund der transparenten Satzungsregelung aus einer individualisierten Angabe kein
zusatzlicher Erkenntnisgewinn ergabe.

Bei der Zusammensetzung des Vorstands der Gesellschaft soll der Aufsichtsrat nach
Ziffer 5.1.2 Absatz 1 des Kodex auch auf Vielfalt (Diversity) achten und dabei insbe-
sondere eine angemessene Berlcksichtigung von Frauen anstreben. Bei der Bestel-
lung und Entlassung von Vorstanden richtet sich der Aufsichtsrat der MPC Minch-
meyer Petersen Capital AG stets nach dem Ubergeordneten Unternehmenswohl. Der
Aufsichtsrat entscheidet bei der Besetzung des Vorstands daher nach Sachverstand,
Kompetenz und fachlicher Erfahrung. Weitere Kriterien oder Eigenschaften wie das
Geschlecht oder die religiose Zugehorigkeiten waren und sind fir die Entscheidung
ohne Belang.

Nach Ziffer 5.4.1 Absatz 2 und Absatz 3 soll der Aufsichtsrat fur seine Zusam-
mensetzung konkrete Ziele benennen und diese Zielsetzung sowie den Stand deren
Umsetzung veroffentlichen. Bereits in der Vergangenheit hat die MPC Minchmeyer
Petersen Capital AG bei den Vorschlagen zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern auf
die zur Wahrnehmung der Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und fach-
lichen Erfahrungen sowie auf die Vielfalt in der Zusammensetzung (Diversity) geach-
tet. Kriterien oder Eigenschaften wie das Geschlecht oder die religiose Zugehorigkeiten
waren und sind flr die Auswahl ohne Belang. Da der Aufsichtsrat der MPC Miinch-
meyer Petersen Capital AG nur drei Personen umfasst, wird von einer Zielsetzung fur
die Zusammensetzung des Aufsichtsrates abgesehen, um im Sinne des Unternehmens
stets den zum jeweiligen Zeitpunkt geeigneten Kandidaten zu benennen.
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Der Kodex empfiehlt in Ziffer 5.1.2 Absatz 2 sowie in Ziffer 5.4.1 zudem die Fest-
legung einer Altersgrenze flr Vorstands- bzw. Aufsichtsratsmitglieder. Es besteht bei
der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG keine Altersgrenze fur Organmitglieder.
Bei der Besetzung des Aufsichtsrats der Gesellschaft sind insbesondere Sachverstand,
Kompetenz und fachliche Erfahrung zu berlcksichtigen. Weitere Kriterien oder Eigen-
schaften wie beispielsweise das Alter sind fir die Entscheidung ohne Belang, sofern
dadurch die vollumfangliche Austibung des Amtes nicht beeinflusst wird.

Da sich der Aufsichtsrat der Gesellschaft aus drei Personen zusammensetzt, sind
der Aufsichtsrat und die Gesellschaft der Ansicht, dass es nicht angemessen ware und
die Effizienz der Aufsichtsratsarbeit nicht steigern wirde, Ausschisse im Sinne der
Ziffer 5.3 einzurichten.

Die Satzung der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG sieht eine feste Verglitung
fir Aufsichtsratsmitglieder vor. Eine erfolgsorientierte Verglitung gemaB Kodex Ziffer
5.4.6 Absatz 2 erfolgt derzeit nicht. Nach Ansicht der MPC Minchmeyer Petersen
Capital AG ist eine feste Aufsichtsratsverglitung im Hinblick auf die Uberwachende
Funktion des Aufsichtsrats vorzugswdrdig, um die unabhéngige Kontrollfunktion des
Aufsichtsrats zu gewahrleisten. Der Empfehlung des Deutsche Corporate Governance
Kodex, bei der Aufsichtsratsverglitung unter anderem auch den Vorsitz des Aufsichts-
rats zu berlcksichtigen, wird nicht gefolgt. Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass diese
Aufgaben mit der bestehenden Verglitung ausreichend abgegolten sind.

Unter Ziffer 7.1.2 empfiehlt der Kodex die Verdffentlichung des Konzernabschlusses
innerhalb von 90 Tagen nach Geschéftsjahresende. Die MPC Mlnchmeyer Petersen
Capital AG wird diese Frist bei der Veroffentlichung des Konzernabschlusses 2010
nicht einhalten. Grund dafiir sind insbesondere die At-Equity-Konsolidierung der
HCI Capital AG gemaB IAS 28 und damit die vollstandige Berlicksichtigung des am
28. Méarz 2011 von der HCI Capital AG veroffentlichten Jahresergebnisses. Die MPC
Minchmeyer Petersen Capital AG wird zuklnftig den Verdffentlichungsempfehlungen
des Kodex nach Ziffer 7.1.2 wieder entsprechen.

Hamburg, 30. Marz 2011
/4»@/{, &/Lu otz —
A><e| Schroeder Dr. Axel Schroeder

Vorsitzender des Aufsichtsrats Vorsitzender des Vorstands

MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010 17



CORPORATE GOVERNANCE

VERGUTUNGSBERICHT

Die Ausgestaltung sowie die regelmaBige Uberpriifung der Angemessenheit des Ver-
gutungssystems flr die Vorstdande der MPC Capital AG obliegt dem Aufsichtsrat der
Gesellschaft. GeméaB Satzung und dem am 5. August 2009 in Kraft getretenen Gesetz
zur Angemessenheit der Vorstandsvergltung (VorstAG) legt der Aufsichtsrat auf dieser
Grundlage die individuelle Vorstandsvergutung fest.

Das Vergutungssystem flr den Vorstand setzt sich dabei aus erfolgsunabhangigen
und erfolgsabhangigen Bestandteilen zusammen. Die erfolgsabhangigen Vergltungs-
bestandteile beinhalten dabei fir jedes Vorstandsmitglied individuelle, auf das jewei-
lige Vorstandsressort ausgerichtete Kriterien mit einer mehrjahrigen Bemessungs-
grundlage. Alle Verglitungsbestandteile sind flir sich angemessen und so ausgestaltet,
dass sie nicht zum Eingehen unangemessener Risiken verleiten.

Die erfolgsunabhdngigen Komponenten bestehen aus Fixum und Sachbezligen.
Neue Regelungen und Vergltungsstrukturen aus dem VorstAG setzt das Unternehmen
bei Neuvertragen und bei der Verlangerung von Bestandsvertragen um. Die Vorstands-
vertrage der MPC Capital AG sehen in drei Fallen Change-of-Control-Vereinbarungen
vor. Fur den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhaltnisses besteht die
Moglichkeit einer Abfindung inklusive Nebenleistungen, die die Restlaufzeit des An-
stellungsvertrages vergliten soll. Die Abfindung ist nach oben gedeckelt und betréagt
maximal zwei Jahresvergltungen.

Der Aufsichtsrat tberprift und entscheidet regelmaBig, mindestens aber einmal
im Jahr, Uber die Angemessenheit der Vorstandsvergutung. Kriterien fir die Angemes-
senheit der Vergltung bilden sowohl die Aufgaben des einzelnen Vorstandsmitglieds,
seine personliche Leistung, die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die Zukunftsaus-
sichten des Unternehmens als auch die Ublichkeit der Verglitung — einerseits unter
Berlicksichtigung des Vergleichsumfelds im Markt und andererseits der Vergltungs-
struktur, die ansonsten in der Gesellschaft gilt.

Das Vergltungssystem des Aufsichtsrates besteht gemaB §11 Nummer 11.6 der
Satzung der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG nur aus einer fixen erfolgsunab-
hangigen Verglitung, die nach Abschluss des Geschaftsjahres erfolgt. Im Hinblick auf
die Uberwachende Funktion des Aufsichtsrats erachtet MPC Capital diese Vergltung
als vorzugswirdig. Eine gesonderte Vergltung flr den Aufsichtsratsvorsitz besteht nicht.

Das Vorstandsverglitungs-Offenlegungsgesetz (VorstOG) sieht die individualisier-
te Veroffentlichung der Bezlge der Vorstandsmitglieder, aufgeteilt nach erfolgsunab-
hangigen und erfolgsbezogenen Komponenten sowie Komponenten mit mehrjéhriger
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Bemessungsgrundlage und nachhaltiger Anreizwirkung, vor. Die verlangten Angaben
kénnen unterbleiben, wenn die Hauptversammlung dies mit einer Dreiviertelmehrheit
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals beschlieBt. Die ordentliche
Hauptversammlung der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG hat am 11. Mai 2010
das Unterbleiben dieser Angaben flir die Dauer von funf Jahren mit 97,01 % der
stimmberechtigten Prasenz beschlossen. Die bewilligte Gesamtvergitung fiir den Vor-
stand ist im Anhang des Konzern-Jahresabschlusses veréffentlicht.

Meldepflichtige Wertgeschafte (Director’s Dealings)

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der MPC Capital AG sind nach § 15a
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) verpflichtet, den Erwerb oder die VerauBerung von
Wertpapieren zu verdffentlichen, soweit der Wert der getatigten Erwerbs- und Ver-
duBerungsgeschéfte die Summe von EUR 5.000 innerhalb eines Kalenderjahres er-
reicht oder Ubersteigt. Natlrliche und juristische Personen, die mit einem Mitglied
des Vorstands oder Aufsichtsrats in enger Beziehung stehen, sind nach dem WpHG
ebenfalls meldepflichtig.

Uber die gesetzliche Pflicht zur Mitteilung und Veréffentlichung von Geschaften in
Aktien der Gesellschaft hinaus soll auch der Besitz von Aktien der Gesellschaft oder
sich darauf beziehender Finanzinstrumente von Vorstands- und Aufsichtsratsmitglie-
dern gemaB Ziffer 6.6 des Deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung
vom 26. Mai 2010 angegeben werden, wenn dieser direkt oder indirekt groBer als
1 % der von der Gesellschaft insgesamt ausgegebenen Aktien ist.

%
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Meldepflichtige Wertpapiergeschafte von Fiihrungspersonen nach §15a WpHG im
Geschaftsjahr 2010

) PREIS/ GESAMT-
TRANSAKTI- BORSEN- ANZ_AHL STUCK VOLUMEN

NAME TRANSAKTION ISIN ONSDATUM PLATZ (STUCK) (EUR) (EUR)

Tobias Kauf/Bezugs- DEOOOA1DA- Hamburg/

Boehncke (COO)  rechtsausiibung KR3 19.04.2010 auBerborslich 4.394 2,75 12.083,50

Dr. Axel Kauf/Bezugs- DEOOOA1DA- Hamburg/

Schroeder (CEO)  rechtsausilibung KR3 19.04.2010 auBerborslich 10.025 275 27.568,75

Betz Unter-

nehmensentwick  auf/Bezues- DEOOOALDA- 19 942010  Hambure/ 67.000 2,75 184.250,00

rechtsausubung KR3 auBerbdrslich

Ung GmibH

Alexander Kauf/Bezugs- DEOOOA1DA- Hamburg/

Betz (CPO) rechtsausiibung KR3 19.04.2010 auBerborslich 15.000 275 41.250,00

Meldepflichtige Wertpapiergeschafte des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2010 gab es

nicht.

Direkter und indirekter Besitz von Aktien der Gesellschaft von Vorstands- und Auf-

sichtsratsmitgliedern zum 31. Dezember 2010:

— Axel Schroeder (Vorsitzender des Aufsichtsrats) 11,15 %

— Dr. Axel Schroeder (Vorstandsvorsitzender) 4,98 %

Alle meldepflichtigen Wertpapiergeschéafte des Vorstands und des Aufsichtsrats sind
im Internet dauerhaft unter www.mpc-capital.de im Bereich Investor Relations ver6f-

fentlicht.
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Aktienmarkte auf Wachstumskurs

Eine kraftige Erholung der Weltwirtschaft bei einem
historisch niedrigen Zinsniveau hat die weltweiten
Aktienmarkte im Berichtszeitraum beflligelt. Der Dow-
Jones in New York kletterte im Jahresverlauf auf tiber
11.500 Punkte und erreichte damit ein Jahresplus von
rund 11 %. Die gute Lage der deutschen Wirtschaft
spiegelte sich auf dem Handelsparkett in Frankfurt wi-
der. Der Deutsche Aktienindex DAX legte im Jahres-
verlauf deutlich um rund 16 % zu. Zeitweise kratzte
der Index sogar an der 7.000-Punkte-Marke. Seinen
Schlussstand fand der DAX am 31. Dezember 2010
schlieBlich bei 6.900 Zahlern.

Die Kursrallye dirfte im kommenden Jahr zunéchst
anhalten, gleichwohl laufen im Jahr 2011 viele der
staatlichen Konjunkturprogramme aus. Zudem zwingt
die hohe Verschuldungssituation einige Lander zu einer
strikten Haushaltskonsolidierung. In diesem Umfeld
kommt es nicht zuletzt darauf an, inwieweit das Vertrau-
enunddie Konsumbereitschaftder US-Blirger wiederzu-
rlickkehren. Eine leichte Abklhlung der Weltwirtschaft
sollte die Stimmung an den Finanzmarkten allerdings
nicht allzu sehr belasten — entscheidender ist vielmehr,
dass der Wachstumskurs grundsatzlich gehalten wird.

MPC Capital-Aktie im Zeichen der Kapitalerh6hung

Die MPC Capital-Aktie konnte sich dem sehr positiven
Trend der internationalen Borsen im Berichtszeitraum
noch nicht anschlieBen. Wahrend der Nebenwerte-Index
(SDAX) um gut 45% auf mehr als 5.100 Punkte stieg,
verzeichnete die MPC Capital-Aktie im Jahresverlauf ei-
nen leichten Wertverlust. Zu deutlicheren Kursbewegun-
gen kam es im Zusammenhang mit der Ankindigung der
Kapitalerhéhung im April 2010. Entsprechend erreich-
te die Aktie am 21. April 2010 ihr Periodenhoch bei
EUR 4,83. Im Anschluss an die erfolgreich umgesetzte
Kapitalerhohung flihrte der im Vergleich zum Bezugs-
preis hohere Marktpreis zu einem leichten Kursdruck. Die
Aktie erreichte ihren Jahrestiefstand von EUR 3,05 am
30. November 2010. Der Borsenschlusskurs zum Jahres-
ende wurde mit EUR 3,36 (XETRA-Schlusskurs) festgestellt.
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Handelsvolumen im Jahresverlauf gestiegen

Im Januar 2010 wurden téglich im Durchschnitt gut
6.200 Aktien der MPC Capital AG auf der Handels-
plattform XETRA gehandelt. Mit der Bekanntmachung
der Kapitalerhéhung erhohte sich das Handelsvolumen
deutlich. Im April waren es rund 30.500 Aktien pro
Tag — damit erreichte das Handelsvolumen auf Mo-
natsbasis nahezu 610.500 Stiick. Mit dem Abschluss
der Kapitalerhohung stabilisierte sich das gehandelte
Tagesvolumen an der 10.000-er Marke. Die Markt-
kapitalisierung des Unternehmens lag zum Stichtag
31. Dezember 2010 bei rund EUR 90,8 Millionen.

Aktiondre beweisen langfristiges Vertrauen

Im Rahmen des bereits im Jahr 2009 initiierten Strate-
gieprogramms gaben der Vorstand und der Aufsichtsrat
der MPC Capital AG am 26. Marz 2010 o6ffentlich be-
kannt, das Grundkapital der Gesellschaft durch eine Be-
zugsrechtskapitalerhohung aus genehmigtem Kapital
von EUR 18.212.918 auf EUR 27.020.000 zu erho-
hen. Der Bezugspreis fir die neuen Aktien wurde in
diesem Zusammenhang mit EUR 2,75 festgesetzt. Die
drei Hauptgesellschafter Corsair Capital, MPC Holding
und der Aktionar Ulrich Oldehaver bzw. die Oldehaver
Beteiligungsgesellschaft hatten dabei bereits im Vorfeld
der Kapitalerhohung ihr Vertrauen in das Unternehmen
durch die Ausgabe von Festbezugserklarungen fir ei-
nen Mindestbetrag an der Kapitalerhohung deutlich
gemacht. Insgesamt wurden in der Bezugsperiode vom
1. April 2010 bis zum 15. April 2010 alle 8.807.082
neuen Aktien durch das Ausliben von Bezugsrechten
und Uberbezug gezeichnet. Die freien Aktionare zeich-
neten Aktien im Wert von rund EUR 7,9 Millionen.
Der Brutto-Mittelzufluss fir die Gesellschaft betrug
rund EUR 24,2 Millionen und wurde dem Eigenkapital
zugefuhrt. Der erfolgreiche Abschluss der Kapitalerho-
hung ist auch ein Beweis flr das langfristige Vertrauen
der Aktionare in das Unternehmen und starkt dessen
finanzielle Position.

MPC CAPITAL-AKTIE

HOCHST-, TIEFST- UND DURCHSCHNITTSKURSE (XETRA), 01.01. BIS 31.12.2010 in EUR

= Hochst-/Tiefstkurs ~ —— Monatsdurchschnitt Quelle: Thomson Financial

4,83

4,38

4,10 4,08

; ) - 5 5 ) ) ) )

3.71 I I l 3,57
I 3,46

) ) ) ) ) ) ) 313 319

3,08 ' 3,05

Jan. Feb. Marz | Aprit [ Mai  |duni | aui | Aug sep. okt [ Nov. | Dez

KURSENTWICKLUNG 2010, INDIZIERT

—— MPC Capital —— DAX30 —— SDAX Quelle: Thomson Financial

160

140

120

100

80
60

01.01.2010 01.04.2010 01.07.2010 01.10.2010 31.12.2010

MARKTKAPITALISIERUNG DER MPC CAPITAL AG SEIT BORSENNOTIZ in Mio. EUR

28.09.2000 Notizaufnahme 307
31.12.2000 219
31.12.2001 159

31.12.2002 110

31.12.2003 268
31.12.2004

31.12.2005 697
24.02.2006  Allzeithoch 827
31.12.2006 708
31.12.2007 648

31.12.2008 108

31.12.2009 Allzeittief N 30

31.12.2010 119

o1
0o
&

MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010 23



MPC CAPITAL-AKTIE

Veranderte Aktionarsstruktur

Mit Abschluss der Kapitalerhéhung am 15. April 2010
hat sich die Aktionarsstruktur der MPC Capital AG ver-
andert. Insgesamt hat die MPC Capital AG 8.807.082
neue auf den Inhaber lautende Stlickaktien aus ge-
nehmigtem Kapital an Altaktionare ausgegeben. Damit
erhdhte sich das Grundkapital der Gesellschaft von
vormals EUR 18.212.918 auf EUR 27.020.000 mit ei-
nem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils
EUR 1,00 pro Aktie. Von den zum 31. Dezember 2010
ausgegebenen 27.020.000 nennwertlosen Stickakti-
en halten Corsair Capital 34,09 %, die MPC Holding
27,89 % und der Aktionar Ulrich Oldehaver bzw. die
Oldehaver Beteiligungsgesellschaft 2,75 %. Der Anteil
eigener Aktien liegt bei 2,20 %, der des Streubesitzes
bei 33,07 %. Die MPC Capital AG verfligt damit Uber
eine langfristig orientierte und stabile Aktionarsstruktur.

Die beiden Hauptgesellschafter Corsair Capital und die
MPC Holding haben ihr gemeinsames Interesse an der
MPC Capital AG durch die Bekanntgabe einer Stimm-
rechtspoolung am 16. April 2010 noch einmal ver-
deutlicht. In Folge halten die beiden GroBgesellschafter
Corsair Capital und MPC Holding rechnerisch gut 60 %
der Stimmrechte an der MPC Capital AG. Eine weitere
Poolvereinbarung besteht zwischen der MPC Holding

AKTIONARSSTRUKTUR MPC CAPITAL AG ZUM 31.12.2010

MPC Holding|27,89 %

Corsair Capital |34,09%

Free Float|33,07 % .K
A R MPC Capital|2,20%

N\ Oldehaver|2,75%
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sowie der Oldehaver Beteiligungsgesellschaft und dem
Privataktiondr Ulrich Oldehaver. Darlber hinaus hat
Corsair Capital im Zusammenhang mit der Kapital-
erhéhung vom Februar 2009 eine Haltevereinbarung
(Lock-Up Agreement) abgeschlossen, mit der sich die
Gesellschaft verpflichtet, insgesamt 646.418 derzeit
nicht zum reguldaren Handel zugelassene Aktien bis
mindestens zum 31. Marz 2011 zu halten.

Hohe Prasenz auf der Hauptversammlung

Der Einladung der MPC Capital AG zur Hauptver-
sammlung am 11. Mai 2010 in Hamburg folgten rund
350 Aktionére. Den traditionellen Berichten des Vor-
standsvorsitzenden zur Lage des Unternehmens so-
wie des Finanzvorstands zu den Geschaftszahlen des
Jahres 2009 folgte Vorstandsmitglied Alexander Betz
mit einem Bericht zu der Produkt- und Vertriebspla-
nung, mit dem er sich gleichzeitig den Aktionéren als
neuer Vertriebsvorstand vorstellte. Auch John Botts,
Kandidat fur die Wahl eines neuen Aufsichtsratsmit-
glieds, nutzte die Gelegenheit, sich bei den Aktiona-
ren bekannt zu machen. Im Anschluss erfolgte gemaB
Tagesordnung der Austausch zwischen Aktionaren
und Unternehmensfiihrung Uber Lage und Aussich-
ten der MPC Capital AG. Allen Tagesordnungspunkten
der Hauptversammlung wurde mit Quoten von deut-
lich Uber 95 % zugestimmt. Die Prasenz des in der
Hauptversammlung stimmberechtigten Grundkapitals
der Gesellschaft betrug 69,07 %. Alle Unterlagen zur
Hauptversammlung der MPC Capital AG sind auf der
Investor-Relations-Internetseite der MPC Capital AG
dauerhaft abrufbar.

MPC CAPITAL-AKTIE

Veranderungen im Vorstand der MPC Capital AG

Im Berichtszeitraum hat MPC Capital nachfolgende
Veranderungen im Vorstand bekannt gegeben. Vor-
standsmitglied Ulrich Oldehaver hat das Unternehmen
zum 31. Marz 2010 auf eigenen Wunsch verlassen,
um sich neuen Aufgaben zuzuwenden. Der Aufsichts-
rat der MPC Capital AG hat Alexander Betz mit Wir-
kung zum 1. April 2010 zu seinem Nachfolger in den
Vorstand bestellt. Alexander Betz gilt als ausgewiese-
ner Experte auf dem Markt alternativer Kapitalanlagen.
Die von ihm im Jahr 2000 gegriindete eFonds Solu-
tions AG ist heute der flihrende Servicedienstleister flr
geschlossene Beteiligungen.

Veranderung im Aufsichtsrat

Mit Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung
der MPC Capital AG hat Aufsichtsratsmitglied Ulrich
W. Ellerbeck sein Amt auf eigenen Wunsch vorzeitig
niedergelegt. Die Hauptversammlung der MPC Capital
AG hat dem Vorschlag des Aufsichtsrats zugestimmt,
John Botts, Bankier aus London, flir die Dauer der
restlichen Amtszeit des ausscheidenden ordentlichen
Aufsichtsratsmitglieds Ulrich W. Ellerbeck an dessen
Stelle in den Aufsichtsrat zu wahlen. Damit ist John
Botts bis zur Beendigung der Hauptversammlung im
Jahr 2013 im Amt. Der Aufsichtsrat der MPC Capital
AG ist davon Uberzeugt, dass John Botts mit seinen
langjahrigen Erfahrungen im internationalen Finanz-
dienstleistungssektor einen Gewinn fir das Unterneh-
men darstellt.

Investor Relations — Leistung fiir Sie

Die Finanzmarktkommunikation der MPC Capital AG
arbeitet fur Sie. Auf Basis von Glaubwdrdigkeit, Trans-
parenz und Aktualitat stehen wir in einem standigen
Austausch mit allen Kapitalmarktteilnehmern, um Un-
ternehmensthemen klar und verstandlich nach auBen
zu kommunizieren.

Das herausfordernde wirtschaftliche Umfeld hat dabei
die Anforderungen an die Finanzmarktkommunikation
erhoht. Der vertrauensvolle und regelméBige Kontakt
zu Aktionaren, Analysten und der interessierten Offent-
lichkeit stand daher im Berichtszeitraum weiterhin im
Fokus der Arbeit der Finanzkommunikation der MPC
Capital AG. Dem hohen Informationsbedarf der Ak-
tionare und Finanzanalysten entsprach der Bereich
Investor Relations nicht zuletzt durch zahlreiche Tele-
fonate, E-Mail- und Briefkorrespondenz sowie Einzel-
und Gruppengesprache, die zum Teil unter Beteiligung
von Vorstandsmitgliedern stattfanden. Zudem infor-
mierte MPC Capital im Rahmen der Verdffentlichung
der Quartalsberichte, des Halbjahresberichts sowie des
Jahresabschlusses umfanglich tber die Lage und den
Geschéftsverlauf des Unternehmens. Ergdnzende Ana-
lysten- und Telefonkonferenzen sorgten stets fur einen
aktiven Austausch Uber die aktuelle Entwicklung des
Unternehmens.

Online-Angebot ausgeweitet

Im Berichtszeitraum hat der Bereich Investor Relations
sein Angebot auf der Homepage der MPC Capital AG
unter www.mpc-capital.de/ir weiter ausgebaut. Neben
allen gesetzlich verpflichtenden Informationen finden
interessierte Marktteilnehmer hier zahlreiche weitere
Hintergrundinformationen und Services rund um das
Unternehmen. Auf der Internetseite werden unter an-
derem alle Unternehmensmeldungen und -berichte
sowie Prasentationen und Aufzeichnungen von Tele-
fonkonferenzen dauerhaft zur Verfligung gestellt und
archiviert. MPC Capital bietet seine Quartalsberichte,
den Halbjahresbericht und den Geschaftsbericht als
Online-Berichte und zum Download an, der Geschafts-
bericht der MPC Capital AG wird zudem in gedruckter
Form erstellt und versendet. Der Online-Finanzkalen-
der bietet Interessierten eine Ubersicht aller wichtigen
Finanz- und Veroffentlichungstermine des Jahres.
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Sprechen Sie uns an!

Eine umfassende Berichterstattung und ein umfangrei-
ches Online-Angebot ersetzen nicht den personlichen
Kontakt. Wir freuen uns, Ihnen auch zukinftig fir In-
formationen, Erlauterungen und Anregungen zur Ver-
fligung zu stehen — suchen Sie gern das personliche
Gesprach oder senden Sie uns einen Brief bzw. eine
E-Mail.

Die Investor-Relations-Abteilung der MPC Capital AG
erreichen Sie per E-Mail (ir@mpc-capital.com), telefo-
nisch (+49 (0)40-38022-4347) oder schriftlich un-
ter MPC Capital AG, Investor Relations, Palmaille 75,
22767 Hamburg.
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AKTIENSTAMMDATEN

WKN 518760
ISIN DE0005187603
Aktiengattung Inhaber-Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil

am Grundka on je EUR 1,00

Amtlicher H'an e m Frankfurt am Main und Hamburg;

segment

Freiverkehr i in, Bremen, Dusseldorf, Hannover, Miinchen, Stuttgart

Prime Stand

zugehorigkeiten

SDAX, HDA X, HASPAX, Classic All Share, Prime All Share, GEX

ignated Sponsor
Erster Handelstag o8 september 2000
.F.Q“éttﬁérsku'rzel " wpceoe
.é'l‘c.)‘b‘ﬁberg MPCGR
.bgféétream omMPC

KENNZAHLEN DER MPC CAPITAL-AKTIE 2008 2009 2010
Ergebnis pro Aktie in EUR -8,95 -4,68 -1,61
Kurs zum Jahresende in EUR (XETRA) 8,90 4,40 3,36
Héchstkurs in EUR (XETRA) 61,89 9,41 4,83
Tiefstkurs in EUR (XETRA) 3,88 4,10 3,05

12.146.415 18.212.918 27.020.000

108 80 91

* bezogen auf den Jahresendkurs
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DIE WELT VON MPC CAPITAL DIE WELT VON MPC CAPITAL

von MPC Capital

hstum, Globalisierung und Nachhaltigkeit bestimmen die Entwicklung unserer modernen Gesellschaft. Und
d vor allem Produktionsmittel wie Immobilien, Schiffe und Energie, die das Wesen erfolgreicher Volks-
i en. MP apital hat durch Investments in Sachwerte das Bild der Welt entscheidend

, mit Schiffen, die den weltweiten Waren-
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Mittelmeer

Bulker
MS Pearl River

Von alters her ist das Mittelmeer die Wirtschaftsbriicke flir den Warentransport zwischen Orient
und Okzident. Heute ist es die Hauptschlagader des Warenhandels zwischen Europa, Asien und
Afrika. Mit einer GréBe von rund 2,5 Millionen km2 bildet das Mittelmeer das logistische Zentrum
des so genannten Mittelmeerraums. Dazu zéhlen sowohl die Mittelmeer-Inseln als auch samtliche
kiistennahen Regionen Sideuropas, Vorderasiens und Nordafrikas.

Im Jahre 1998 stellte MPC Capital das MS Pearl River in Dienst. Dieser Massengutfrachter fahrt
vorwiegend auf den WasserstraBen des Mittelmeers. Er transportiert Schittgliter wie beispiels-
weise Erz, Kohle, Bauxit, Phosphat, Zement und Getreide. Nach Abschluss einer schwierigen
Phase in den Jahren 2001 und 2002 erwirtschaftet das Schiff seither fiir seine Anleger kon-
tinuierlich auskommliche Renditen. Deshalb wird das Schiff (ber seine urspriinglich bis 2007
kalkulierte Fondslaufzeit hinaus weiterbeschaftigt. Damit ist und bleibt das MS Pearl River eine
Perle des Seeverkehrs.
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Pazifik

Containerschiff
MS POS Hongkong

Der Pazifische Ozean, das groBte der sieben Weltmeere Uberhaupt, verbindet den asiatischen mit
dem amerikanischen Raum. Mit einer GroBe, die mehr als einem Drittel der gesamten Erdober-
flache entspricht, stellt er die meistbefahrenen Schiffsrouten der Welt. Herausragende Seeverkehrs-
achse ist der Nordpazifische Seeweg, der im Wesentlichen entlang des nordlichen Wendekreises
verlauft. Der Nordpazifische oder auch Transpazifische Seeweg gabelt sich etwa auf der Hohe
von Hawaii in die Panama-Route und die nordlich verlaufende Linie entlang der US-Westkdste.
Uber diesen letztgenannten Seeweg erfolgt der Hauptverkehr zwischen Fernost und Nordamerika.

Das Containerschiff MS Santa Ana wurde 1994 von MPC Capital erworben. Das MS Santa Ana
ist ein Containerschiff der 3.500 TEU-Klasse. Als erste Schiffsbeteiligung begriindete das MS
Santa Ana die Unternehmensgeschichte unseres Emissionshauses und ist noch heute auf den
Weltmeeren unterwegs. Mittlerweile hat das Schiff den dritten Charterer und damit auch den
dritten Namen. So wurde aus dem MS Santa Ana zunachst die Maersk Ipanema, bevor es den
heutigen Namen POS Hongkong erhielt. In der Zwischenzeit féahrt es auf der Nordpazifik-Route
und pendelt beispielsweise zwischen den Hafen Long Beach, Los Angeles oder Oakland in den
USA und Xiamen in China.
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43° 40'N, 79° 23'W

Immobilie
Server Hotel Toronto

Toronto, die groBte Stadt Kanadas, liegt direkt am Nordwestufer des Ontariosees. Zusammen
mit den umliegenden Gemeinden bildet sie mit einer Einwohnerzahl von rund 5,5 Millionen das
Zentrum des groBten Ballungsraums in Kanada. Von bescheidenen Anféangen als Umschlags- und
Handelsplatz der Englander, die hier den Fellhandel mit den Indianerstammen des Hinterlandes
betrieben (Toronto bedeutet ,0rt der Begegnung” in der Sprache der Huronen), hat sich die von
den Siedlern zunachst ,York“ genannt Stadt zunehmend zum Wirtschaftszentrum Kanadas ent-

—

wickelt. Heute ist Toronto eine Metropole, die Menschen aus aller Welt anzieht.

Im Jahre 2002 erwarb MPC Capital im Rahmen des MPC Capital Canada 6 ein Grundstiick mit
aneinandergrenzenden Gebduden und einem Parkplatz. Die Gebdude befinden sich im Zentrum
der Stadt. Eines ist ein so genanntes ,Server Hotel“: Das ganze Objekt, ein stark gesichertes
riesengroBes Rechenzentrum, beherbergt Tausende von Servern und Serverschrdnken. Darunter
befinden sich auch die Rechner des groBten kanadischen Telekommunikationsunternehmens.
Im Jahr 2009 verkaufte MPC Capital die Objekte mit einem deutlichen Plus fiir die Anleger. Der
neue Eigentiimer des Grundstlcks wird unter anderem auf dem ehemaligen Parkplatz einen der
hochsten Wolkenkratzer der Stadt errichten.
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48° 14'N, 16° 23’0

Immobilie
Millennium Tower Wien

Wien gilt als die vielleicht lebenswerteste Stadt Europas. Mit ihren 2,4 Millionen Einwohnern ist
die Bundeshauptstadt Osterreichs das Tor nach Osteuropa. Als mittlerweile zehntgroBte Stadt der
Européischen Union hat sie sich zu einer wirtschaftlichen Metropole entwickelt, die ein groBes
kulturelles Erbe beheimatet. Auch politisch hat Wien mit dem Sitz wichtiger internationaler Insti-
tutionen wie dem Blro der Vereinten Nationen und dem Biro der OPEC einen hohen Stellenwert.
Wien gehort heute aufgrund seiner internationalen Bedeutung auf dem politischen Sektor zu den
Alpha World Cities.

Im Jahr 2003 erwarb MPC Capital die ,Millennium City“ in Wien. Diese stellt mit dem Millennium

n"'"“ Tower, der Shopping Mall, dem Entertainment Center und den angeschlossenen Wohnungen das
erste Town-in-Town-Konzept Osterreichs dar. Die Millennium City fasst — nach internationalem
i ”””’”i Vorbild — die Bereiche Wohnen, Arbeiten, Einkaufen und Unterhaltung in einem einzigartigen
””:’III':::”'“: Gebdudekomplex zusammen und entwickelt sich mehr und mehr zum Infrastrukturzentrum des
“:“uu “::::::: neuen Stadtteils rund um den Millennium Tower. Davon profitieren Anleger des MPC Sachwert
::‘:::;:::lmﬂlir'r Rendite-Fonds Osterreich, die in diesen Fonds investiert haben.
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39°37'N, 2°59'0

Regenerative Energie
Solarpark Mallorca

Mallorca, ein Felsen, der aus dem Meer gewachsen ist, fasziniert die Menschen seit jeher.
Die groBte Insel der Balearen bietet neben Uppiger Vegetation, einsamen Buchten und zahl-
reichen verbauten Touristikzentren vor allem eine hohe Anzahl an Sonnenstunden. Von den rund
850.000 Einwohnern der Insel leben rund die Halfte in der Hauptstadt Palma; hinzu kommen
allein 60.000 Deutsche. In der jingeren Vergangenheit hat Mallorca das Thema Nachhaltig-
keit fir sich entdeckt. Die Inselregierung ist sich ihrer Verantwortung zunehmend bewusst, den
Massentourismus einzugrenzen und die Schoénheit der Natur zu bewahren.

Im Jahr 2008 erwarb MPC Capital Anteile an vier Solarparks, die mittels Photovoltaik Strom
produzieren. Drei davon befinden sich auf Mallorca (in Calvia, Villafranca und Santa Margarita)
und ein vierter in Huéscar (Andalusien). Mit dem MPC Solarpark Fonds profitieren Anleger so-
wohl von guten Férderbedingungen als auch von lberzeugenden klimatischen Gegebenheiten.
Beide zusammen machen Spanien, und insbesondere Mallorca, flr Investoren im Bereich Pho-
tovoltaik attraktiv. Die Gesamtflache der vier Anlagen betragt 202.000 m? — so viel wie 30 FuB-
ballfelder. Sie erreichen damit eine Spitzenleistung von rund 9,61 Megawatt peak (MWp). Nach
den unabhéngigen Ertragsgutachten reicht die damit zu generierende jahrliche Strommenge aus,
um jedes Jahr Uber 4.400 durchschnittlich groBe spanische Haushalte mit Strom zu versorgen.
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28° 39'S, 56° O'W

Biomasse-Kraftwerk
Rio Grande do Sul

Séao Borja ist ein wichtiges Zentrum in Rio Grande do Sul, dem stdlichsten Bundesstaat Brasiliens.
Nahe den Grenzen zu Argentinien und Uruguay gelegen, ist Rio Grande do Sul mit rund zehn
Millionen Einwohnern nicht nur der bevélkerungsreichste der drei sldlichsten Staaten, sondern
zugleich einer der wohlhabendsten und Uberdies ein wichtiger Industriestandort Brasiliens. Strom
ist in Brasilien trotz des Rohstoffreichtums und der flihrenden Position im Bereich erneuerbarer
Energien ein knappes Gut. Im Rahmen der Internationalen Klimaschutzinitiative fordert das
Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit mit dem Masterplan ,Biogas
flr Rio Grande do Sul“ die nachhaltige Deckung des enormen regionalen Energiebedarfs.

MPC Capital investiert seit dem Jahr 2008 in ein Biomasse-Kraftwerk in Sdo Borja, dessen Fertig-
stellung noch 2011 abgeschlossen sein wird. Durch die Verbrennung von Reishilsen, einem
Abfallprodukt im Rahmen der Reisherstellung, wird das Werk eine Brutto-Spitzenleistung von
12,3 Megawatt (MW) erreichen. Damit kann die Anlage beispielsweise tber 40.000 durch-
schnittliche brasilianische Haushalte mit Strom versorgen. Die Investition in den ,MPC Bio-
energie” ist eine nachhaltige Investition fur alle Beteiligten: Der Anleger erwartet einen hohen
Gesamtmittelriickfluss nach Steuern. Die Brasilianer generieren den dringend bendétigten Strom
direkt vor Ort. Die Reisbauern wiederum erhalten eine nachhaltige Alternative zur herkémmlichen
Deponierung der Reishilsen sowie eine zuséatzliche Einnahmequelle. Und die deutliche Verringe-
rung von Treibhausgasen, die bei der bisher unkontrollierten Verrottung deponierter Reishllsen
entstehen, entlastet die Umwelt.
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Geschaft und
Rahmenbedingungen

GESCHAFT DES
MPC CAPITAL-KONZERNS

MPC Capital entwickelt, initiiert und vertreibt seit
1994 sachwertbasierte alternative Kapitalanlagen, die
sie als Fondsmanager Uber den gesamten Produktzyk-
lus aktiv im Sinne der Anleger begleitet. Als groBtes
borsennotiertes Emissionshaus flir geschlossene Fonds
hat die MPC Capital den Markt der alternativen Kapi-
talanlagen schrittweise mitentwickelt und Gber eigene
Produktkonzepte konsequent ausgebaut. MPC Capital
hat den Anspruch, den Markt in Hinsicht auf Produk-
te, Prozesse und Service aktiv zu gestalten und hier
branchenweite MaBstabe zu setzen. Unter der starken
Marke MPC Capital fir alle Produktlinien flihrt das
Unternehmen zukunftsweisende Ideen zur Marktreife,
vertreibt sie als renditestarke Investmentkonzepte und
managt diese als Fondsprodukte im Sinne der Anleger.
Damit deckt MPC Capital in allen Produktsegmenten
die gesamte Wertschopfungskette ab. Zum Kernge-
schéaft des Unternehmens zahlen dabei klassische ge-
schlossene Beteiligungen in den Segmenten Immobi-
lie, Schiff und Energie.

MPC Capital — Deutschlands groBtes borsennotiertes
Emissionshaus

MPC Capital hat seit seiner Grindung 1994 bis zum
Stichtag 31. Dezember 2010 insgesamt 319 Ka-
pitalanlagen aufgelegt, mit denen Investitionen im
Gesamtvolumen von mehr als EUR 18,6 Milliarden
realisiert wurden und werden. Uber 180.000 Kunden
haben tber EUR 7,7 Milliarden in die Produkte des
groBten borsennotierten Emissionshauses investiert.
Damit haben sie zusammen mit MPC Capital reale
Sachwerte geschaffen: Uber 220 Schiffe, tber 315
Einzelimmobilien sowie vier Solarparks, eine Tief-
seeerkundungsplattform und ein Biomassekraftwerk.
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Grundlage dafur ist das langfristige Vertrauen der
Anleger und Investoren in das Unternehmen und sei-
ne Anlageprodukte — und damit verbunden die Bereit-
schaft, dem Unternehmen einen Teil der eigenen fi-
nanziellen Zukunft anzuvertrauen. Diese Tatsache und
die eigene Unternehmensgeschichte verpflichten MPC
Capital zu verantwortungsvollem unternehmerischem
Handeln im Sinne ihrer Kunden, Vertriebspartner und
Mitarbeiter.

MPC CAPITAL IM RAHMEN
DER FINANZ- UND WIRTSCHAFTS-
KRISE

Die globale Finanz- und Wirtschaftskrise hat sich
spatestens seit September 2008, mit der Insolvenz
einer der traditionsreichsten US-amerikanischen In-
vestmentbanken, auch direkt auf das Kerngeschaft
des MPC Capital-Konzerns ausgewirkt. Das Wanken
der internationalen Wirtschaftsordnung fihrte zu ei-
ner tiefgreifenden und nachhaltigen Vertrauenskrise
bei deutschen Privatanlegern. Die Nachfrage nach
allen Kapitalanlageformen — auch die nach geschlos-
senen Fonds — brach in der Folge ein. Der Markt fur
geschlossene Fonds verzeichnete nach Angaben des
Verbands der geschlossenen Fonds (VGF) allein im
Jahr 2009 ein Rickgang um fast 40 % und halbier-
te sich gegentber dem Niveau des Jahres 2007.
Dieser Entwicklung konnte sich auch MPC Capital
nicht entziehen. In der Folge erhéhten sich nicht nur
die Platzierungszeitraume laufender Fonds, sondern
die Platzierbarkeit geplanter Fonds wurde in Frage
gestellt. Vor diesem Hintergrund sah sich MPC
Capital mit der Herausforderung konfrontiert, die mit
der bestehenden Asset-Pipeline eingegangenen Plat-
zierungsgarantien und Bilrgschaften neu zu ordnen
und eine flir das Unternehmen tragbare finanzielle
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Losung zu schaffen. Von dieser Entwicklung waren
nahezu ausnahmslos alle Anbieter geschlossener Be-
teiligungsmodelle betroffen. MPC Capital hat sich friih-
zeitig dieser Verantwortung gestellt und bereits Anfang
des Jahres 2009 ein umfassendes Strategieprogramm
eingeleitet. Gemeinsam mit seinen GroBaktiondren
sowie Geschafts- und Finanzierungspartnern hat das
Unternehmen dabei verschiedene MaBnahmen auf
den Weg gebracht und mit Abschluss des Geschafts-
jahres 2010 weitgehend umgesetzt, die die Finanzie-
rung laufender Fonds der bestehenden Asset-Pipeline
sowie die finanzielle Starkung des Unternehmens
selbst umfassen. Insbesondere mit dem erfolgrei-
chen Abschluss einer Vereinbarung mit den Finanzie-
rungspartnern vom 26. Marz 2010 konnte dabei die
Finanzierung eines GroBteils der sich im Vertrieb be-
findlichen Fonds sowie noch zu platzierenden Fonds
sichergestellt werden. Die Vereinbarung gilt bis zum
30. September 2013.

Im Geschaftsjahr 2010 hat sich der Markt fur ge-
schlossene Fonds leicht erholt und legte gegenuber
dem Vorjahr um knapp 13 % zu. MPC Capital erreichte
im Berichtszeitraum ein Platzierungsvolumen von rund
EUR 220 Millionen, dies entspricht einer Steigerung
gegenliber dem Vorjahr von nahezu 50 %. Gleichwohl
befinden sich die Platzierungsergebnisse im histo-
rischen Vergleich insgesamt weiterhin auf einem rela-
tiv niedrigen Niveau. Damit bleiben Platzierungsrisiken
fur die vorhandene Asset-Pipeline bestehen; insbeson-
dere flr die Fondsprojekte, die von der Vereinbarung
mit den Finanzierungspartnern bisher nicht erfasst
wurden. Zudem haben sich zwar mit der weltweiten
wirtschaftlichen Erholung im Jahr 2010 die geschaft-
lichen Perspektiven grundséatzlich aufgehellt, dennoch
bestehen weiterhin Bewertungsrisiken aus Beteiligun-
gen und Forderungen des MPC Capital-Konzerns. Die
damit verbundenen Auswirkungen auf die Ertrags-,
Finanz- und Vermégenslage des MPC Capital-Konzerns
im Geschaftsjahr 2010 sowie wesentliche Risiken des
Unternehmens werden transparent und ausfihrlich

in den Abschnitten Ertrags-, Finanz- und Vermogens-
lage ab Seite 80 sowie im Chancen-, Risiko- und
Prognosebericht ab Seite 93 des Konzern-Lageberichts
dargestellt. MPC Capital arbeitet dabei konsequent
und partnerschaftlich mit seinen Gesellschaftern und
Finanzierungspartnern an der weiteren Reduzierung
dieser Risiken. Dazu zahlen auch die im Nachtragsbe-
richt ab Seite 88 dargestellten MaBnahmen.

ORGANISATIONS- UND
FUHRUNGSSTRUKTUREN

Klare organisatorische Ausrichtung auf die

drei Kernsegmente

MPC Capital hatte im Jahr 2008 mit einer organisato-
rischen und angebotsseitigen Neuausrichtung entlang
seiner Kernkompetenzen im Bereich der geschlosse-
nen sachwertbasierten Beteiligungsmodelle begonnen.
Diese Neuausrichtung wurde 2010 konsequent fort-
geflhrt.

Die Organisationsstruktur richtet sich dabei klar an
den drei Kernsegmenten Immobilie, Schiff und Energie
aus. Das Wissen um die jeweiligen Mérkte und Pro-
dukte wird dementsprechend in den drei Produktkom-
petenzcentern Immobilie, Schiff und Energie gebin-
delt. Sie sind verantwortlich fiir die Marktanalyse, das
Asset Screening, die Konzeption, die Akquisition und
die Projektierung.

Fur die genannten einzelnen Produktsegmente arbeiten
in den drei Produktkompetenzcentern auf allen Ebenen
Spezialisten. Sowoh! auf traditionellen als auch neuen
Markten prifen diese hochqualifizierten Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter laufend die Moglichkeiten und
Chancen fur hochwertige und nachhaltige Investments
im Sinne der dynamischen und innovativen Weiterent-
wicklung der MPC Capital-Produktwelt. Hochste Prio-
ritat hat dabei auf allen Ebenen der Fondsentwicklung
die Produktqualitéat. Damit positioniert sich MPC Capi-
tal seit vielen Jahren als wichtiger und leistungsstarker
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Produktpartner fir Banken und Sparkassen sowie flr
die freien Vertriebspartner.

MPC Capital Organisationsstruktur nach Kernsegmenten
(vereinfacht)

P : MPC CAPITAL
CAPITAL : REAL ESTATE

ARITIME : CONSULTING
GMBH : GMBH

U.A. AKQUISITION, KONZEPTION,
PROJEKTIERUNG

Konzentration des operativen Geschafts

Der Aufsichtsrat von MPC Capital AG hat mit Wir-
kung zum 1. April 2010 Alexander Betz zum Nach-
folger von Ulrich Oldehaver in den Vorstand bestellt.
Alexander Betz kennt den Markt der geschlossenen
Fonds und die damit verbundenen Herausforderun-
gen bestens. Er griindete im Jahr 2000 die eFonds
Solutions AG, die heute der fiihrende Servicedienst-
leister flir geschlossene Beteiligungen ist. Damit ver-
fugt Alexander Betz Uber ein hervorragendes Netz-
werk in der Branche, insbesondere bei den freien
Vertriebspartnern, deren Anteil am Platzierungsvolu-
men im Berichtszeitraum weiter gestiegen ist. Alex-
ander Betz hat zudem im November 2010 mit dem
planmaBigen Ausscheiden des Vorstandsmitglieds
Joachim Pawlik auch die Vertriebsleitung des MPC
Capital-Konzerns tbernommen. Damit sind die zen-
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tralen Bereiche des operativen Geschéfts — die Pro-
duktstrategie, der Vertrieb und das Marketing — auf
ein Vorstandsresort konzentriert und kénnen entspre-
chend rasch und flexibel auf Marktveranderungen an-
gepasst werden. Sein Mandat als Vorstandsvorsitzen-
der der eFonds Solutions AG hat Alexander Betz zum
31. Marz 2010 niedergelegt und ist in den Aufsichts-
rat der Gesellschaft gewechselt.

Kréafte im Vertrieb gebiindelt

Im Geschéaftsjahr 2010 hat MPC Capital im Vertrieb
die Blndelung von Kompetenzen weiter fortgesetzt.
Alle vertrieblichen Aktivitaten wurden auf die MPC Ca-
pital Investments GmbH konzentriert. Sie steuert den
Vertrieb der gesamten MPC Capital-Produktwelt. Dazu
zahlen neben den geschlossenen Publikumsfonds auch
die betriebliche Altersversorgung (Pensionszusagen),
die Versicherungslosungen sowie die sachwertbasier-
ten Investmentfonds und die Betreuung von Private
Placements und Direktkunden. Neben den direkten
Vertriebseinheiten unterstiitzen innerhalb der MPC Ca-
pital Investments GmbH weitere Bereiche den Vertrieb
mit der Ubernahme wesentlicher administrativer sowie
organisatorischer Aufgaben.

Durch die Konzentration und Blindelung des Vertriebs
auf die MPC Capital Investments sowie die Integration
der direkt vertriebsunterstiitzenden Bereiche konnten
Synergien gehoben und die Effektivitat sowohl des Ver-
triebs als auch der vertrieblichen MaBnahmen erhoht
werden. Dies spiegelt sich auch in den seit Ende des
ersten Quartals 2009 nahezu kontinuierlich gesteiger-
ten Platzierungsvolumina des MPC Capital-Konzerns
wider.

Drei zentrale Vertriebsgruppen

Der Vertrieb und die Vermarktung von MPC Capital
konzentrieren sich auf die drei traditionellen Vertriebs-
gruppen institutioneller Vertrieb, freier Vertrieb und
Direktvertrieb. Dabei umfasst der freie Vertrieb auch
die bankenunabhangigen Finanzvertriebe und der Di-
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rektvertrieb die Vermarktung der Kapitalanlageproduk-
te fur institutionelle Investoren. Auch im Geschaftsjahr
2010 hatten der Ausbau und die Weiterentwicklung
der Beziehungen zu den Vertriebspartnern einen zen-
tralen Stellenwert in der Unternehmensstrategie des
MPC Capital-Konzerns. Die Vertriebskraft der MPC Ca-
pital im operativen Geschaft basiert auf einem engen
und vertrauensvollen Verhaltnis zu den Vertriebspart-
nern sowie einem qualitativ hochwertigen, auf die Be-
dirfnisse der Kunden ausgerichteten Produktportfolio.
MPC Capital hat daher im Berichtszeitraum sein beste-
hendes Vertriebsnetzwerk und seine Serviceleistungen
flr die Vertriebspartner gezielt ausgebaut und auf die
neuen Platzierungsstrukturen im Vertrieb abgestellt.
Ziel ist es, eine moglichst breite Diversifikation der Ab-
satzmarkte zu erreichen.

Im Zuge der Verwerfungen an den internationalen
Finanzmarkten, insbesondere nach der Insolvenz der
US-amerikanischen Investmentbank Lehman Brothers
im September 2008, hat sich der Anteil des institu-
tionellen Vertriebs am gesamten Platzierungsvolumen
weiter reduziert. Banken und Sparkassen leiden wei-
terhin in besonderem MafBe an einem Vertrauensver-
lust der Anleger. Im Berichtszeitraum lag der Anteil der
Banken und Sparkassen am gesamten Platzierungs-
volumen von MPC Capital bei rund 40 % gegeniber
55 % im Geschéaftsjahr 2009. Die freien Vertriebspart-
ner konnten ihren Anteil am gesamten Platzierungser-
gebnis hingegen weiter steigern. Er betrug rund 57 %
gegentiber 42 % im Vorjahr.

Auch auf dem Osterreichischen Markt setzte sich der
Trend des Vorjahres fort. Hier erwiesen sich allerdings
die Banken, Sparkassen und Raiffeisenbanken mit
einem Anteil von rund 79 % (2009: 80 %) am plat-
zierten Eigenkapital erneut als eine der bedeutendsten
Distributionssaulen. Hintergrund dieser Entwicklung
war die erfolgreiche Platzierung klassischer Immobilien-
fonds wie MPC Holland 71 und MPC Deutschland 7
sowie MPC Deutschland 8, die in Osterreich vor allem

MPC Capital Vertriebsstruktur (vereinfacht)
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Uber institutionelle Vertriebspartner angeboten wur-
den. Der Anteil des freien Vertriebs und der bankenun-
abhéngigen Finanzvertriebe machte rund 21 % aus.

Neue Service-Initiative

Eine enge und professionelle Bindung zu den einzel-
nen Vertriebspartnern bildet die Basis jeden erfolgrei-
chen Produktvertriebs. MPC Capital forciert vor diesem
Hintergrund einen aktiven, sorgfaltigen und kontinu-
ierlichen Auf- und Ausbau dieses Netzwerkes. Mit dem
speziellen Wissen um die drei Kernmarkte der MPC
Capital-Produktwelt sowie mit der entsprechenden
Kompetenz und Qualitéat bei der Entwicklung, der Ini-
tilerung, dem Vertrieb und der Betreuung der Produkte
legt MPC Capital dabei seit Jahren die Grundlage fir
langfristige Partnerschaften.
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Um diese flhrende Position in der Betreuung seiner
Geschaftspartner weiter zu festigen und auszubauen,
hat MPC Capital im April 2010 eine umfangreiche Ser-
vice-Initiative fir Vertriebspartner und Anleger einge-
leitet. Basis dieser Service-Initiative sind grundlegende
Leistungen flr die Vertriebspartner wie beispielsweise
Schulungen, Fortbildungen, Telefon-Hotlines, Unter-
stltzung im Bereich Marketing sowie verschiedene On-
line-Services. Darlber hinaus wurden im Jahr 2010
zahlreiche weitere MaBnahmen initiiert und erfolgreich
umgesetzt:

Mit dem Bereich MPC Capital Research hat MPC Ca-
pital das Informationsangebot flir Vertriebspartner
und Anleger ausgeweitet. Vierteljahrlich erscheinende
Marktberichte zu den drei Kernsegmenten Immobilie,
Schiff und Energie zeigen aktuelle Tendenzen auf und
geben einen Ausblick auf die weitere Entwicklung. Bei
der Erstellung der Marktberichte unterstitzen exter-
ne Spezialisten renommierter Unternehmen die MPC
Capital Kompetenzcenter. Beispielsweise entsteht der
Marktbericht Schifffahrt in Zusammenarbeit mit dem
Bremer Institut flr Seeverkehrswirtschaft und Logistik
(ISL). Parallel dazu informiert die Deutsche Energie-
Agentur (dena) Uber erneuerbare Energien und Jones
Lang LaSalle tber Immobilienméarkte. Mit den Markt-
berichten haben Vertriebspartner und Anleger die Mog-
lichkeit, auf Grundlage einer fundierten Marktmeinung
eigene Handlungsoptionen fiir die Vermodgensanlage
abzuleiten. Auch beim MPC Capital Experten- und
Partnertag im Marz 2010, mit Vertriebs- und Ge-
schéftspartnern in Hamburg, ging es insbesondere
um die Vermittlung von Wissen und Erfahrung.

Im Rahmen der Platzierung des MPC Deutschland 8
im Oktober 2010 hat MPC Capital zudem erstmalig
bekannt gegeben, dass Finanzvertriebe ab sofort die
Moglichkeit haben, eine externe Plausibilitatsprifung
fur Fonds in Anspruch zu nehmen. Diese wird von der
renommierten FeriEuroRating Services AG angeboten.
Vertriebspartner und Vertriebsinteressierte konnen diese
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Plausibilitatspriifung gegen eine Schutzgebulhr als aus-
fuhrliche Dokumentation erhalten. Zukinftig werden
nahezu alle neu aufgelegten MPC Capital-Produkte ei-
ner entsprechenden Plausibilitatspriifung unterzogen.

In der freiwilligen Umsetzung von MaBnahmen zur
Starkung des Verbraucherschutzes und der Haftungs-
sicherheit flr Vertriebspartner nimmt MPC Capital
eine fuhrende Rolle ein. Als erstes Emissionshaus hat
MPC Capital freiwillig auf den nach § 13 Abs. 1 des
Verkaufsprospektgesetzes (VerkProspG) vorgesehenen
Entfall der Prospekthaftung nach sechs Monaten ver-
zichtet. Mit diesem Vorgehen starkt MPC Capital den
Anlegerschutz und sorgt gleichzeitig fir Haftungssi-
cherheit auf Seiten der Vermittler. Mit dem Vertriebs-
start des MPC Holland 71 im April 2010 hat MPC
Capital darlber hinaus als erstes Emissionshaus ge-
schlossener Fonds das Produktinformationsblatt einge-
fuhrt. MPC Capital ist damit einer Initiative des Bun-
desministeriums flr Erndhrung, Landwirtschaft und
Verbraucherschutz (BMELV) gefolgt, welches im Juli
2009 ein Muster-Produktinformationsblatt vorgestellt
hatte. Das Produktinformationsblatt stellt kurz und
pragnant die wesentlichen Eigenschaften eines Anla-
geprodukts dar und ermdoglicht so den Vergleich mit
anderen Kapitalanlageprodukten.

Neue Produktoffensive

Die seit September 2008 veranderte Nachfragesitua-
tion fuhrte im Berichtszeitraum zu weiteren Anpassun-
gen der MPC Capital-Produktwelt.

MPC Capital hat sich auf das Kerngeschéaft der ge-
schlossenen Beteiligungen in den Segmenten Immo-
bilie, Schiff und Energie konzentriert und sowohl! die
Produktkonzeption als auch Fondsstrukturierung auf
die veranderten Bedirfnisse der Anleger eingestellt.

Im Berichtszeitraum hat der Konzern daher insbeson-
dere klar strukturierte klassische geschlossene Im-
mobilienfonds mit langfristigen und bonitatsstarken
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Mietern an traditionellen Standorten in Europa ange-
boten, die von den Anlegern als ,sicherer Hafen" (,safe
haven®) wahrgenommen wurden. Insgesamt hat MPC
Capital im Berichtszeitraum flnf Immobilienfonds mit
Objekten in Deutschland und den Niederlanden auf
den Markt gebracht. Alle diese Fonds konnten bis
zum Stichtag, dem 31. Dezember 2010, vollplatziert
werden. Sehr erfolgreich erwies sich in dem Zusam-
menhang auch die Kombination eines klassischen Im-
mobilienfonds mit Merkmalen von so genannten gri-
nen Investments (,green investments“). So beteiligten
sich Anleger beim MPC Deutschland 7 an einem von
der Deutschen Gesellschaft flir Nachhaltiges Bauen
(DGNB) mit Gold ausgezeichneten Bironeubau. Mit
dem DGNB-Gold-Status ausgezeichnete Gebaude ent-
sprechen den hochsten Anforderungen in Bezug auf
ihre Okologische, 6konomische und soziokulturelle
Nachhaltigkeit. Mit dem MPC Bioenergie hatte MPC
Capital im Berichtszeitraum zudem einen weiteren
Fonds aus dem Segment Energie im Angebot. Der MPC
Bioenergie wurde im Jahr 2009 mit dem Scope-Rating
»A-“ sowie dem ,Cash Financial Advisors Award“ aus-
gezeichnet.

Das Fund Management

MPC Capital begleitet und managt seine Fonds aktiv
Uber den gesamten Lebenszyklus hinweg. Seit Mai
2010 ist die MPC Capital Fund Management GmbH
das Kompetenzcenter des MPC Capital-Konzerns, das
sich mit dem Management und dem Controlling aller
geschlossenen Kapitalanlageprodukte befasst.

Das Fund Management des MPC Capital-Konzerns
greift auf rund 16 Jahre Erfahrung im Bereich des Fund
und Asset Managements zurlick. Dabei steht das Fund
Management in regelmaBigem Austausch mit den Pro-
duktkompetenzcentern, der Fondsgeschaftsfiihrung,
der TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fir
Publikumsfonds sowie den zentralen Bereichen des
MPC Capital-Konzerns. Dieses Netzwerk und die Spe-
zialisten im MPC Fund Management gewahrleisten,

dass Anleger und Fondsgeschaftsfihrung sich jeder-
zeit auf ein qualitativ hochwertiges Management ihrer
Assets verlassen konnen — von der Akquise Uber das
Controlling bis hin zum Management von Exits. Allein
in den vergangenen beiden Jahren haben die Fonds-
manager von MPC Capital im Sinne der Anleger Uber
280 Vermietungs- oder Chartervertrage verhandelt, die
Finanzierung von 24 Beteiligungsgesellschaften neu
geordnet und 16 Fondsobjekte erfolgreich verauBert.

Die hohe Professionalitat hat das Management der Be-
standsfonds gerade auch wahrend der wirtschaftlich
schwierigen Situation in den vergangenen zweieinhalb
Jahren unter Beweis gestellt. Der Einbruch an den
weltweiten Schifffahrtsmarkten fihrte im Gesamtmarkt
fur geschlossene Beteiligungsmodelle dazu, dass 217
Schiffsbeteiligungen finanzielle Schwierigkeiten ver-
melden mussten und zwdlf Fonds in die Insolvenz gin-
gen. Bei MPC Capital ist bis heute nicht ein einziger
Fonds in die Situation einer Insolvenz geraten. Von
insgesamt 124 MPC Capital-Schiffsbeteiligungen zum
31. Dezember 2010 wurden lediglich bei 16 Schiffsbeteili-
gungen auBerplanmaBige Kapitalerhohungen durchge-
fuhrt, die alle erfolgreich platziert werden konnten. Im
Segment Immobilien hat MPC Capital bis Ende 2009
insgesamt 68 geschlossene Immobilienfonds mit mehr
als 230 Objekten in neun Landern aufgelegt. Insge-
samt 41 Immobilienfonds hat MPC Capital beim Ver-
kauf der Objekte begleitet — viele davon zu Zeiten von
Hochstbewertungen an den Immobilienmarkten. Alle
24 aktiven geschlossenen Immobilienfonds von MPC
Capital zahlten 2009 an die Anleger aus und tilgten
ihre Verbindlichkeiten mindestens vertragsgemaB. Die
Ubrigen Fonds befinden sich in der Platzierung.

Damit leistet das Fund Management des MPC Capital-
Konzerns auch einen wichtigen Beitrag flr die Siche-
rung zukinftiger Umsatze des MPC Capital-Konzerns,
denn eine schwache Entwicklung der Bestandsfonds
kénnte sich negativ auf die Marke MPC Capital und
damit die zukuinftige Platzierung von Fonds auswirken.
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TVP - Das Kompetenzcenter fiir die Anleger

Neben der Initiilerung, dem Vertrieb und dem Fonds
Management steht als weitere Sdule des Konzern-Ge-
schéaftsmodells die Betreuung und der (After Sales-)
Service fur die Kunden von Produkten der MPC Ca-
pital. Diese verantwortungsvolle Aufgabe leistet die
Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fir Publikums-
fonds mbH (TVP), das Kompetenzcenter flir Anleger.
Die TVP bietet den Anlegern ein umfassendes Leis-
tungs- und Servicespektrum rund um ihre MPC Capi-
tal-Produkte. Sie versorgt die Anleger mit umfassenden
Informationen tber die Fonds und vertritt die Interes-
sen der Anleger gegenlber der Fondsgesellschaft. In
regelmaBigen Abstanden erhalten Anleger dariber hi-
naus Informationen tber ihre Gesellschaft — etwa in
Form ausfuhrlicher Geschéfts- und Treuhandberichte.
Die TVP betreut den Fondsbeitritt und fuhrt die Treu-
handkonten. Zudem flhrt sie Abstimmungsverfahren
bei Gesellschafter- und Treugeberversammlungen
durch und gibt Gesellschaftern und Treugebern so
die Moglichkeit, Uber die Entscheidungen der Fonds-
gesellschaft mitzubestimmen. Die TVP ist damit eine
entscheidende Schnittstelle zwischen den Anlegern
und den involvierten Partnern einer Beteiligung. Zum
Leistungsspektrum gehdren dartber hinaus die Kont-
rolle der plnktlichen und korrekten Auszahlungen der
Fonds sowie die Begleitung aller Abwicklungen und
Verkaufe von Gesellschaftsanteilen. Die TVP leistet
auch die administrative Verwaltung, beziehungswei-
se Ubertragung von geschlossenen Beteiligungen bei
Verkauf, Erbschaft oder Schenkung. Im Rahmen der
Service-Initiative wurde im Jahr 2010 auch das Ser-
vice- und Informationsangebot der TVP ausgebaut und
erweitert.

MPC FundXChange - die Zweitmarktplattform der
MPC Capital

Die Welt von MPC Capital besteht im Wesentlichen
aus langfristigen, sachwertbasierten Investitionen in
geschlossene Beteiligungen aus den drei Kernsegmen-
ten Immobilie, Schiff und Energie.
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Gedacht als langfristige Investments in solide Sach-
werte, kann die individuelle Situation oder Strategie
von Anlegern dennoch dazu flihren, dass diese ihre
geschlossene Beteiligung vorzeitig verauBern mochten.
In Ermangelung eines regulierten Marktes flr den Ver-
kauf von Anteilen an geschlossenen Beteiligungen ha-
ben sich in den vergangenen Jahren zahlreiche Zweit-
markt-Plattformen gebildet, auf denen eine vorzeitige
VerduBerung von Fondsanteilen moglich ist.

MPC Capital hat es sich zum Ziel gesetzt, auch im
Verkaufsfolgemanagement, dem so genannten ,After
Sales-Service”, MaBstabe zu setzen. Damit Anleger von
geschlossenen Beteiligungen von MPC Capital auch bei
einer vorzeitigen VerdauBerung ihrer Fondsanteile nicht
auf eine entsprechende Qualitat verzichten muissen,
wurde die MPC FundXchange GmbH gegriindet. Die
MPC FundXchange GmbH ist das Kompetenzcenter flr
die vorzeitige VerduBerung von Anteilen an geschlosse-
nen Beteiligungen von MPC Capital. Sie tritt als Makler
auf, der Angebot und Nachfrage — also Verkaufer und
Kaufer — zusammenfihrt. Durch die genaue Kenntnis
der MPC Capital-Fonds und der jeweiligen Markte blei-
ben die Interessen aller handelnden Personen gewahrt.
Der Handel erfolgt Gber eine internetgestitzte Zweit-
marktplattform (www.mpc-fxc.de). Die Anzahl der
Transaktionen hat sich von 247 im Jahr 2009 auf 431
im Jahr 2010 fast verdoppelt. Die Anzahl der handel-
baren Gesellschaften verblieb dabei mit 95 nahezu auf
Vorjahresniveau (2009: 96). Schiffsbeteiligungen wa-
ren im Jahr 2010 die meistgehandelte Asset-Klasse —
gefolgt von Lebensversicherungszweitmarktfonds und
Immobilienfonds.

MPC Capital beteiligt sich an Engel & Vélkers
Capital AG

Im Oktober 2010 hat MPC Capital bekannt gegeben,
dass das Unternehmen eine Beteiligung an der Engel &
Volkers Capital AG von 35 % eingegangen ist. Bei der
Engel & Volkers Capital AG handelt es sich um eine
junge Fondstochter der Engel & Vdlkers Gruppe, die
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bisher im Bereich von Wohnimmobilien zwei geschlos-
sene Fonds aufgelegt hat. Ziel der Finanzbeteiligung
von MPC Capital ist es, den Unternehmenswert von
Engel & Volkers Capital mittelfristig zu steigern und vom
Ertragspotenzial der Gesellschaft zu profitieren. Beide
Unternehmen verfligen Uber ausgezeichnete Netzwer-
ke im in- und auslandischen Immobiliensegment. Mit
einem Zugang zum jeweils anderen Netzwerk ergeben
sich flr beide Unternehmen neue Investmentchancen
und damit zuklnftiges Wachstumspotenzial.

Strategieprogramm 2010 erfolgreich umgesetzt

Das schwierige wirtschaftliche Umfeld der vergange-
nen zweieinhalb Jahre hat die MPC Capital vor be-
sondere unternehmerische Herausforderungen gestellt.
MPC Capital ist diesen Herausforderungen aktiv und
frihzeitig begegnet. Bereits zu Beginn des Jahres
2009 hat das Unternehmen ein umfangreiches Stra-
tegieprogramm beschlossen. Ziel des auf die Zukunft
ausgerichteten Programms ist es, die MPC Capital AG
robust aufzustellen, ihre Position flir einen nachhalti-
gen Wachstumskurs zu starken und damit eine lang-
fristig fihrende Position am Markt zu sichern.

Nach erfolgreicher Umsetzung der ersten Phase des
Strategie-Programms im Jahr 2009 hat MPC Capi-
tal im Jahr 2010 auch die MaBnahmen der zweiten
Phase des Strategieprogramms erfolgreich umsetzen
beziehungsweise fortfiihren konnen. Das mehrstufige
Strategieprogramm hat dabei die Organisation, die Ge-
sellschafter sowie die Finanzierungspartner und damit
alle wesentlichen Eckpfeiler des Unternehmens mit
einbezogen.

Organisatorische MaBnahmen

MPC Capital hat die klare Fokussierung auf das Kern-
geschaft der sachwertbasierten geschlossenen Beteili-
gungen und Investmentkonzepte fortgesetzt und auch
strukturell umgesetzt. Gleichzeitig wurde das Kosten-
senkungsprogramm im Berichtszeitraum fortgeflihrt.
Im Rahmen dieser organisatorischen Anpassungen

sank unter anderem auch die Anzahl der im MPC Capi-
tal-Konzern beschaftigten Personen von 267 (Stichtag
31. Dezember 2009) auf 222 Personen zum Stichtag
31. Dezember 2010.

Gesellschafter stéarken das Unternehmen

Zur Starkung des Eigenkapitals des Unternehmens ha-
ben der Vorstand und der Aufsichtsrat der MPC Capital
AG am 26. Méarz 2010 bekannt gegeben, das Grund-
kapital der Gesellschaft durch eine Bezugsrechtskapi-
talernéhung aus genehmigtem Kapital zu erhéhen. Der
Bezugspreis fur die neuen Aktien wurde mit EUR 2,75
festgesetzt.

Die MPC Capital AG konnte die Kapitalerhdhung
im April 2010 erfolgreich abschlieBen. Die Aktionare
der Gesellschaft haben dabei in der Bezugsperiode
vom 1. April 2010 bis zum 15. April 2010 alle
8.807.082 neuen Aktien durch das Ausiiben von Be-
zugsrechten und Uberbezug gezeichnet. Damit erhoh-
te sich die Anzahl der ausgegebenen Aktien der MPC
Capital AG von 18.212.918 auf 27.020.000. Der
Brutto-Mittelzufluss fur die Gesellschaft betrug rund
EUR 24,2 Millionen.

Die drei GroBaktionare Corsair Capital, MPC Holding
und die Oldehaver Beteiligungsgesellschaft hatten
dabei bereits im Vorfeld der Kapitalerhdhung mit
Festbezugserklarungen einen Mindestbetrag aus der
Kapitalerhohung flr das Unternehmen gesichert.
Insgesamt investierten die drei Hauptgesellschafter
allein rund EUR 16,4 Millionen in die MPC Capital
AG; die freien Aktiondre zeichneten neue Aktien im
Wert von rund EUR 7,8 Millionen. Die erfolgreich ab-
geschlossene Kapitalerhohung starkt die Position des
Unternehmens und ist ein Beweis flr das langfristige
Vertrauen und die Zuversicht der GroBaktionare in die
MPC Capital AG.
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Stabiles Finanzierungsfundament bis

September 2013

Am 26. Marz 2010 hat MPC Capital mit seinen Ban-
kenpartnern wichtige und weitreichende Vereinbarun-
gen getroffen, die sowohl! fir das Unternehmen selbst
als auch bei einem GroBteil der sich bereits in der Plat-
zierung befindlichen sowie zuklinftig zu platzierenden
Fonds ein stabiles Finanzierungsfundament geschaffen
haben. Dabei ging es unter anderem um die Verlan-
gerung von Zwischenfinanzierungen, die Reduzierung
von Produktvolumina sowie die Verlangerung von Plat-
zierungszeitraumen. Damit umfassen die Vereinbarun-
gen auch den GroBteil der vom Unternehmen ausgege-
benen Platzierungs- und Blrgschaftsgarantien.

Die Vereinbarung enthélt dartiber hinaus weitreichen-
de Zusagen der Finanzierungspartner hinsichtlich be-
stehender Kreditvertrage und Verbindlichkeiten sowie
deren Konditionen. Dabei wurden unter anderem die
Verlangerungen bestehender Kreditlinien und Zwi-
schenfinanzierungen sowie das Aussetzen bestehen-
der Besicherungspflichten (Covenants) vereinbart. Die
Vereinbarung gilt bis September 2013.

Strategieprogramm schafft Stabilitat

Mit den organisatorischen Anpassungen, dem Mittelzu-
fluss aus der Kapitalerhdhung und der Vereinbarung mit
den Finanzierungspartnern hat MPC Capital im Berichts-
zeitraum die wesentlichen Bausteine der zweiten Phase
des Strategieprogramms erfolgreich abgeschlossen.

Aufgrund der friihzeitigen Sicherung eines stabilen Fi-
nanzierungsrahmens flr die Dauer der Vereinbarung
konnte sich MPC Capital im weiteren Verlauf des Be-
richtszeitraums konsequent auf das operative Geschaft
konzentrieren. Dazu gehorten neben Anpassungen der
Organisation und Strukturen im Vertrieb auch die im
zweiten Quartal 2010 eingeleitete Service-Initiative flr
Vertriebspartner und Anleger sowie der Zugriff auf eine
nahezu vollstandig durchfinanzierte Produkt-Pipeline.
Gleichwoh!l bestehen innerhalb der Produkt-Pipeline
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weitere Projekte, deren Finanzierung nicht im Rahmen
der Vereinbarung erfasst wurden. Die daraus resul-
tierenden Finanzierungsrisiken flr den MPC Capital-
Konzern werden im Chancen- und Risikobericht ab
S. 93 dargestellt.

Veranderung der Aktionarsstruktur

Mit erfolgreichem Abschluss der Kapitalerhohung am
15. April 2010 hat sich die Aktionarsstruktur der MPC
Capital AG veréndert. Insgesamt hat die MPC Capi-
tal AG 8.807.082 neue, auf den Inhaber lautende
Stlickaktien aus genehmigtem Kapital an Altaktionare
ausgegeben. Von diesen ausgegebenen neuen Aktien
bezog Corsair Capital 3.766.720, die MPC Holding
zeichnete 2.109.091, die Aktiondre im Free Float,
also Streubesitz, bezogen 2.858.543 neue Aktien
und Ulrich Oldehaver, ehemaliges Vorstandsmitglied
der MPC Capital AG, bezog 72.728 neue Aktien. Da-
mit ergibt sich folgende neue Aktiondrsstruktur zum
31. Dezember 2010: Corsair Capital héalt insgesamt
34,09 % (9.212.382 Aktien) Anteile an der Aktien-
gesellschaft, die MPC Holding 27,89 % (7.534.703
Aktien) und Ulrich Oldehaver 2,75 % (743.924 Ak-
tien). Der Anteil gehaltener eigener Aktien entspricht
2,20 % (593.000 Aktien); auf den Free Float entfallen
33,07 % (8.935.991 Aktien) der Anteile der Aktien-
gesellschaft. Die im Rahmen der Kapitalerhohung neu
ausgegebenen Aktien sind im Juni 2010 in den Han-
del und damit in die bestehende Preisfeststellung fur
die Aktien der Gesellschaft am regulierten Markt der
Wertpapierborsen in Frankfurt am Main und Hamburg
einbezogen worden.

GroBaktionadre beweisen Einigkeit

Die beiden GroBaktiondre der MPC Capital AG, die
MPC Holding sowie Corsair Capital, haben zudem
am 16. April 2010 den Abschluss einer Stimmrechts-
Poolvereinbarung bekannt gegeben. Mit dieser wer-
den den jeweils beteiligten Parteien die Stimmrechte
des jeweils anderen Partners zugerechnet. Dadurch
halten die beiden GroBaktionare Corsair Capital und
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MPC Holding rechnerisch gut 60 % der Stimmrechte
an der MPC Capital AG. Eine weitere Poolvereinbarung
besteht zwischen der MPC Holding sowie der Olde-
haver Beteiligungsgesellschaft und Ulrich Oldehaver
als Person. Mit den Stimmrechts-Poolvereinbarungen
sorgen die GroBaktionare flr eine hohe Transparenz
bei der Gesellschafterstruktur und setzen ein klares
Zeichen, dass sie gemeinsam und nachhaltig von ei-
ner positiven Geschéftsentwicklung der MPC Capital
AG uberzeugt sind und das Unternehmen strategisch
unterstitzen.

Dariiber hinaus hat Corsair Capital im Zusammen-
hang mit der Kapitalerhdhung vom Februar 2009 aus
technischen Griinden eine Haltevereinbarung (Lock-up
Agreement) abgeschlossen, mit der sich die Gesell-
schaft verpflichtet, insgesamt 646.418 derzeit nicht
zum regularen Handel zugelassene Aktien bis mindes-
tens zum 30. April 2012 zu halten.

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Deutsche Wirtschaft auf Wachstumskurs

Die Wachstumsdynamik der deutschen Wirtschaft im
Jahr 2010 hat die Prognosen der Wirtschaftsinstitute
deutlich Ubertroffen. Mit einer Steigerung des Brut-
toinlandsproduktes von rund 3,6 % (2009: -4,7 %)
prasentierte sich die deutsche Wirtschaft als Muster-
knabe unter den industrialisierten Volkswirtschaften
und entwickelte sich zur Wachstumslokomotive fur
Europa. Ein wichtiger Impulsgeber flir diesen raschen
Aufschwung war insbesondere der kraftig anziehende
Welthandel. Damit fand die deutsche Exportwirtschaft
bereits in der ersten Jahreshalfte 2010 zu ihrer alten
Starke zurlick und profitierte vor allem von einer stei-
genden Nachfrage aus den Schwellenldandern. Insge-
samt konnten die deutschen Ausfuhren im Jahr 2010
um gut 14 % gegenliber dem Vorjahr gesteigert wer-
den. Dabei entfielen rund 20 % der deutschen Exporte

auf so genannte Schwellenlander wie Brasilien, China
und Indien. Aufgrund der héheren binnenwirtschaft-
lichen Dynamik legten auch die Importe im Jahres-
verlauf 2010 um rund 13 % zu. Insgesamt leistete der
so genannte AuBenbeitrag — also die Differenz zwi-
schen Exporten und Importen — mit 1,1 Prozentpunk-
ten erneut einen wichtigen Beitrag zum deutschen
Bruttoinlandsprodukt. In der zweiten Jahreshalfte
2010 hat sich das Aufschwungstempo im Export-
sektor etwas verlangsamt. Dieser Effekt wurde aller-
dings durch eine dynamische Entwicklung der deut-
schen Binnenkonjunktur teilweise aufgefangen. So
legten die privaten Konsumausgaben im Jahresverlauf
mit 0,5 % zu und leisteten neben den staatlichen Aus-
gaben (2010: +2,2 %) und den Investitionen (2010:
+5,5 %) einen wichtigen Wachstumsbeitrag. Eine we-
sentliche Saule dieser Entwicklung war dabei auch
die erfreuliche Lage auf dem deutschen Arbeitsmarkt.
Die Zahl der Arbeitslosen ging auf unter drei Millio-
nen zurlick und fiel damit auf den niedrigsten Stand
seit 1992. Der Anstieg der Beschaftigung wirkte sich
positiv auf die Entwicklung des verfligbaren Einkom-
mens aus und bildete die Basis fir die gestiegenen Aus-
gaben der privaten Haushalte. Damit steht der deutsche
Aufschwung auf einem soliden und breiten Fundament.

Eine hohere Kapazitatsauslastung sowie ein Anstieg
der Energie- und Rohstoffpreise — nicht zuletzt durch
Wechselkursbewegungen des Euro — flhrten im Jahr
2010 zu einem Anstieg des Preisniveaus in Deutsch-
land von rund 1,1 % (2009: 0,4 %). Preissteigerungen
waren insbesondere bei Mineraldlprodukten wie Heizol
und Kraftstoffen, aber auch bei Nahrungsmitteln wie
Speisefetten und Obst zu verzeichnen. Im Bereich
Nachrichtentbermittlung profitierten die Verbraucher
hingegen von im Durchschnitt niedrigeren Belastungen
(2010: -2,0 %).

Weltwirtschaft auf Wachstumskurs

Im Jahr 2010 hat sich die bereits Ende 2009 einset-
zende konjunkturelle Erholung der Weltwirtschaft wei-
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ter gefestigt und erreichte voraussichtlich ein Wachs-
tum von 4,8 % gegeniber einem Rickgang im Jahr
2009 von -0,6 %. Unveréandert stark zeigten sich da-
bei die so genannten Schwellenlander, allen voran Bra-
silien, China und Indien, die nach Angaben des Inter-
nationalen Wahrungsfonds (IWF) mit Wachstumsraten
zwischen 7,5 % und tber 10 % Uberzeugen konnten.
Diese Lander hatten in der Folge auch einen wesent-
lichen Anteil an der raschen Erholung des Welthan-
dels, der nach Schatzungen des IWFs gegentber dem
Vorjahr um gut 11 % (2009: -11 %) zulegen konnte
und von dem insbesondere die weltweite Logistik- und
Transportindustrie profitierte. Hingegen befanden sich
viele Industrielander auf einem eher moderaten Expan-
sionspfad. Insbesondere in den weniger exportorien-
tierten Volkswirtschaften wie den USA lief ein selbst-
tragender Aufschwung nur langsam an. Vom privaten
Verbrauch, der eigentlichen Stiitze der US-Konjunktur,
gingen wegen der anhaltend hohen Arbeitslosigkeit,
geringer Einkommenszuwachse und niedriger Immobi-
lienpreise nur schwache Wachstumsimpulse aus. Die
US-Regierung hat daher neben dem bereits im Jahr
2009 verabschiedeten ,American Recovery and Rein-
vestment Act“ zum Jahresende 2010 ein weiteres
Infrastrukturprogramm mit einem Umfang von rund
USD 50 Milliarden beschlossen.

Die US-amerikanische Zentralbank (Fed) leistete im
Jahresverlauf ihren Beitrag zu einem Erholungskurs
der US-Wirtschaft. So belieB die Fed den bereits im
Dezember 2008 auf den niedrigsten Wert seit dem
Jahr 1971 gesenkten Leitzins (Federal Funds Rate)
innerhalb eines Zinskorridors von 0,00 bis 0,25 %.
Damit stitzt die Fed die ausreichende Versorgung der
Wirtschaft mit Krediten und stérkt die traditionelle Rol-
le der Banken als Finanzintermediare zwischen Anle-
gern und Unternehmen. Ein weiterer Liquiditatszufluss
wurde durch den anhaltenden Ankauf von langfristigen
US-Staatsanleihen realisiert.
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Herausforderungen im Euroraum

Im Euroraum haben vor allem die exportstarken indus-
trialisierten Volkswirtschaften in der ersten Jahreshalf-
te 2010 zu einem robusten Wachstumskurs zurtickge-
funden. In der zweiten Jahreshélfte zeichnete sich vor
allem in den Kernlandern der Eurozone eine leichte
Belebung der Binnenkonjunktur ab und damit eine
Verbreiterung des konjunkturellen Fundaments. Insge-
samt verzeichnet die Eurozone im Jahr 2010 voraus-
sichtlich ein Wachstum von rund 1,7 % (nach -4,1 %
im Vorjahr). Gleichwohl belasten die Verschuldungs-
situation peripherer Euro-Lander und insbesondere die
damit im Zusammenhang stehenden Finanzspekulati-
onen den Euroraum. Dies betraf in den vergangenen
Monaten insbesondere Griechenland, Irland und Por-
tugal, aber auch Spanien und lItalien. Die europdische
Politik hat auf diese Herausforderungen durch den
Kapitalmarkt reagiert. Zunachst wurde im Mai 2010
die European Financial Stability Facility (EFSF) gegrtin-
det, die mit verschiedenen MaBnahmen und Regelun-
gen in einem Umfang von bis zu EUR 750 Milliarden
zu einer Normalisierung der Entwicklung und einer
Stérkung des Vertrauens in den Mérkten beitragen soll.
Die Staats- und Regierungschefs der Mitgliedsstaaten
haben sich zudem im Dezember 2010 auf neue
Sicherungsmechanismen im Rahmen der europaischen
Wahrungsunion geeinigt, die ab 2013 in Kraft treten
sollen.

Vor dem Hintergrund einer insgesamt leichten wirt-
schaftlichen Expansion mit einer moderaten Preisent-
wicklung von 1,5% in der Eurozone hat die Europa-
ische Zentralbank (EZB) den Leitzins auch im Jahr
2010 und damit nunmehr seit Mai 2009 unveran-
dert bei 1% belassen. Mit ihrer Geldpolitik versucht
die EZB weiterhin flr eine angemessene Liquiditats-
versorgung der europdischen Wirtschaft zu sorgen.
Den Wahrungsspekulationen um hochverschuldete
Euro-Lander hat die EZB mit verschiedenen MaBnah-
men entgegengewirkt. Dazu zahlte auch der Ankauf
von Staatsanleihen der gefahrdeten Schuldenstaaten.
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Die EZB hat den Leitzins am 7. Juli 2011 auf 1,5%
erhoht.

Bewéahrungsprobe fiir den Euro

Zum Jahresanfang 2010 profitierte der Euro noch von
den insgesamt robusten Konjunkturaussichten im Eu-
roraum sowie dem im Vergleich zu den USA hoheren
Zinsniveau. Im Januar 2010 notierte die Gemein-
schaftswahrung bisweilen sogar Uber der 1,45-US-
Dollar-Marke. Im weiteren Jahresverlauf belastete aber
die hohe Staatsverschuldung einiger Mitgliedstaaten
den Euro, der in Folge zum Teil deutlich gegenlber
dem US-Dollar nachgab. Sowohl die europédische Po-
litik als auch die Europdische Zentralbank sind die-
sen Spekulationen mit verschiedenen Programmen
und MaBnahmen begegnet. Zum Jahresende 2010
hat sich der Euro-Kurs weitgehend stabilisiert und
die 1,30-US-Dollar-Marke wieder Gberschritten. Zum
Stichtag am 31. Dezember 2010 betrug der Wechsel-
kurs 1,32 USD/Euro.

Kapitalmarkte auf Erholungskurs

Die zum Teil kraftige wirtschaftliche Erholung weltweit
sowie ein anhaltend niedriges Zinsniveau haben sich
auch positiv auf die Entwicklung an den Aktienmark-
ten ausgewirkt. Wahrend der Dow Jones im Jahresver-
lauf um rund 11 % auf Uber 11.500 Punkte zulegte,
wies der Deutsche Aktienindex (DAX) sogar ein Plus
von 16 % aus und schloss bei Gber 6.900 Punkten.
Zeitweise Uberschritt der Dax erstmalig seit Juni 2008
sogar wieder die 7.000-Punkte-Marke. Auch die Spe-
kulationen um die Staatsfinanzen einiger europaischer
Lander und der damit verbundene Druck auf den Euro
sorgten nur flr eine méaBige und kurzfristige Beein-
trachtigung des grundsatzlich positiven Stimmungs-
trends. Von der Erholung der Markte profitierten vor
allem exportorientierte Unternehmen, und hier insbe-
sondere die Papiere der Automobilhersteller.

ENTWICKLUNG DER BRANCHE
UND KUNDENBASIS

Markt auf Erholungskurs

Nachdem der Markt flr Beteiligungsmodelle im Jahr
2009 mit einem platzierten Eigenkapital von EUR 5,1
Milliarden das schlechteste Ergebnis seit mehr als zehn
Jahren vermelden musste, scheint im Berichtszeit-
raum die Talsohle durchschritten worden zu sein. Der
Verband Geschlossene Fonds e. V. (VGF) vermeldete
fur das Jahr 2010 ein Plus von 13 % beim platzier-
ten Eigenkapital. Insgesamt investierten Anleger rund
EUR 5,8 Milliarden in geschlossene Beteiligungsmo-
delle. Damit verzeichnete der Gesamtmarkt erstmals
seit dem Jahr 2007 wieder ein Wachstum gegenuber
dem Vorjahresergebnis, wenn auch auf vergleichswei-
se niedrigem Niveau. Das Gesamtinvestitionsvolumen
legte um nahezu 15% von EUR 9,4 Milliarden im
Jahr 2009 auf EUR 10,8 Milliarden im Jahr 2010
zu. Erfreulich ist dabei, dass das vierte Quartal das
platzierungsstarkste des Jahres war. Auch die Perfor-
mance der Fondsprodukte profitierte von der Erholung
der Kapital- und Guterméarkte weltweit: Die Anleger in
geschlossene Beteiligungen erhielten im Jahr 2010
Auszahlungen in Hohe von rund EUR 2,6 Milliarden,
eine Steigerung gegenuber dem Vorjahr von 26 %.

Platzierungsergebnis aller Beteiligungsmodelle 2010
in Mrd. EUR

=== Figenkapital Fondsvolumen
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Quelle: VGF Verband Geschlossene Fonds, 2011
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Wachstum in den Segmenten Immobilie und Schiff
Die wachstumsstarksten Segmente waren im Be-
richtszeitraum Immobilie, Energie, Schiff, Private-
Equity-Fonds, Flugzeugfonds und Leasingfonds. Bei
den Immobilien erwies sich die Entwicklung aller-
dings als zweigeteilt. Wahrend das platzierte Eigen-
kapital bei den inlandischen Immobilien kraftig um
46 % zunahm, sank das in auslandische Immobilien
investierte deutlich um rund 47 %. Insgesamt ver-
zeichnete das Segment Immobilie daher einen leich-
ten Rickgang um knapp 5% auf EUR 2,3 Milliar-
den. Am Volumen gemessen, bleiben Immobilien das
mit Abstand starkste Platzierungssegment. Die hohe
Nachfrage nach inlandischen Immobilien spiegelt
zum einen das gestiegene Sicherheitsbedirfnis der
Anleger wider, zum anderen hat sich der deutsche
Immobilienmarkt in den vergangenen Jahren als sehr
stabil erwiesen und keine Uberhitzungstendenzen in
die ein oder andere Richtung gezeigt. Deutlich rlck-
laufig waren im Berichtszeitraum die Fonds mit Ob-
jekten in den USA.

Bei den Schiffsbeteiligungen konnte gegenlber dem
Vorjahr ein Zuwachs von 34 % registriert werden. Von
den insgesamt eingeworbenen EUR 996,3 Millionen
entfielen dabei EUR 285,6 Millionen auf KapitalmaB-

Markt der Beteiligungsmodelle 2010

Sonstiges| 5,2 %

Spezialitatenfonds 6,0 %

Private-Equity-Fonds|69% \

\

*

Flugzeugfonds| 10,4 % '

Energiefonds| 14,3 %\ ’

Schiffsbeteiligungen|17,1%

Quelle: VGF Verband Geschlossene Fonds, 2011
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Immobilienfonds | 40,2 %

nahmen bei Bestandsfonds. Vor allem Spezial- und
Nischensegmente dirften fir den Neuplatzierungs-
erfolg mitverantwortlich gewesen sein. Aber auch die
Chancen bei klassischen Containerschiffen haben sich
wieder verbessert. Schwierig blieb die Situation im Be-
reich der Tanker und Massengutfrachter. Das Gesamt-
investitionsvolumen im Markt fir Schiffsbeteiligungen
liegt damit derzeit bei nur rund 70 % des Niveaus des
Jahres 1999 (EUR 2,5 Milliarden). Kraftige Steige-
rungsraten verzeichneten auch Leasingfonds (+87 %)
und Private-Equity-Fonds (+73 %). Ein Teil dieses
Erfolges ist dabei sicherlich ebenfalls auf die niedrige
Ausgangsbasis in beiden Segmenten zurtickzufiihren.

Bedeutung der freien Vertriebe wachst

Die freien Vertriebspartner haben im Berichtszeitraum
branchenweit rund 31 % aller geschlossenen Beteili-
gungen platziert und konnten ihren Anteil damit gegen-
Uber dem Vorjahr um vier Prozentpunkte steigern. Die
Banken erreichen einen Anteil von 44 % nach 53 % im
Jahr 2009. Damit bleiben die Banken zwar im Jahr
2010 wichtigster Distributionspartner, verlieren aber
deutlich gegentber dem freien Vertrieb. Dies ist nicht
zuletzt auch das Ergebnis eines bislang anhaltend gro-
Ben Vertrauensverlustes der Anleger gegentiber Bank-
beratern.

HNWIs mit Vermégenszuwachsen

Im Jahr 2009 konnten die High Net Worth Individuals
(HNWIs), darunter werden Personen mit einem Netto-
finanzvermégen von mehr als USD 1 Million verstan-
den, ihr Finanzvermogen gegenliber dem Vorjahr um
nahezu 19 % auf USD 39 Billionen steigern. Gleich-
zeitig erhohte sich die Anzahl der zu den HNWIs zuzu-
rechnenden Personen weltweit um Uber 17 % auf ins-
gesamt rund 10 Millionen. Nach Angaben der Autoren
des im Juni 2010 verdffentlichten ,\World Wealth Report
2010“ haben damit die HNWIs das schwierige Jahr
2008 hinter sich gelassen. Bei Vermogen und Wachs-
tum lagen die Werte in einigen Regionen im Jahr 2009
bereits wieder auf dem Niveau des Jahres 2007.
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Einhergehend mit der deutlich rascheren volkswirt-
schaftlichen Erholung der Schwellenlander zeigte sich
in den asiatischen Ladndern auch bei den HNWIs die
groBere Wachstumsdynamik. So stieg die Anzahl der
HNWIs in der Asien-Pazifik-Region 2009 um 25,8 %
auf rund 3 Millionen und erreichte damit zum ers-
ten Mal den Stand Europas. Gleichwohl waren die
Zuwachsraten auch in den USA mit 16,6 % und in
Europa mit 12,5 % betrachtlich. Auch die Anzahl der
deutschen HNWIs ist im Vergleich zum Jahr 2008
um 6,4 % auf rund 861.500 Vermogensmillionare
gestiegen. Das rasche Wachstum in der Asien-Pazifik-
Region hat die traditionelle Verteilung der HNWIS auf
die drei Lander USA, Japan und Deutschland bis-
her allerdings kaum verandert: Auf sie entfielen im
Jahr 2009 immer noch 53,5 % aller HNWIs (2008:
54,0 %).

Bei ihrer Vermogensvermehrung haben die HNWIs
insbesondere von dem Aufschwung am Aktienmarkt
sowie der Erholung bei anderen Anlage-Klassen profi-
tiert. Aufgrund ihres generell hoheren Anlagevolumens
sowie einer im Vergleich mit anderen Anlegergruppen
hoheren Risikobereitschaft spiegeln sich Veranderun-
gen an den internationalen Borsen und den Produkt-
markten vergleichsweise rasch in der Vermogensent-
wicklung der HNWIs wider. Gleichwohl war auch das
Vertrauen der HNWIs in die Anlagemarkte im Jahr
2009 noch nicht vollstandig wiederhergestellt. Immer-
hin gaben aber bereits rund 59 % der HNWIs an, ihr
Vertrauen in ihren Finanzberater im Jahr 2009 zurlick-
gewonnen zu haben. Auch ihre Anlagestrategie war
weiterhin eher konservativ gepragt. Die HNWI-Anleger
bevorzugten planbare Ertrage und Cashflows, was mit
dem Anstieg der Investitionen in festverzinsliche An-
lageinstrumente von 29 % auf 31 % deutlich wird. Der
Aktienbestand nahm von 25 % auf 29 % zu. Auch die
Attraktivitat von Sachanlagen stieg bei den HNWIs ge-
genliber 2007 wieder an. Insbesondere das Segment
Immobilien tbertraf in den Jahren 2008 und 2009 mit
jeweils 18 % das Jahr 2007 mit 14 %.

Die Experten des ,World Wealth Reports 2010“ gehen
davon aus, dass mit einer nachhaltigen Erholung der
Weltwirtschaft und den damit einhergehenden positi-
ven Trends auf den Produkt- und Kapitalmérkten das
Vermogen der HNWIs auch im Jahr 2010 weiter ge-
wachsen sein dirfte.

Geldvermodgen der deutschen Privathaushalte auf
Rekordniveau

Das Geldvermogen der deutschen Privathaushalte hat
im Jahr 2010 mit EUR 4,88 Billionen (2009: EUR
4,67 Billionen) ein neues Rekordniveau erreicht. Im
Durchschnitt hat damit jeder Bundeshirger tUber EUR
59.000 bei Banken, auf dem Kapitalmarkt und bei
Versicherungen angelegt. Verantwortlich daftr waren,
neben einer traditionell hohen Sparquote und einem
Anstieg des verfligbaren Einkommens um 2,6 %, ins-
besondere auch Bewertungsgewinne aus dem guten
Borsenjahr 2010.

Gleichwohl waren die Anlageentscheidungen, trotz
des rasanten Wachstums der deutschen Wirtschaft
im Jahr 2010, weiter deutlich von Vorsicht gepragt.
Einen hohen Zufluss verzeichneten liquiditdtsnahe
Anlageformen. Mit einem Bestand von rund EUR 750
Milliarden Ubertrafen die taglich verfligharen Gelder
mittlerweile den Bestand an Spareinlagen von gut EUR
600 Milliarden Euro. Eine vorsichtige Zurlickhaltung
zeigten die Bundesblrger hingegen bei der Aktienan-
lage: Zwar stieg der Anteil des Aktienvermdgens im
Vermogensportfolio der Haushalte um gut 20 %, dies
dirfte allerdings im Wesentlichen auf Wertzuwachse
zurlickzufliihren sein.

Die anhaltende Erholung der deutschen Wirtschaft soll-
te auch das Vertrauen und die Planungssicherheit der
inlandischen Kapitalanleger und damit deren Investi-
tionsbereitschaft weiter starken. In den kommenden
Jahren dirfte daher das in Sicht- und Spareinlagen be-
lassene Kapital wieder vermehrt in andere renditestar-
kere Kapitalanlagen investiert werden. Damit stiinden
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die Bundesbirger in den kommenden Jahren vor der
Entscheidung, in welche Anlageprodukte sie investie-
ren. Dabei erflillen insbesondere sachwertorientierte
Investitionen — beispielsweise in der Form klassischer
geschlossener Beteiligungsmodelle im Immobilien-
bereich — das verstarkte Bedirfnis der Anleger nach

2.
Geschaftsverlauf 2010

MPC Capital erreicht Platzierungsziel

Der MPC Capital-Konzern erreichte im Geschaftsjahr
2010 ein Platzierungsvolumen von rund EUR 220 Mil-
lionen, das sind fast 50 % mehr als im Vorjahr (2009:
EUR 146,6 Millionen). Damit war die Erholung bei
MPC Capital deutlich kraftiger als im Gesamtmarkt.
Nach Angaben des Verbands Geschlossene Fonds e. V.
(VGF) erreichte der Markt fiir geschlossene Beteiligun-
gen im Berichtszeitraum ein Platzierungsvolumen von
EUR 5,8 Milliarden, was einer Steigerung gegenuber
dem Vorjahr (2009: 5,1 Milliarden) von rund 13 %
entspricht. MPC Capital zahlt im Jahr 2010 zu den
JTop-Five“-Anbietern im Gesamtgeschaft und zu den
JJop-Three“-Anbietern im reinen Privatkundengeschaft.

MPC Capital ist breit und nachhaltig aufgestellt und
konnte damit im Berichtszeitraum Schwankungen bei
Angebot und Nachfrage in den einzelnen Produktseg-
menten ausgleichen und neben fortlaufenden Fonds-
platzierungen insgesamt flinf Fonds im Immobilienbe-
reich mit einem Eigenkapitalvolumen von Uber EUR
100 Millionen vollplatzieren. Die drei Kernsegmente
Immobilien, Schiff und Energie trugen im Berichtszeit-
raum insgesamt rund 84 % zum Platzierungserfolg bei.
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realen Werten, Transparenz und Nachvollziehbarkeit.
Zudem bieten sie u.a. Uber den Preis des Sachwer-
tes, der in der Regel mit dem allgemeinen Preisniveau
zunimmt, eine mogliche Absicherung gegen kinftige
Preissteigerungen.

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital Austria AG
konnte ihren Anteil am Platzierungsergebnis der MPC
Capital-Gruppe im Jahr 2010 mit etwa 3,8 % halten
und das Platzierungsergebnis gegenliber dem Vorjahr
um Uber 50 % auf EUR 8,5 Millionen steigern. Das
Platzierungsvolumen wurde dabei ausschlieBlich im
Segment Immobilie erwirtschaftet.

Mehr als 180.000 Kunden vertrauen MPC Capital
Im Geschéaftsjahr 2010 stieg die Anzahl der Kunden
seit Unternehmensgriindung auf Gber 180.000, das
sind rund 2,2 % mehr als im Vorjahr. Der Anteil der
Mehrfachzeichner blieb gegenliber dem Vorjahr nahe-
zu unverandert bei rund 24 %. MPC Capital-Produkte
zahlten im Jahr 2009 EUR 170 Millionen an Anleger
aus — im Berichtszeitraum waren es rund EUR 240
Millionen.

Das im Jahr 2010 platzierte Volumen der MPC Capital
stellt sich im Einzelnen wie folgt dar:

KONZERN-LAGEBERICHT

Platziertes Eigenkapital

in Mio. EUR*
Jahr 2006 2007 2008 2009 2010
Immobilienfonds 2344 241,1 110,0 48,7 131,9
"""""""" 4112 5527 1992 9,6 53,3
44444444444444444444444444 s =
58 12 11,4 17,4
346 00 22,1 40
274 1128 6.4 5.9
1145 486 06
377 35 48 56
summe 1.061,6 547,5 146,6 219,5

* Abweichungen aufgrund von Rundungsdifferenzen

ENTWICKLUNG DER SEGMENTE

%
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Leistungsiibersicht Immobilienfonds

31.12.2007 31.12.2008  31.12.2009 31.12.2010

Initilerte Fonds ** 98 103 104 109
Emissionsvolumen * in Mio. EUR 2.551 2.661 2.709 2.842
5.485 6.069 5.953 6.186

Investitionsvolumen* in Mio. EUR

IMMOBILIE

Kernkompetenz Immobilien

Geschlossene Immobilienfonds zahlen zu den traditi-
onsreichsten und erfolgreichsten Angeboten des MPC
Capital-Konzerns. Bereits im Jahr 1999 Ubertraf das
im Segment Immobilie eingeworbene Kapital das des
Segments Schiff. Seit 1994 hat MPC Capital insgesamt
109 Immobilienfonds aufgelegt. Anleger haben rund
EUR 2,8 Milliarden in diese Fonds investiert und damit
ein Investitionsvolumen von fast EUR 6,2 Milliarden
moglich gemacht, mit dem 316 Immobilien finanziert
wurden. Immobilienfonds werden dabei Uber ihren
gesamten Lebenszyklus von einem aktiven Fonds-
Management begleitet. MPC Capital ist es so gelun-
gen, zahlreiche erfolgreiche Verkaufe im Sinne der
Anleger anzustoBen und zu realisieren. Insgesamt hat
MPC Capital 41 Fonds in Deutschland, GroBbritanni-
en, Kanada, den Niederlanden und den USA zu Zeiten
von Hoéchstbewertungen an den Immobilienmarkten
im Sinne der Anleger verauBert und dadurch bei einer
durchschnittlichen Laufzeit von lediglich sechs Jahren
einen durchschnittlichen Gesamtmittelriickfluss von
rund 154 % erzielt. Nach der gepriiften MPC Capital-
Leistungsbilanz 2009 leisteten zudem alle 24 aktiven
geschlossenen Core-Immobilienfonds Auszahlungen
an die Anleger und tilgten mindestens vertragsgeman.

Platzierungsstarkstes Segment

Das Kernsegment Immobilie entwickelte sich im Be-
richtsjahr zu einem Platzierungsgaranten. Insgesamt
investierten Anleger rund EUR 132 Millionen in MPC
Capital-Immobilienfonds, das entspricht einem Zu-
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* kumuliert ** einschlieBlich inzwischen verauBerter Immobilien/liquidierter Fonds und Opportunity Fonds

Entwicklung Platzierungsvolumen Immobilienfonds
in Mio. EUR

2008 2009 2010

wachs gegenltber dem Vorjahr von fast 170 % und
einem Anteil am gesamten Platzierungsvolumen von
rund 60 %. Besonders nachgefragt wurden dabei klas-
sische geschlossene Immobilienfonds mit Objekten an
traditionellen Standorten. Diese so genannten Core-
Investments investieren in der Regel in wertstabile
Blro-, Wohn oder Gewerbeimmobilien und verfligen
Uber langfristige Mietvertrage mit bonitatsstarken Mie-
tern. Die Fonds haben im Durchschnitt eine kalkulierte
Laufzeit zwischen zehn und zwolf Jahren. Der hohe
Anteil der Immobilienfonds am Gesamtplatzierungser-
gebnis im Jahr 2010 ist auch ein Zeichen dafir, dass
die Anleger bei der Geldanlage weiterhin sehr vorsich-
tig und besonnen vorgehen, denn klassische Immobi-
lienfonds werden mit ihrem Sachwert der Immobilie
auch als sicherer Hafen (,safe haven“) und Inflations-
schutz wahrgenommen.

Entwicklung der Immobilienmarkte

Das kraftige Wirtschaftswachstum hat im Jahr 2010
in vielen Regionen auch die Entwicklung auf den Im-
mobilienmarkten bestimmt. Vor dem Hintergrund des

KONZERN-LAGEBERICHT

aktuellen Niedrigzinsumfeldes kam es zu einer zuneh-
menden Flachennachfrage und einem héheren Miet-
niveau. Gleichzeitig profitierten die Top-Immobilien-
Standorte in Europa, unter anderem London oder Paris,
besonders kraftig von Nachholeffekten, da diese in den
vergangenen Jahren von zum Teil extremen Preisver-
fallen gekennzeichnet waren. Steigende Objektpreise
sorgten an diesen Standorten fur einen Rlckgang der
Anfangsrenditen bei hochwertigen Immobilien. Die
Anfangsrendite spiegelt dabei das Verhéltnis zwischen
Mieteinnahmen im ersten Jahr und Investitionssumme
wider. Wéhrend diese europadischen Top-Markte also
eine hohere Volatilitat aufwiesen, zeigte der deutsche
Immobilienmarkt in den letzten Jahren ein hohes MaB
an Stabilitat. Einen deutlichen Preisverfall wie in vielen
anderen Landern gab es in Deutschland nicht, da sich
im Vorfeld keine Spekulationsblasen aufgebaut hatten.
Das kraftige Wachstum der deutschen Wirtschaft im
vergangenen Jahr bietet dabei solide konjunkturelle
Voraussetzungen flr einen Anstieg der Flachennach-
frage sowie steigende Mietniveaus.

Erfolg in Deutschland und den Niederlanden

MPC Capital hat die auf dem deutschen Immobi-
lienmarkt bestehenden Chancen und Moglichkei-
ten friihzeitig und im Sinne der Anleger genutzt. Die
Spezialisten im Produktkompetenzcenter Immobilie
konnten im Berichtszeitraum verschiedene hochwer-
tige Objekte mit festen langfristigen Mietvertrdgen an
bonitatsstarke Mieter sichern. Mit dem MPC Deutsch-
land 5, MPC Deutschland 6, MPC Deutschland 7 und
MPC Deutschland 8 wurden im Berichtszeitraum vier
Deutschland-Immobilienfonds auf den Markt gebracht.
Die Fonds hatten ein Eigenkapitalvolumen von Uber
EUR 95 Millionen und wurden noch im Berichtszeit-
raum vollplatziert. Dabei Uberstieg die Nachfrage der
Anleger das vorhandene Angebot zum Teil deutlich.

Neben den deutschen Immobilienmaérkten bieten auch
die niederldndischen Immobilienmarkte seit Jahren
stabile Investitionsmoglichkeiten. MPC Capital gilt

nicht zuletzt durch den im Sinne der Anleger erfolg-
reich durchgefuhrten Verkauf eines GroBteils seines
Holland-Immobilienportfolios auf dem Hoéhepunkt der
Marktentwicklung im Jahr 2006 als renommierter
Partner auf dem niederlandischen Immobilienmarkt.
Uber dieses Netzwerk werden MPC Capital viele hoch-
wertige Objekte zuerst beziehungsweise in Off-Market-
Transaktionen angeboten. Auch im Geschaftsjahr 2010
wurde die erfolgreiche Reihe der MPC Capital Holland-
Fonds fortgesetzt. Mit dem MPC Holland 71 beteiligen
sich Anleger mit rund EUR 13 Millionen Eigenkapital
an der Unternehmenszentrale eines weltweit agieren-
den, niederlandischen Software-Herstellers. Der MPC
Holland 71 konnte noch im Berichtszeitraum vollplat-
ziert werden.

Wachstumsregion Asien

Die asiatische Wirtschaftsregion zahlte im Jahr 2010
zu den weltweit wachstumsstarksten. Insbesonde-
re die Schwellenlénder China und Indien haben die
leichte Wachstumsabschwéachung des Vorjahres hin-
ter sich gelassen. Beide Volkswirtschaften gehorten
im Berichtszeitraum nicht nur zu den Wachstumslo-
komotiven der asiatischen Region, sondern auch der
Weltwirtschaft insgesamt. Nach Schatzungen des
Internationalen Wahrungsfonds (IWF) dirfte der Pro-
duktionsanstieg in China bei 10,5% und auf dem
indischen Subkontinent bei rund 9,7 % liegen. Mit
der kréftigen wirtschaftlichen Erholung in Asien steigt
auch der Bedarf an Buro- und Gewerbeflache in den
Wachstumsregionen weiter an. Auskdmmliche Unter-
nehmensgewinne und steigende Lohne sollten sich
zudem positiv auf die Mietentwicklung auswirken.

MPC Capital hat die Chancen auf dem indischen Im-
mobilienmarkt frihzeitig genutzt und deutschen An-
legern damit die Moglichkeit gegeben, an der dyna-
mischen Entwicklung der Region zu partizipieren. Im
Jahr 2007 hat MPC Capital gemeinsam mit dem Joint
Venture MPC Synergy Real Estate einen ersten Immo-
bilienfonds, den MPC Indien, auf dem indischen Sub-
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kontinent angeboten und vollplatziert. Im Berichtszeit-
raum wurde die Platzierung des zweiten Indien-Fonds,
MPC Indien 2, fortgesetzt. Der Fonds ist mittelbar in
elf indische Projektentwicklungen im Bereich moder-
ner stadtischer Einkaufs- und Erlebniswelten — so ge-
nannter Urban Entertainment Centers — investiert. Der
Fonds hat ein Eigenkapitalvolumen von mehr als EUR
100 Millionen.

Dariiber hinaus hat MPC Capital im Berichtszeitraum
die Platzierung des MPC Japan fortgesetzt. Der MPC
Japan ist seit Uber 20 Jahren der erste geschlosse-
ne Immobilienfonds mit Objekten in Japan. Der Fonds
mit einem Eigenkapitalvolumen von (ber EUR 66
Millionen investiert in Shopping- und Entertainment-
Center in Japan. Die jeweiligen Geschaftsraume sind
langfristig unter anderem an Supermarkte, Baumarkte,
Fitnesscenter und Kinos vermietet. Die Mietvertrage
sind langfristig strukturiert. Der Fonds hat bisher sei-
ne prospektierten Auszahlungsziele voll erreicht. Vor
dem Hintergrund der Folgen des schweren Erdbebens
in Japan zum Jahresbeginn 2011 wurde der Vertrieb
umgehend und bis auf weiteres eingestellt.

Im Bereich der Real-Estate-Opportunity-Fonds befan-
den sich im Berichtszeitraum keine Fonds im Ange-
bot. Die wirtschaftliche Schwachephase und deutliche
Preiskorrekturen auf den Immobilienmarkten hatten
zunachst die Exitkanale fir Bestandsimmobilien einge-

schréankt. Bei den laufenden Opportunity Fonds Ameri-

ka und Asien haben sich die Zielfonds daher vor allem
auf die Weiterentwicklung bestehender Investments
konzentriert. Die Gesamtinvestitionssumme des MPC
Opportunity Fonds Amerika 3 wurde zudem von USD
130 Millionen auf USD 44,3 Millionen reduziert.
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Leistungsiibersicht Energiefonds

31.12.2008  31.12.2009 31.12.2010

Initiierte Fonds 2 4 4
Emissionsvolumen * in Mio. EUR 124 173 180
351 414 414

Investitionsvolumen* in Mio. EUR

* kumuliert

ENERGIE

MPC Capital hat das Segment Energie im Jahr 2008
am Markt fur geschlossene Fonds etabliert. Dabei hat
das Unternehmen bereits eine ganze Reihe verschie-
dener Sachwerte im Segment Energie am Markt an-
geboten: eine Erkundungsplattform fiir Ol- und Gas-
vorkommen in der Tiefsee, einen Solarpark-Fonds und
aktuell ein Biomassekraftwerk. Insgesamt wurden seit
dem Jahr 2007 im Segment Energie vier Fonds initi-
iert, mit denen MPC Capital ein Eigenkapital in Héhe
von nahezu EUR 180 Millionen eingeworben hat. Das
Investitionsvolumen belief sich auf rund EUR 414
Millionen. Zwei der MPC Capital-Energiefonds erhiel-
ten darlber hinaus bereits Auszeichnungen. Der MPC
Solarpark-Fonds erhielt den Scope Award 2008 in der
Rubrik ,Bester Energiefonds” und der MPC Bioenergie
wurde im Jahr 2009 mit dem ,Cash Financial Advisors
Award“ ausgezeichnet und erzielte ein Scope-Rating
von ,A-“.

Kapitalanlage der Zukunft

Gesellschaftliche und moralische Werte haben bei der
Kapitalanlage in den vergangenen Jahren einen im-
mer hoéheren Stellenwert eingenommen. Nachhaltige
oder griine Investments bieten attraktive finanzielle
Renditen auf das eingesetzte Kapital, Uberzeugen den
Investor aber darliber hinaus auch mit einer ,morali-
schen Rendite“. Investoren wollen mit ihrer Kapital-
anlage vermehrt auch einen Beitrag zu den aktuellen
soziodkonomischen und 6kologischen Herausforderun-
gen der Zeit leisten. Dieser Wandel im ¢konomischen
Denken, oftmals auch als ,Karma-Kapitalismus“ be-
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Entwicklung Platzierungsvolumina Energiefonds
in Mio. EUR

2010

zeichnet, hat sich in den vergangenen Jahren weiter
verstarkt. Schatzungen gehen davon aus, dass heute
bereits jeder siebte investierte Euro in nachhaltige oder
griine Investments flieBt — das sind rund zwdlfmal so
viel wie noch im Jahr 2003.

Globale Ressourcenknappheit

Globale Herausforderungen wie Klimawandel und
Ressourcenknappheit nehmen weiter zu. Die Weltbe-
vOlkerung wachst jahrlich um rund 80 Millionen, das
entspricht in etwa der aktuellen Gesamtbevélkerung
Deutschlands. Gleichzeitig passen sich die Lebens-
weisen und -standards weltweit weiter an. Der Bedarf
an Wasser, Nahrung und Energie wird daher in den
kommenden Jahren unweigerlich steigen. Vor dem
Hintergrund endlicher Ressourcen- und Energievorrate
missen alternative Losungen und Moglichkeiten ent-
wickelt werden, um die hohe Nachfrage von morgen
bedienen zu konnen.
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MPC Capital hat die vielfaltigen Méglichkeiten und die
steigende Nachfrage im Segment Energie frihzeitig
erkannt und genutzt. Dabei beteiligt sich MPC Capi-
tal bewusst nicht an Preisspekulationen auf knappe
Ressourcen. Die Energiefonds von MPC Capital verbin-
den das Angenehme mit dem Nutzlichen: Anleger, die
beispielsweise in die Erkundungsplattform fiir Ol- und
Gasvorkommen im Tiefseebereich, dem MPC Deepsea
Oil Explorer, oder in den MPC Solarpark und aktuell
mit dem MPC Bioenergie in ein Biomassekraftwerk in-
vestieren, wirken mit ihrem Investment aktiv an der Si-
cherstellung bestehender Rohstofftrager mit und tragen
zu der Entwicklung und Nutzung neuer regenerativer
Methoden zur Energiegewinnung bei.

MPC Capital geht davon aus, dass sich der Trend zum
,Karma-Kapitalismus“ in den kommen Jahren fort-
setzt. Zu diesem Schluss kommt auch das Hamburger
Trendbtiro, welches umfangreiche Analysen und Stu-
dien zu diesem Thema verdffentlicht hat. MPC Capi-
tal profitiert dartiber hinaus bei der Akquisition neuer
Projekte und Partner von einem breiten internationalen
Netzwerk und vielféaltigen persénlichen Kontakten.

MPC Bioenergie — Biomassekraftwerk in Brasilien
Brasilien zahlt zu den aufstrebenden Léndern der
BRIC-Staaten (Brasilien-Russland-Indien-China). Mit
einem Wirtschaftswachstum im Jahr 2010 von voraus-
sichtlich tUber 7 % liegt Brasilien weltweit an der Spitze
der wirtschaftlichen Erholung. Die rasante Entwicklung
und ein hohes Bevolkerungswachstum haben auch in
Brasilien das Bewusstsein fiir die Notwendigkeit nach-
haltigen Wirtschaftens geschérft. Die effiziente Nut-
zung und Schonung von Energie und Ressourcen wird
fur die Zukunft des mit tber 190 Millionen Einwohnern
funftgroBten Staates der Erde entscheidend sein.

Auf diesem bedeutenden Wachstumsmarkt hat sich
MPC Capital mit dem Fonds MPC Bioenergie positi-
oniert. Der Fonds investiert in ein Biomassekraftwerk
in Brasilien und hat ein Eigenkapitalvolumen von rund

EUR 27 Millionen. Das Biomasse-Kraftwerk des MPC
Bioenergie wird aus der Verbrennung von Reishilsen
Strom erzeugen. Das Biomassekraftwerk arbeitet da-
bei CO,-neutral. Reishiilsen sind ein Abfallprodukt der
Reisverarbeitung, daher hat die Investition des MPC
Bioenergie auch keinen Einfluss auf den Preis fir Reis,
der als wichtiges Lebensmittel eine hohe Bedeutung
fur Milliarden von Menschen hat. Das Biomasse-Kraft-
werk wird im industrialisierten Stiden des Landes, in
Sao Borja, errichtet.

Bei dem Bau des Biomassekraftwerks vertraut MPC
Capital der erfahrenen AREVA-Gruppe, Paris, die mit
mehr als 75.000 Mitarbeitern weltweit im Kraftwerks-
bau tatig ist. AREVA hat eine Mehrheitsbeteiligung an
einem brasilianischen Kraftwerkshersteller. Damit ver-
fugt das Unternehmen bereits Uber spezielles Know-
how vor Ort und kann beim Bau auf ein bestehendes
Netzwerk und bestehende Strukturen zurtickgreifen.

Die Einnahmequelle des MPC Bioenergie wird im We-
sentlichen aus dem Verkauf des produzierten Stroms
generiert. Zudem lassen sich jedoch auch mit dem Ver-
kauf von CO,-Zertifikaten sowie der Reishulsenasche
weitere Einnahmen erzielen. Die Reishiilsenasche ist
ein bedeutender Rohstoff fiir die Gummi- und Beton-
erzeugnis-Industrie.
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Leistungsiibersicht Schiffsbeteiligungen

31.12.2007 31.12.2008  31.12.2009 31.12.2010

Initiierte Schiffe und Fonds **

203 Schiffe 221 Schiffe 221 Schiffe 221 Schiffe

in 114 Fonds in 121 Fonds in 122 Fonds in 124 Fonds

2.715 2.913 2.923 2.977

Investitionsvolumen* in Mio. EUR

7.990 8.849 8.841 8.848

* kumuliert ** kumuliert einschlieBlich inzwischen verauBerter Schiffe/liquidierter Fonds

SCHIFF

Schiffsbeteiligungen gelten als die klassische Form
der geschlossenen Beteiligung. Die internationale Ar-
beitsteilung hat dafiir gesorgt, dass der seewarts trans-
portierte Anteil an Rohstoffen und Zwischengitern im
historischen Vergleich deutlich zugenommen hat. Das
Wachstum der Weltwirtschaft hangt damit nicht zuletzt
auch von der Verfligbarkeit und der Einsatzfahigkeit
einer modernen und effizienten Schiffsflotte fir die
unterschiedlichsten Waren, Giter und Rohstoffe ab.
Deutschland spielt dabei international eine wichtige
Rolle, denn der deutsche Marktanteil bei den Contai-
nerschiffen liegt bei mehr als einem Drittel der Welt-
flotte. Viele dieser Containerschiffe wurden im Rahmen
geschlossener Beteiligungsmodelle finanziert.

Als Rechtsform wird bei einer Schiffsbeteiligung in der
Regel die Geschaftsform einer GmbH & Co. KG verwen-
det. Das Management des Schiffs wird wahrend der
Fondlaufzeit einem Vertragsreeder (bertragen. Dem
Anteilseigner flieBen aus einer guten Erstbeschaftigung
bei einem bonitatsstarken Charterer laufende Aus-
zahlungen zu, zudem partizipiert er an dem Verkauf
des Sachwertes am Ende der Laufzeit. Die geplante
Laufzeit einer Schiffsbeteiligung liegt dabei in der Re-
gel deutlich Uber zehn Jahren. Die Langfristigkeit von
Schiffsbeteiligungen bietet dabei auch einen Schutz
vor kurzfristigen Marktschwankungen. Im Idealfall glei-
chen starkere Marktphasen schwéchere Marktphasen
Uber die Laufzeit aus. Studien zeigen, dass bei einem
Vergleich von tber 500 Schiffsbeteiligungen sich im
Durchschnitt nach einer Haltedauer von rund neun
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Entwicklung Platzierungsvolumen Schiffsbeteiligungen
in Mio. EUR

Jahren ein Vermégenszuwachs von Uber 7 % p.a. er-
geben hat.

Kompetenzcenter Schiff

MPC Capital hat seit 1994 insgesamt 124 Schiffsfonds
mit 221 Schiffen auf den Markt gebracht. Anleger in-
vestierten dabei fast EUR 3 Milliarden in MPC Capital
Schiffsfonds und haben damit ein Gesamtinvestitions-
volumen von rund EUR 8,8 Milliarden realisiert.

Als erfahrenes Emissionshaus entwickelt MPC Capital
fur jeden Schiffsfonds das Gesamtkonzept. Konser-
vative Annahmen zur Entwicklung der Charterraten,
Betriebskosten, Zinsen, Wechselkurse und zum Verau-
Berungserlds sind dabei die Grundlagen flr ein solides
Investment.

MPC Capital arbeitet bei Schiffsbeteiligungen mit den
international renommiertesten Reedern, den groB-
ten Werften und den weltweit fihrenden Charterern
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zusammen. Das Kompetenzcenter Schiff Gbernimmt
die Auswahl und die Zusammenfihrung der fir den
langfristigen Gesamterfolg wesentlichen Partner. MPC
Capital profitiert dabei nicht zuletzt auch von der lang-
jahrigen Erfahrung und der hohen Kompetenz der MPC
Steamship GmbH & Co. KG, einer Reederei, an der die
MPC Capital mit rund 25,1 % beteiligt ist.

MPC Capital managt die Schiffsfonds Uber die gesam-
te Laufzeit und analysiert fortlaufend die Entwicklung
an den Schifffahrtsmarkten. Sofern sich chancenreiche
vorzeitige Exit-Mdglichkeiten beispielsweise Uber den
Verkauf des Assets ergeben, werden diese im Sinne der
Anleger genutzt. Bisher wurden bereits 18 Schiffsfonds
verauBert. Dabei erzielten die Anleger einen mittleren
Vermogenszuwachs von gut 10 % nach Steuern bei einer
durchschnittlichen Laufzeit von knapp sieben Jahren.

Nachwirkungen der schwachen Vorjahre

Der Einbruch der Weltwirtschaft hat in den Jahren
2008 und 2009 auch deutlich auf die Schifffahrts-
markte durchgeschlagen. Neubestellungen und be-
stehende Schifffahrtsgesellschaften waren auf anhal-
tendes Wachstum des Welthandels ausgerichtet. Der
deutliche Einbruch des Welthandels im Jahr 2009 von
rund 11 % hat die Nachfrage nach Transportkapazita-
ten und damit die Beschaftigung von Schiffen in allen
Schifffahrtssegmenten stark beeintrachtigt. Insbeson-
dere die Containerschifffahrt stand extremen Herausfor-
derungen gegenliber. Zum Héhepunkt der Schwéche-
phase waren rund 22 % der weltweiten Containerflotte
ohne Beschaftigung. Vor diesem Hintergrund sanken
auch die Charterraten und Schiffsbaupreise deutlich.
Mit der raschen Erholung der Weltwirtschaft hellte sich
die Lage auf den Schifffahrtsmarkten beziehungswei-
se in der Containerschifffahrt im Berichtsjahr wieder
auf. Gleichwohl mussten branchenweit einige Fonds
Liquiditatsengpasse durch Kapitalerh6hungen oder die
Einwerbung von Vorzugskapital Uberbriicken. Anfang
Marz 2010 waren im Gesamtmarkt rund 217 Schiffs-
beteiligungen von derartigen MaBnahmen betroffen,

zwolf davon konnten die benétigten finanziellen Mittel
nicht aufbringen. Insgesamt lag die Anzahl der Be-
standsfonds nach Angaben des Verbands Geschlosse-
ne Fonds (VGF) bei 1.183.

Aktives Fonds-Management

Auch MPC Capital konnte sich von der allgemeinen
Marktentwicklung nicht abkoppeln. Gleichwohl pro-
fitierten MPC Capital-Bestandfonds in der Regel von
festen Chartervertragen mit bonitatsstarken Charterern.
Zudem hat das Unternehmen MaBnahmen und Losun-
gen entwickelt, die es den Fondsgesellschaften ermog-
lichen, auch wirtschaftlich schwierige Phasen zu Uber-
bricken. Zu diesen MaBnahmen zahlten zum Beispiel
das Erarbeiten von Restrukturierungskonzepten sowie
die Einrichtung eines Uberbriickungsfonds im Sinne
einer Solidargemeinschaft zwischen den Schiffsgesell-
schaften, bei denen die MPC Steamship die Geschéfts-
fihrung innehat. Lediglich in 16 von insgesamt 124
initiierten Schiffsbeteiligungen wurden KapitalmaBnah-
men durchgefiihrt. Alle Kapitaleinwerbungen erfolgten
dabei auf freiwilliger Basis durch bereits investierte
Anleger oder neue Kapitalgeber, die opportunistisch in
die Schifffahrtsmarkte einstiegen. In vielen Féllen Uber-
stieg die Nachfrage sogar den Liquiditatsbedarf. Rund
EUR 52,5 Millionen wurden im Berichtszeitraum Uber
entsprechende MaBnahmen eingeworben. Durch die
Vereinbarung mit den Finanzierungspartnern im Rah-
men des Strategieprogramms konnte MPC Capital zu-
dem die Finanzierung eines GroBteils der laufenden
Fonds sicherstellen sowie die Finanzierung wesentlicher
noch zu platzierenden Fonds neu ordnen. Die Verein-
barung endet vertragsgemaB am 30. September 2013.
Die Finanzierung von weiteren (Schiffs-)Projekten, die
von der Vereinbarung nicht erfasst wurden, ist tber
Einzelvereinbarungen mit den Banken sicher zu stellen.

MPC Global Maritime Opportunities-Fonds

Mit dem MPC Global Maritime Opportunities S.A. hat
MPC Capital das Geschéaftsmodell im Bereich Schiff-
fahrt im Jahr 2007 erstmals auch um einen Fonds
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fur institutionelle Anleger erweitert. Die MPC Global
Maritime Opportunities S.A. hat die Genehmigung der
Bankaufsichtsbehorde Luxemburgs (Commission de
Surveillance du Secteur Financier, CSSF). Der MPC
Global Maritime Opportunities-Fonds investiert inner-
halb nahezu aller Schiffssegmente und -klassen. Ne-
ben samtlichen Schiffstypen in allen Schiffssegmenten
zahlen dazu grundsatzlich auch maritime Infrastruktur-
projekte sowie borsennotierte oder nicht bérsennotierte
Schifffahrtsunternehmen. Zum Stichtag 31. Dezember
2010 hat der Fonds ausschlieBlich in Schiffe, bezie-
hungsweise Schiffsbauvertrage investiert. Der Fonds
wurde im Geschaftsjahr 2007 mit einem eingewor-
benen Eigenkapital in Hohe von USD 228 Millionen
geschlossen. Ziel ist es, Uber eine opportunistische,
ausschlieBlich  renditeorientierte  Investitions- und
Charterstrategie das Potenzial unterschiedlicher Zyklen
in den Schifffahrtsmarkten zu nutzen.

Vor dem Hintergrund der schwierigen Marktverhaltnis-
se hat die Geschaftsflihrung des Fonds im Berichts-
zeitraum vor allem das Bestandsportfolio aktiv und in
enger Abstimmung mit der MPC Capital AG als Invest-
ment Advisor sowie dem Investment Committee gema-
nagt. Dazu zéhlten RestrukturierungsmaBnahmen des
Bestandsportfolios wie beispielsweise Baupreisredu-
zierungen, Bauauftragsstornierungen sowie der Wei-

terverkauf abgelieferter Schiffe.

Marktumfeld hellt sich auf

Mit der raschen Erholung der Weltwirtschaft im Jahr
2010 hat auch der Welthandel im Berichtszeitraum
wieder kraftig um rund 11 % zulegen konnen. Entspre-
chend dynamisch fiel auch die Erholung in der Con-
tainerschifffahrt aus. Wahrend der Containerumschlag
2009 noch um rund 10 % zurlickgegangen war, gehen
die Experten des Bremer Instituts flir Seeverkehrswirt-
schaft und Logistik (ISL) fir 2010 von einem Wachs-
tum von bis zu 12 % aus. In den kommenden Jahren
dirften die Wachstumsraten nach Schatzungen des
ISL bei durchschnittlich 8 % liegen. Aufgrund von
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Verschrottungen, Abbestellungen und Ablieferungsver-
schiebungen wird dabei die auf den Markt kommende
Netto-Tonnage voraussichtlich geringer ausfallen als
zunachst erwartet. Gleichzeitig tragen Engpéasse bei
der Container-Entladung in zentralen Hafen (,port con-
gestion®) sowie das so genannte ,slow steaming* dazu
bei, die zur Verfligung stehende Tonnage zu begren-
zen. Beim ,slow steaming” wird die Geschwindigkeit
der Schiffe gedrosselt. Dies spart einerseits Treibstoff,
bindet die Schiffe aber andererseits langer auf einzel-
nen Strecken — und entzieht dem Markt damit Ton-
nage. Die Aufhellung des Marktes spiegelt auch der
Harper Petersen Charterraten Index (HARPEX) wider,
der im Berichtszeitraum gegeniber dem Vorjahr um
fast 130 % gestiegen ist.

Gleichwohl hat MPC Capital im Berichtszeitraum keine
neue Schiffsbeteiligung initiiert, sondern insbesondere
Bestandsfonds im Sinne der Anleger aktiv gemanagt.

Sonstige
Beteiligungen

VERSIE‘.HERUNGSL@SUNGEN/INVESTMENTFONDS/
VERMOGENSSTRUKTURFONDS /PRIVATE EQUITY
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VERSICHERUNGSLOSUNGEN

MPC Prime Basket — Innovativer Investmentfonds
MPC Capital hat den Markt flir geschlossene Beteili-
gungen in den vergangenen Jahren stets weiterent-
wickelt. Mit dem MPC Prime Basket hat MPC Capital
erfolgreich einen Dachfonds initiiert, der konsequent
auf die Vorteile sachwertbasierter Kapitalanlagen setzt.
Der Fonds investiert in geschlossene Beteiligungen
und profitiert dabei von den langjahrigen Erfahrun-
gen und dem Wissen um das Anlagesegment inner-
halb der MPC Capital-Gruppe. Der Fonds verfugt tber
ein breites Investmentspektrum unter anderem in den
Bereichen Immobilienfonds, Energiefonds, Schiffsbe-
teiligungen, Flugzeugfonds und Private-Equity-Fonds.
Der Fonds investiert dabei nicht ausschlieBlich in MPC
Capital-Produkte. Der Investmentprozess ist streng ge-
regelt und die Auswahl der Fonds erfolgt nach strikten
Qualitatsvorgaben. Das Asset-Management des Fonds
analysiert und identifiziert chancenreiche Investments
in den einzelnen Segmenten und unterbreitet diese
dem Anlageausschuss des MPC Prime Basket. Dieser
entscheidet letztlich Gber die tatsachlich zu tatigenden
Investitionen. Dem Anlageausschuss gehoren erfahre-
ne Kompetenztrager aus der MPC Capital-Gruppe an.

Uber den Investmentfonds MPC Prime Basket haben
institutionelle Investoren, insbesondere Versicherungen
mit Sitz in Liechtenstein, die Moglichkeit, ihre Produkte
auf Basis eines breit diversifizierten Sachwertportfolios
zu strukturieren. Damit konnen Versicherer ihren Kun-
den fondsgebundene Versicherungsprodukte anbieten,
die auf ertragsstarke Sachwerte setzen und damit im
Rahmen der Risikostreuung eine ideale Ergénzung zu
anderen Kapitalanlagen darstellen. MPC Capital ist es
dabei immer wieder gelungen, fiihrende Versicherer fir
den MPC Prime Basket zu gewinnen. Das Konzept des
MPC Prime Basket hat auch die Prismalife, den fih-
renden liechtensteinischen Versicherer Uberzeugt, der
seinen Kunden nun ebenfalls fondsgebundene Policen
auf Basis des MPC Prime Basket anbietet. Der MPC
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Sonstige Beteiligungen (Lebensversicherungsfonds/
Private Equity/Strukturierte Produkte) in Mio. EUR

2010

Prime Basket hatte zum Stichtag 31. Dezember 2010
ein Volumen von rund EUR 11,5 Millionen.

INVESTMENTFONDS

MPC Europa Methodik mit guter Performance

Der MPC Europa Methodik ist in der Vergangenheit
regelmaBig mit erstklassigen Bewertungen ausgezeich-
net worden und gehort seit Jahren zur Spitzengruppe
der Europafonds. Gemanagt wird der Fonds von dem
renommierten Vermogensverwalter Frank Lingohr.
Sein computergestitztes Analysesystem entscheidet
emotionslos — und investiert automatisch in die aus-
sichtsreichsten europaischen Aktien. Den Erfolg dieser
Anlagestrategie hat der MPC Europa Methodik auch im
Berichtszeitraum unter Beweis gestellt: Von der zum
Teil kraftigen Erholung an den internationalen Borsen
profitierte der MPC Europa Methodik Uberdurchschnitt-
lich und erzielte im Berichtsjahr 2010 eine Perfor-
mance von rund 17,8 %, wahrend der Vergleichsindex
MSCI TR Net Europe nur eine Steigerung von 11,1 %
erzielte. Neben dieser Uberaus erfreulichen Wertent-
wicklung erhdhte sich auch das Fondsvolumen um
63 % auf nun EUR 102 Millionen (2009: EUR 62
Millionen).

MPC Growth Portfolio
Das MPC Growth Portfolio investiert weltweit in die
aussichtsreichsten Anlageklassen von Aktien, in Edel-
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metalle, Immobilien, Renten, bis hin zu Rohstoffen
und Wahrungen. Unter Einhaltung von Qualitatsvor-
gaben durch MPC Capital managt die renommierte
FERI Institutional Advisors GmbH dabei die drei MPC
Absolute Return Superfonds, MPC Income Portfolio,
MPC Growth Portfolio und MPC Dynamik Portfolio.
An der Erholung der weltweiten Kapital-, Produkt- und
Rohstoffméarkte konnten die drei Fonds unterschiedlich
partizipieren. Wahrend die Entwicklung beim MPC
Income Portfolio mit rund -1,1 % noch leicht negativ
verlief, konnten das MPC Growth Portfolio und MPC
Dynamik Portfolio jeweils eine Wertsteigerung gegen-
Uber dem Vorjahr von rund 1,8 % beziehungsweise
rund 6,0 % erzielen. Das Fondsvolumen betrug zum
Stichtag 31. Dezember 2010 insgesamt rund EUR 27
Millionen.

VERMOGENSSTRUKTURFONDS

MPC Best Select

Mit der MPC Best Select-Reihe bietet MPC Capital
Anlegern die Moglichkeit, mit nur einem Investment
breit gestreut in eine Vielzahl von Sachwerten zu in-
vestieren. Die Streuung tUber mehrere Segmente sach-
wertbasierter Investitionen senkt die Abhangigkeit von
der Entwicklung einzelner Produkte oder Segmente
und erhoht damit die Sicherheit fiir das Gesamtport-
folio. Darlber hinaus kdnnen die Fonds auf die lang-
jahrigen Erfahrungen und das umfassende Wissen der
MPC Capital-Gruppe im Bereich sachwertbasierter
Kapitalanlagen zuriickgreifen. Damit bieten die MPC
Best Select-Fonds privaten Anlegern ein professionell
gemanagtes Portfolio aus Sachwerten wie Immobilien-
fonds, Energiefonds, Schiffsfonds oder Flugzeugfonds.
Die Anlagestrategie entspricht insbesondere auch dem
gegenwartig hohen Bedlrfnis der Anleger nach sicher-
heitsorientierten, verstéandlichen und werthaltigen Ka-
pitalanlagen. Eine Investition in die MPC Best Select-
Reihe bietet damit eine attraktive Einstiegsmoglichkeit
in den Bereich sachwertbasierte Kapitalanlagen. Im
Berichtszeitraum befand sich der MPC Best Select 10

in der Platzierung. Der Fonds hat ein Eigenkapitalvolu-
men von rund EUR 20 Millionen.

MPC Select Private Plan

Der MPC Select Private Plan bietet Anlegern eine
flexible Anlagestrategie in ein professionell gemanag-
tes Portfolio aus sachwertbasierten Kapitalanlagen.
Mit dem MPC Select Private Plan hat MPC Capital fur
die MPC Best Select Reihe eine neue, innovative An-
lagemoglichkeit geschaffen, die sich insbesondere flr
Neu- und Erstkunden im Bereich der geschlossenen
Fonds eignet. Privatanleger erhalten bereits mit kleinen
monatlichen Raten ab EUR 100 Zugang zu einem breit
gestreuten Portfolio aus Investitionen in Sachwerte.
Die Kapitalanlagemdoglichkeiten Uber eine Einmalzah-
lung oder ratierliche Monatsraten bieten Anlegern ge-
rade im gegenwartigen Marktumfeld Planungssicher-
heit und Flexibilitat.

MPC Best Select Company Plan

Als Innovationsfihrer hat MPC Capital vielseitige Pro-
duktwelten geschaffen, die alle auf der Kernkompetenz
im Bereich sachwertbasierter Kapitalanlagen basieren.
Der MPC Best Select Company Plan 2 wurde speziell
zur Rlckdeckung von Pensionszusagen und daruber
hinaus auch zur allgemeinen Kapitalanlage durch Un-
ternehmen konzipiert und entwickelt. Er basiert auf
dem Grundprinzip aller Fonds der MPC Best Select-
Reihe und investiert in ein Portfolio aus mehreren
sachwertbasierten geschlossenen Fonds wie beispiels-
weise Immobilienfonds, Energiefonds, Rohstofffonds,
Infrastrukturfonds, Flugzeugfonds und Schiffsbeteili-
gungen. Um eine moglichst breite Streuung und da-
mit eine hohere Sicherheit fir das Gesamtportfolio
zu erzielen, soll die einzelne Anlageklasse den Anteil
von 30 % am Gesamtportfolio nicht Gbersteigen. Der
MPC Best Select Company Plan 2 ist der erste Fonds-
Sparplan dieser Art Gberhaupt. Der Fonds bietet eine
individuell wahlbare Anspardauer zwischen 5 und 20
Jahren. Dabei bleibt das Unternehmen véllig flexibel,
denn Beitragsfreistellung, -reduzierung oder Vollauf-
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fullung sind moglich. Der MPC Best Select Company
Plan 2 bietet damit ein professionell gemanagtes Port-
folio aus der Hand der MPC Capital-Gruppe, eines der
fihrenden Anbieters sachwertbasierter Kapitalanlagen.
Der MPC Best Select Company Plan 2 ist der Nachfol-
gefonds des MPC Best Select Company Plan, der im
Jahr 2008 mit dem ,Financial Advisors Award“ ausge-
zeichnet wurde. Im Geschaftsjahr 2010 wurden rund
EUR 9,2 Millionen mit dem MPC Best Select Company
Plan 2 eingeworben.

PRIVATE EQUITY

Investieren in den europdischen Mittelstand

Im Berichtszeitraum befand sich der MPC Private Equi-
ty 11 in der Platzierung. Der Fonds investiert gleich
gewichtet in die vier Kapitalbeteiligungsgesellschaften
APAX Europe VII, Carlyle Europe Partners Ill, Dough-
ty Hanson & Co V sowie Odewald & Compagnie IlI.
Der Investitionsfokus der Partnerfonds liegt dabei auf
klassischen Industrien im europaischen Mittelstand.
Wahrend das herausfordernde wirtschaftliche Umfeld
zunachst Exit-Kanale fir UnternehmensverauBerungen

3.

Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage

Wertorientierte Konzernsteuerung

Die Konzernsteuerung des MPC Capital-Konzerns ist
auf eine nachhaltige Wertsteigerung ausgerichtet. Dies
betrifft sowohl die Steuerung des Gesamtkonzerns als
auch die seiner Gesellschaften. Zentrale Steuerungs-
groBen sind dabei insbesondere das platzierte Eigenka-
pitalvolumen sowie der Rohertrag. Das wertorientierte
Steuerungssystem ist Bestandteil beziehungsweise
Basis der Controlling- und Planungsprozesse im MPC
Capital-Konzern.
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verschlossen hatte und die Partnerfonds sich auf die
Weiterentwicklung und Starkung ihrer bestehenden
Beteiligungen konzentrierten, hat die rasche Erholung
der Weltwirtschaft, insbesondere auch in Deutschland,
die Perspektiven flr Unternehmensbeteiligungen- und
Ubernahmen wieder leicht aufgehellt. Von dieser Ent-
wicklung dirfte auch das Segment Small and Mid-Mar-
ket Buyout profitieren, da die hier gehandelten Gesamt-
volumina auch vor dem Hintergrund der anhaltenden
Zuriickhaltung der Banken tragbar sind. Zum Stichtag
haben die Beteiligungsgesellschaften des MPC Private
Equity 11 rund EUR 12,9 Millionen abgerufen und in
40 Unternehmen investiert.

Lebensversicherungszweitmarktfonds

Im Berichtszeitraum wurde kein weiterer Lebensversi-
cherungszweitmarktfonds mehr initiiert. MPC Capital
geht aufgrund der verdnderten Rahmenbedingungen
nicht mehr von einer Fortfihrung dieser Produkt-Reihe
aus. Der letzte der 16 von MPC Capital initiierten Le-
bensversicherungszweitmarktfonds wurden bereits im
Geschaéftsjahr 2009 geschlossen. Das laufende Manage-
ment der Fonds obliegt der MPC Fund Management.

ERTRAGSLAGE

Mit der Erholung der Weltwirtschaft und dem kréftigen
Wachstum insbesondere der deutschen Wirtschaft hat
sich der Attentismus und die Verunsicherung der inlan-
dischen Kapitalanleger etwas geldst und eine leichte
Erholung der Nachfrage nach Kapitalanlageprodukten
eingesetzt. Wahrend der Gesamtmarkt nach Angaben
des Verbands Geschlossene Fonds (VGF) leicht von
einem Platzierungsvolumen von rund EUR 5,1 Milliar-
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den im Jahr 2009 auf EUR 5,8 Milliarden zulegte, zog
das platzierte Eigenkapital des MPC Capital-Konzerns
gegenliber dem Vorjahr deutlich um 50 % auf fast
EUR 220 Millionen an. Gleichwohl muss der krafti-
ge Anstieg im Berichtszeitraum auch vor dem Hinter-
grund des historisch niedrigen Niveaus des Vorjahres
gesehen werden.

Die Erholung der Platzierungszahlen spiegelte sich
noch nicht vollumfanglich in héheren Umsatzerlosen
wider. Insgesamt erwirtschaftete das Unternehmen im
Geschaftsjahr 2010 mit der Initiilerung, dem Vertrieb,
der Verwaltung und dem Management von Kapitalan-
lageprodukten flir vermogende Privatkunden und insti-
tutionelle Investoren Umsatzerlése von TEUR 61.497
gegenliber TEUR 54.640 im Vorjahr; dies entspricht
einem Zuwachs von rund 12 %. Insbesondere die Ver-
schiebungen innerhalb des Produktportfolios haben
das Verhaltnis von Platzierungsergebnis zu Umsatz
grundsatzlich verandert. Zudem wurde der GroBteil des
Platzierungsvolumens im Segment Schiff Uiber Kapital-
erhohungen eingeworben, die mit lediglich geringen
Deckungsbeitragen aus der Platzierung beziehungs-
weise Initilerung einhergingen. Demgegenuber erwies
sich das Segment Immobilie mit funf vollplatzierten
Immobilienfonds im Berichtszeitraum als wichtiger
Impulsgeber fir die Erlése aus der Platzierung und
Initiilerung von neuen Fonds. Insgesamt stieg der An-
teil der nur aus Platzierung und Initiierung generier-
ten Umsatze gegeniber dem Vorjahr mit rund 118 %
deutlich an. Eine wesentliche Stlitze flr das opera-
tive Ergebnis bilden weiterhin die wiederkehrenden
Umsétze aus der Fondsverwaltung, sie beliefen sich
auf TEUR 37.741 und liegen damit um knapp 29 %
Uber dem Vorjahresniveau. |hr Anteil am Umsatzvo-
lumen erreichte Uber 60 % gegeniber rund 54 % im
Vorjahreszeitraum. Im Berichtszeitraum werden noch
Chartererlose in Hohe von TEUR 2.927 ausgewiesen.
Diese Erlose ergeben sich aus der Konsolidierung ei-
ner Beteiligung an vier LPG-Tankschiffen, die im Jah-
resverlauf 2010 vollstandig verauBert wurden.

Eine detaillierte Aufstellung der Umsatze und der De-
ckungsbeitrage nach Produkten kann der Segmentbe-
richterstattung im Konzern-Anhang entnommen werden.

Obwohl die Anzahl an neuen und platzierten Fonds
im Berichtszeitraum gegeniber dem Vorjahr gestiegen
ist, sanken die Aufwendungen fur bezogene Leistun-
gen um rund 3,3 % auf nunmehr TEUR 22.300. Die
Aufwendungen fur bezogene Leistungen enthalten in
der Regel Provisionsaufwendungen fir die Vermittlung
von Fondseigenkapital durch institutionelle und freie
Vertriebspartner sowie Aufwendungen flr die Platzie-
rungs- und Prospektkosten. Im Vergleich zum Vorjahr
lasst sich erkennen, dass die Provisionsaufwendun-
gen mit dem hoheren Platzierungsergebnis insgesamt
deutlich um nahezu 57 % zugenommen haben. Dem-
gegeniber sind die sonstigen Aufwendungen gesun-
ken. Zudem entfallen mit dem Verkauf der Beteiligung
an vier LPG-Tankschiffen zuktinftig deren Schiffsbe-
triebskosten, die ebenfalls unter den Aufwendungen
fur bezogene Leistungen erfasst wurden. Die sonstigen
betrieblichen Ertrage erreichten im Berichtszeitraum
TEUR 18.663 (2009: TEUR 9.849) und spiegelten
unter anderem Ertrage aus Wahrungsgewinnen sowie
aus einem Forderungsverzicht der Banken im Rahmen
der VerduBerung der vier LPG-Tankschiffe wider.

MPC Capital hat im Berichtszeitraum das im Jahr
2009 eingeleitete Strategieprogramm weiter fortge-
setzt. Dazu zahlte neben einem Kostensenkungspro-
gramm auch die Anpassung der Personalstarke an
die veranderten Rahmenbedingungen. Insgesamt
waren am Stichtag, dem 31. Dezember 2010, 45
Personen weniger im MPC Capital-Konzern beschéf-
tigt als zum 31. Dezember 2009. Durchschnittlich
waren im MPC Capital-Konzern im Berichtszeitraum
244 Personen beschéftigt. Die Ausgaben fur Perso-
nal erhohten sich leicht von TEUR 23.487 auf TEUR
24.448. Verantwortlich daflr sind insbesondere vari-
able Vergitungsanteile, die auf die Platzierung be-
ziehungsweise Vollplatzierung von Fondsprodukten
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ausgerichtet sind. Zudem sind attraktive und wettbe-
werbsfahige Vergltungsstrukturen notwendig, um fir
das Unternehmen langfristig hochqualifizierte und
motivierte Mitarbeiter zu sichern.

Fir den Konzernabschluss 2010 spielen die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen eine entscheidende Rolle.
Sie enthalten Einmaleffekte aus der Abwertung von For-
derungen mit einer Laufzeit von Uber einem Jahr auf
deren heutigen Zeitwert. Die weltwirtschaftliche Erho-
lung im Jahr 2010 hat sich noch nicht im Geschéfts-
ergebnis aller MPC Capital Fondsgesellschaften wider
gespiegelt. Einige Forderungen, die MPC Capital ge-
genlber diesen Gesellschaften halt, wurden daher neu
bewertet. Dies flihrte unter Zurechnung von weiteren,
nicht zahlungswirksamen Aufwendungen zu negativen
Ergebniseffekten von insgesamt rund TEUR 24.088,
die im Wesentlichen fiir das insgesamt negative Jahres-
ergebnis verantwortlich sind. Daneben werden in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen Ublicherweise
die Aufwendungen fiir die Entwicklung und Vermarktung
neuer und bestehender Produkte und Produktlinien,
Rechts-, Beratungs- und Projektkosten, Werbekosten so-
wie Ausgaben fur Marketing und Vertriebsveranstaltun-
gen erfasst. Gleichwohl zeigt sich, dass die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen ohne die Sonder- und Ein-
maleffekte in etwa das Vorjahresniveau erreicht hatten.
Korrigiert um diese Effekte weist MPC Capital flr das
Geschaftsjahr 2010 ein positives operatives Ergebnis
von knapp EUR 1 Million aus. Die sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen liegen im Berichtszeitraum insge-
samt, inklusive der Einmal- und Sondereffekte, bei rund
TEUR 56.252 und haben sich damit gegenliber dem
Vorjahr fast verdoppelt (2009: TEUR 32.929).

Damit ergibt sich zum Bilanzstichtag, dem 31. Dezem-
ber 2010, ein EBITDA, also dem Ergebnis vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungenvon TEUR-23.320(2009:
TEUR -15.981). MPC Capital geht davon aus, dass
sich die Werthaltigkeit der Forderungen aufgrund der
erwarteten anhaltenden Besserung der wirtschaft-
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lichen Rahmenbedingungen mittelfristig wieder erhéht.
Abschreibungen und Wertminderungen lagen im MPC
Capital-Konzern mit TEUR 3.549 nahezu auf ihrem
Niveau vom Halbjahr (Stichtag: 30. Juni 2010) und
enthielten im Wesentlichen den aus dem Verkauf der
vier LPG-Tanker entstandenen Anpassungsbedarf zwi-
schen Buchwert und niedrigerem Zeit- bzw. Verkaufs-
wert. Das Finanzergebnis fiel im Berichtszeitraum
ebenfalls noch negativ aus. In den Finanzertragen sind
unter anderem Zinsertrage sowie Beteiligungsertrage
aus Fondsgesellschaften erfasst. Bei den Finanzauf-
wendungen trugen insbesondere Zinsaufwendungen
zu dem Ergebnis bei.

Die Ergebnisse aus assoziierten Unternehmen fielen
im Berichtszeitraum mit TEUR 5.241 negativ aus
(2009: TEUR -29.379). Die HCI Capital AG, an der
die MPC Capital AG zum Stichtag 31. Dezember 2010
mit 33,4 % beteiligt ist, trug daran einen Anteil in
Héhe von TEUR 2.278 (2009: TEUR -22.754). Nega-
tive Ergebnisbeitrage ergaben sich unter anderem auch
aus der Beteiligung an der eFonds Solutions AG sowie
des Global Maritime Opportunities S.A.

Insgesamt ergibt sich flir den MPC Capital-Konzern
damit ein Fehlbetrag vor Steuern von TEUR 38.628
(2009: TEUR 72.739). Rund die Halfte des Ergeb-
nisses sind dabei den Einmal- und Sondereffekten im
Zusammenhang mit der Abwertung von Forderungen
mit einer Laufzeit von Uber einem Jahr zuzuschreiben.
Zuzuglich der Steuern vom Einkommen und Ertrag, die
auf Gesellschaften im Konsolidierungskreis mit positi-
vem Ergebnis zu leisten waren, ergab sich damit zum
31. Dezember 2010 ein Konzern-Fehlbetrag in Hohe
von TEUR 39.126.
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FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Grundsatze und Ziele des Finanzmanagements

Ziel des Finanzmanagements ist die Sicherung der
finanziellen Stabilitdt und des unternehmerischen
Handlungsspielraums des MPC Capital-Konzerns sowie
das Vorhalten ausreichender Liquiditatsreserven bezie-
hungsweise Fazilitdten, so dass der Konzern seine
Zahlungsverpflichtungen jederzeit uneingeschrankt er-
fullen kann. Dabei wird grundsatzlich ein angemesse-
nes Verhaltnis von Eigen- und Fremdkapital angestrebt
und der Liquiditats- und Finanzierungsbedarf tber ei-
nen mehrjahrigen Zeitraum analysiert.

Freie Liquiditat legt der Konzern im Rahmen eines
aktiven Finanzmanagements zinsbringend an. Hierbei
werden keine spekulativen Geschafte, sondern aus-
schlieBlich konservative, kurzfristige Anlageformen wie
Tages- oder Termingelder bei Kreditinstituten genutzt.

Die Finanz- und Vermogenslage der MPC Capital wird
von den strategischen, unternehmerischen Entscheidun-
gen sowie den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
wesentlich beeinflusst. Zwar haben sich die wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen im Berichtszeitraum wieder
verbessert, gleichwohl konnten noch nicht alle Segmen-
te und Unternehmensbereiche in gleichem MaBe davon
profitieren. So haben sich die Platzierungszahlen gegen-
Uber dem Vorjahreszeitraum erhéht, der historische Ver-
gleich zeigt aber, dass sich diese Erholung bisher noch
auf einem insgesamt niedrigen Niveau bewegt. Einmal-
und Sondereffekte aus Wertanpassungen von Forderun-
gen und ein maBiges Umsatzwachstum belasteten die
Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des MPC Capital-
Konzerns. Gleichwohl war der MPC Capital-Konzern
jederzeit in der Lage, seine Zahlungsverpflichtungen in
vollem Umfang zu erflillen und seine Finanzierung Gber
den im Berichtszeitraum bendtigten Finanzbedarf hinaus
sicherzustellen.

Der MPC Capital-Konzern hielt zum Bilanzstich-
tag hauptsachlich gegenlber Banken und sonstigen
Kreditinstituten Finanzverbindlichkeiten in Hohe von
TEUR 271.293; davon sind rund 22,9% (2009:
43,0 %) — und damit etwa rund TEUR 62.033 — kurz-
fristiger Struktur, das heiBt mit Laufzeiten von maximal
einem Jahr. Die groBe Mehrheit der Finanzverbindlich-
keiten von rund 77,1 % (2009: 57,0 %) ist langfristig
strukturiert. Die Veranderungen resultieren aus einer
strategischen Umwandlung der Fremdkapitalfinanzie-
rung von Verbindlichkeiten mit kurzfristiger Laufzeit in
solche mit langfristiger Laufzeit. Der MPC Capital-Kon-
zern verfligt zudem zum Stichtag, dem 31. Dezember
2010, Uber nicht in Anspruch genommene Fazilitdten
in Hohe von TEUR 6.202. Die im MPC Capital-Kon-
zern bestehenden Laufzeit- sowie Zinsstrukturen der
Finanzverbindlichkeiten werden im Konzern-Anhang
detailliert aufgeflihrt.

Wesentlicher Bestandteil des aktiven Finanzmanage-
ments war im Berichtszeitraum auch die mit den Fi-
nanzierungspartnern abgeschlossene Vereinbarung
vom 26. Marz 2010. Mit dieser Bankenvereinbarung
hat MPC Capital sich die Prolongation bestehender
Kreditlinien und Zwischenfinanzierungen gesichert
sowie das Aussetzen bestehender Besicherungsbedin-
gungen (Covenants) erzielt. Die Vereinbarung umfasst
einen GroBteil der Finanzierung bereits laufender und
noch zu platzierender Fonds einschlieBlich der mit
diesen im Zusammenhang stehenden ausgegebenen
Platzierungs- und Birgschaftsgarantien. Die Verein-
barung enthalt eigene qualitative und quantitative
Besicherungsbedingungen, MPC Capital geht fest da-
von aus, dass diese Bedingungen nicht zum Tragen
kommen und die Vereinbarung bis zu ihrer vertragli-
chen Falligkeit am 30. September 2013 Bestand hat.
Gleichzeitig gab es im Berichtszeitraum aufgrund der
anhaltend expansiven Geldpolitik der Notenbanken
und einer Besserung der allgemeinen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen keine wesentlichen Anderungen
des allgemeine Zinsniveaus, welches eine Auswirkung

MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010 83



KONZERN-LAGEBERICHT

auf die Anschlussfinanzierung oder Neuverhandlung
von Fremdverbindlichkeiten der MPC Capital haben
kénnte. Die Zinszahlungen beliefen sich im Berichts-
zeitraum auf rund TEUR 7.975 (2009: TEUR 8.998).
Mit den Auswirkungen des Zinsniveaus sowie der An-
schlussfinanzierung befasst sich auch der Risikobe-
richt ab Seite 93 ff.

Das Unternehmen hat seine Liquiditatsposition und
Eigenkapitalausstattung im Berichtszeitraum durch
eine Kapitalerhohung im April 2010 gestéarkt. Im
Rahmen dieser Kapitalerhohung wurde das Grund-
kapital der Gesellschaft durch eine Bezugsrechts-
kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital von rund
EUR 18,2 Millionen auf Gber EUR 27,02 Millionen
angehoben. Die Kapitalerhéhung konnte erfolgreich
und in vollem Umfang umgesetzt werden. Der Gesell-
schaft ging dabei ein Bruttoerlds von rund EUR 24,2
Millionen zu.

Kapitalflussrechnung

Der MPC Capital-Konzern weist im Berichtszeitraum
aus der laufenden Geschaftstatigkeit einen negativen
Cashflow in Héhe von TEUR -13.611 (2009: TEUR
-1.466) aus. Dieser fallt deutlich besser aus als das
negative Konzernergebnis in Hohe von TEUR 39.126,
da hier insbesondere Sondereffekte aus der nicht-liqui-
ditatswirksamen Abwertung von langfristigen Forde-
rungen auf deren beizulegenden Zeitwert zum Stichtag
keinen Einfluss gehabt haben.

Der Mittelabfluss im Bereich der Investitionstatigkeit
betrug im Berichtszeitraum TEUR 5.410 (2009: TEUR
38.534). Der Riickgang gegenliber dem Vorjahr spiegelt
unter anderem die Einnahmen aus der VerduBerung
der vier LPG-Tanker in Héhe von TEUR 14.893 wider.

Aus der Finanzierungstatigkeit ergab sich ein positiver
Cashflow von TEUR 18.876, der im Wesentlichen auf
die Aufnahme von Fremdkapital sowie der Kapitaler-
hohung mit einem Bruttoerlés von TEUR 24.208 vom
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April 2010 zurlckzufihren ist. Dennoch Uberstieg die
Tilgungsleistung im Berichtszeitraum die Aufnahme
von neuem Fremdkapital. Zudem sind im Cashflow
aus Finanzierungstatigkeit TEUR 20.000 enthalten,
die als Mittelzufluss dargestellt werden und aus einem
aufgelosten Guthaben mit Verflgungsbeschrankung
stammen. Insgesamt lag der stichtagsbezogene ermit-
telte Bestand an flissigen Mitteln am 31. Dezember
2010 bei TEUR 8.993 und damit nur leicht unter
dem Niveau des Jahresanfangs. Der im Rahmen einer
detaillierten Liquiditatsplanung ermittelte mogliche Fi-
nanzierungsbedarf wird durch ausreichende Fazilitdten
vorgehalten, um konzernweit samtliche geplanten Zah-
lungsverpflichtungen zur jeweiligen Falligkeit erfllen
zu konnen. Die Finanzierungssituation wurde im Rah-
men des Strategieprogramms durch die Bankenverein-
barung vom 26. Méarz 2010 zusatzlich gestarkt.

Konzern-Bilanz

Die Bilanzsumme des Konzerns lag zum 31. Dezember
2010 bei TEUR 308.845 und damit nur knapp unter
dem Niveau des Vorjahres von TEUR 321.853. In den
Bilanzsummen beider Jahre ist auch die Erweiterung
des Konsolidierungskreises auf die Sachwert Rendite-
Fonds Indien 2 GmbH & Co. KG, der Asien Opportunity
Real Estate Investor GmbH & Co. KG sowie der Sach-
wert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH erfasst.

Auf der Aktivseite fiel insbesondere die Position der
Sachanlagen mit TEUR 1.764 (2009: 15.885) deut-
lich geringer aus. Die Anderung in der Position re-
sultiert dabei vor allem aus der VerdauBerung der vier
LPG-Tanker im Jahresverlauf 2010. Im Rahmen der
Konzentration auf das Kerngeschaftsfeld der geschlos-
senen Beteiligungen und insbesondere die Segmente
Immobilie, Schiff und Energie, hat MPC Capital Anzah-
lungen flr vier Biomassekraftwerke geleistet, die sich
in den sonstigen Ubrigen Vermogenswerten wiederfin-
den. Der Anteil an assoziierten und Gemeinschaftsun-
ternehmen erhohte sich auf TEUR 76.718.

KONZERN-LAGEBERICHT

Im Rahmen des zum Jahresbeginn 2009 eingeleiteten
Strategieprogramms hatte MPC Capital ein Guthaben
in Hohe von TEUR 20.000 als Sicherheit hinterlegt.
Dieses wurde in der Bilanz unter sonstige finanzielle
Vermogenswerte geftihrt und fur Darlehen an Fonds-
gesellschaften verwendet. Letztere sind in den For-
derungen gegenlber nahestehenden Unternehmen
erfasst.

Auf der Passivseite ergab sich zum Jahresende 2010
ein negatives Eigenkapital des MPC Capital-Konzerns
von TEUR 2.978 (2009: TEUR +4.897). Das Ei-
genkapital wurde dabei insbesondere durch nicht
liquiditatswirksame Sonder- und Einmaleffekte im
Zusammenhang mit der Abwertung von Forderungen
des Unternehmens belastet. Diese mussen weiterhin
im engen Zusammenhang mit den schwierigen wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen der Jahre 2008 und
2009 gesehen werden. MPC Capital geht grundsatz-
lich davon aus, dass sich die Werthaltigkeit von For-
derungen aufgrund der Besserung der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen mittelfristig wieder erhoht.

Die Rickstellungen erhéhten sich im Berichtszeitraum
von TEUR 1.413 im Jahr 2009 auf TEUR 2.911.
Rickstellungen wurden unter anderem fir Personal
und Aktienoptionen sowie fir mogliche Verpflichtun-
gen aus Fonds gebildet.

Die Finanzverbindlichkeiten ohne Rickstellungen, de-
rivate Finanzinstrumente und latente Steuern beliefen
sich insgesamt auf TEUR 271.293 (Vorjahr TEUR
276.649). Die Veranderungen sind unter anderem
auf die Tilgung des Darlehens flir die vier verduBerten
LPG-Tanker zurtickzuflihren. Zum Stichtag 31. De-
zember 2010 beliefen sich die langfristigen Finanzver-
bindlichkeiten auf insgesamt TEUR 209.260 (2009:
TEUR 157.750). Der Anstieg gegentiber dem Vorjahr
ergibt sich unter anderem aus einer Umstrukturierung
der Verbindlichkeiten mit kurzfristiger in solche mit
langfristiger Laufzeitstruktur. Die kurzfristigen Finanz-

verbindlichkeiten verringerten sich in Folge von TEUR
118.899 im Jahr 2009 auf TEUR 62.033 zum Stich-
tag 31. Dezember 2010.

Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die wirtschaftliche Lage des Konzerns ist weiterhin
durch bestehende Verpflichtungen aus gegebenen
Garantien und Burgschaften belastet. Durch die mit
den Banken am 26. Méarz 2010 getroffene Vereinba-
rung wurde diesbezlglich eine wesentliche zeitliche
Freistellung des MPC Capital-Konzerns erreicht. Die
Vereinbarung mit den Banken ist befristet und lauft
am 30. September 2013 aus. Die Finanzierung von
Projekten aus der bestehenden Asset-Pipeline, die von
der Vereinbarung nicht erfasst werden, ist nach den
entsprechenden Falligkeiten sicherzustellen. Der Vor-
stand geht fest von einer erfolgreichen Neuordnung
auch dieser Projekte aus.

Grundsatzlich erwartet der Vorstand einhergehend mit
der Erholung der allgemeinen wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen auch eine Besserung der wirtschaft-
lichen Lage des MPC Capital-Konzerns im Geschafts-
jahr 2011.
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4,
Mitarbeiter

Unsere Mitarbeiter — eine starke Gemeinschaft
Gerade in einem wirtschaftlich herausfordernden Um-
feld sind motivierte und qualifizierte Mitarbeiter der
wichtigste Erfolgsfaktor eines jeden Unternehmens. Es
sind diese Menschen, welche die strategische Neuaus-
richtung tragen und das Unternehmen mit betracht-
lichem Einsatz durch eine Zeit groBer personlicher
und unternehmerischer Herausforderungen begleiten.
2010 wurden die Neuausrichtung der Unternehmens-
strategie sowie der organisatorische und strukturelle
Umbau des Unternehmens fortgesetzt. Einzelne Ar-
beitsbereiche wurden zusammengezogen, Kompe-
tenzen gebindelt und das vorhandene Know-how in
neuen Strukturen zusammengefasst. Dabei hat MPC
Capital die von den Verdnderungen betroffenen Mitar-
beiter erneut intensiv begleitet und durch den Einsatz
individueller interner und externer MaBnahmen bei ih-
rer Neuorientierung unterstitzt.

Fur viele Mitarbeiter von MPC Capital bedeuteten die
strukturellen Verdnderungen eine Neuausrichtung und
Veranderung ihres Aufgabenbereiches. Die mit den
Umstrukturierungen einhergehenden Maoglichkeiten
und Notwendigkeiten, sich schnell und effektiv auf
verédnderte Bedingungen und neue Themen zu fokus-
sieren, bedeutete zugleich in einigen Unternehmens-
bereichen eine Erweiterung der Kompetenzen unserer
Mitarbeiter. Gerade in einem wirtschaftlich schwieri-
gen Umfeld hat MPC Capital daher auf gezielte Per-
sonalentwicklung und Motivation gesetzt. Diese Ent-
wicklung wurde von den erfahrenen Fihrungskraften
gefordert sowie durch unternehmenstbergreifende wie
individuelle PersonalentwicklungsmaBnahmen flan-
kiert und begleitet. So hat MPC Capital auch im Jahr
2010 einen erneuten erfolgreichen Durchgang der
MPC Produktakademie realisiert. In der MPC Produkt-
akademie qualifiziert und entwickelt MPC Capital seit
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2008 konsequent eigene Mitarbeiter fUr die speziellen
Aufgaben und Anforderungen des Unternehmens und
seiner Produktwelt. Bei der Neubesetzung von wich-
tigen Positionen konnte MPC Capital dadurch weit-
gehend auf exzellent ausgebildetes und motiviertes
internes Personal setzen — und so Know-how-Trager
im Unternehmen halten und gleichzeitig weiterent-
wickeln.

Fur Positionen, die nicht aus den eigenen Reihen be-
setzt werden konnten, hat MPC Capital dank hochwer-
tiger HR-Arbeit auch 2010 hervorragend qualifizierte
Personlichkeiten flir das Haus gewinnen kénnen. Das
etablierte Patensystem und das Einarbeitungspro-
gramm haben den neuen Kolleginnen und Kollegen
einen schnellen Start in ihre komplexen Aufgaben er-
moglicht, so dass diese in kurzer Zeit zu einem unver-
zichtbaren Teil der MPC Capital-Welt geworden sind.

Die umfangreichen und einschneidenden Verande-
rungen des Jahres 2010 mitzugestalten und die He-
rausforderungen zu meistern, erfordert ein auBerge-
wohnliches Engagement und eine hohe Ildentifikation
der Mitarbeiter mit dem Unternehmen. Der besondere
Dank des Vorstands gilt daher allen Mitarbeitern. Sie
haben in einem schwierigen Umfeld mit groBer Ein-
satzbereitschaft neue Aufgaben angenommen, ent-
scheidende Verdnderungen vorangetrieben und somit
die Basis fur die erfolgreiche Zukunft des Unterneh-
mens geschaffen.

Im Berichtszeitraum lag die Zahl der Mitarbeiter im MPC
Capital-Konzern durchschnittlich bei 244 Personen. Im
Vergleich zu den durchschnittlich 288 Mitarbeitern im
Vorjahr bedeutet dies einen Rickgang um rund 15 %.
Zum Stichtag am 31. Dezember 2010 waren im MPC
Capital-Konzern 222 Personen angestellt. Geschéftsfiih-
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rer und weitere leitende Mitarbeiter erhalten bei der MPC
Capital AG und deren Tochtergesellschaften neben dem
Festgehalt erfolgsabhangige Verglitungskomponenten.

Kinderbetreuung

Ein gezieltes Angebot, um Mittern und Vatern einen
schnellen Wiedereinstieg in das Unternehmen zu er-
moglichen, ist die Kooperation mit einer Kindertages-
statte. Seit 2007 wird dort flr Kinder der MPC Capital-
Mitarbeiterinnen und -mitarbeiter eine umfangreiche
Ganztagsbetreuung bis 19 Uhr ermoglicht. Durch die
unmittelbare Nahe zum Arbeitsplatz erleichtert das
Angebot den Eltern die Vereinbarkeit von Beruf und
Familie. MPC Capital profitiert in hohem MaBe davon,

5.
Gesellschaftliches Engagement

Ausdauer und die Bereitschaft, Verantwortung zu tber-
nehmen, sind wesentliche Eigenschaften, die den ein-
zelnen Menschen ebenso starken wie unsere Gesell-
schaft. Wo mutig Verantwortung Gbernommen wird,
wo ausdauernd hochste Leistung erbracht wird, da
ist die Welt ein ganzes Stlck reicher. Aus diesem
Grund fordert die MPC Capital Stiftung mit einem
langfristig angelegten Projekt bildungsbenachteiligte
Jugendliche.

Dieses Engagement der Stiftung wird auch in der Of-
fentlichkeit als Leistung anerkannt. So titelte die Ta-
geszeitung ,Die Welt* im Hamburger Wirtschaftsteil
vom 7. August 2010: ,Nur das Durchhalten ist wich-
tig — die MPC-Stiftung verbessert die Zukunftschancen
von Altonaer Jugendlichen* und berichtet, mit Blick
auf Bildungsprobleme und Fachkréftemangel, umfas-
send Uber den Beitrag der Stiftung zur besseren Ju-
gendbildung. Die besondere Glaubwdrdigkeit, die hier
aus greifbaren Leistungen der Stiftung entsteht, kommt

seinen exzellent ausgebildeten Mitarbeitern somit eine
schnelle Rickkehr in ihre Aufgaben zu ermdglichen.

Weiterentwicklung 2011

Fir das Jahr 2011 ist eine umfassende und noch kon-
sequentere Weiterentwicklung der Mitarbeiter und Mit-
arbeiterinnen der MPC Capital vorgesehen. Als Basis
daflir dient eine eingehende Bedarfsanalyse, fir die
MPC Capital als ersten Schritt im Dezember 2010 eine
unternehmensweite Mitarbeiterbefragung durchgefiihrt
hat. Die aus dieser Befragung gewonnenen Erkennt-
nisse werden die Personalentwicklung 2011 prégen
und die genaue Ausrichtung auf die Bedurfnisse der
Mitarbeiter ermoglichen.

auch auf diesem Wege dem Kerngeschéaft des Unter-
nehmens zugute.

Verantwortung

Mit der MPC Capital Stiftung beweist MPC Capital auf
mehreren Ebenen ihre Corporate Social Responsibility.
An erster Stelle steht die Entwicklung der geforderten
Jugendlichen. Mit Erfolg: Nahezu alle Teilnehmer der
letzten zwei Jahrgange haben sich entschlossen, ei-
nen hoéheren Bildungsabschluss anzustreben. Zudem
Ubernimmt MPC Capital Mitverantwortung fir das
langfristige wirtschaftliche Wohl der Gesellschaft:
Die qualifizierten und leistungsbewussten Mitarbeiter
der MPC Capital AG bilden eine wesentliche Saule
des Unternehmens. Mit der gezielten Forderung jun-
ger Menschen liefert das Unternehmen einen kleinen
Beitrag zur Bekampfung des Fachkraftemangels und
zur Standortsicherung. Eine friihe Investition in besse-
re Bildung, Anerkennung und mehr Engagement hilft
spatere Uberproportionale Kosten im sozialen Netz zu
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vermeiden. Nicht zuletzt kdimen entsprechende Kosten
in Form von steuerlichen Belastungen auf die Gemein-
schaft und damit auch auf Unternehmen und Mitar-
beiter zu.

Ausdauer

Mit Griindung der MPC Capital Stiftung im Jahr 2005
hat die MPC Capital AG ihr gesellschaftliches Engage-
ment langfristig und strategisch im Konzern verankert.
Fur die Jugendlichen, die Partnerschulen und andere
Einrichtungen sowie flr Behorden und Politik ist die
Stiftung ein verlésslicher und dauerhafter Partner. Vier
Jahrgange haben bereits das Projekt der MPC Capital
Stiftung, die Elbstation Akademie, absolviert. Der flinf-
te Jahrgang mit 23 Teilnehmern lauft. Zudem werden
32 Jugendliche im Ehemaligenprogramm bis zum Ein-
stieg in die Berufsausbildung beziehungsweise beim
Ubergang zum Studium weiter begleitet. Vor dem Hin-
tergrund der schwierigen Marktlage hat MPC Capital
auch die Zuwendungen flr das Jahr 2010 reduzieren
mussen. Im gleichen Zuge hat MPC Capital jedoch
konzeptionell und operativ die Einwerbung von Spen-
dengeldern in Hohe von EUR 32.102,50 unterstitzt,
um die Fortsetzung der Projekttatigkeit sicherzustellen.

6.
Nachtragsbericht

MPC Capital starkt das Eigenkapital im ersten
Quartal 2011 um EUR 44,5 Millionen

MPC Capital hat am 12. Januar 2011 angekindigt,
mit einem Teil der finanzierenden Banken Ubereinge-
kommen zu sein, eine Vereinbarung zur Umwandlung
von Verbindlichkeiten in Eigenkapital (Debt-to-equity-
swap) abzuschlieBen. GemaB der Bekanntmachung
sollen an die beteiligten Banken demnach insgesamt
rund 2,8 Millionen neue auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stammaktien aus genehmigtem Kapi-
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MPC Capital ladt befreundete Unternehmen und Ge-
schéftspartner herzlich dazu ein, diesem Beispiel zu
folgen — im Sinne der Jugendlichen, der Gesellschaft
und der Wirtschaft.

Im Jahr 2010 engagierten sich erneut neun der MPC
Capital-Mitarbeiter und finf Lotsen aus anderen Ham-
burger Unternehmen im Patenprogramm der Stiftung.
Darlber hinaus bringen zahlreiche Mitarbeiter ihr
Fachwissen ein oder Ubernehmen unterstitzende Auf-
gaben bei Veranstaltungen. Dies ist ein Zeichen fir
eine starke soziale Bindung und Identifikation mit den
Werten und Zielen des Unternehmens. Damit leistet
das gemeinschaftliche soziale Engagement von Unter-
nehmen und Mitarbeitern auch einen Beitrag zur Iden-
tifikation mit dem Unternehmen.

Einen ausflhrlichen Tatigkeitsbericht 2010 wird die
MPC Capital Stiftung voraussichtlich im dritten Quartal
2011 im Internet unter www.mpc-capital-stiftung.de
zum Download zur Verfligung stellen und diesen zu-
dem als Druckexemplar anbieten.

tal unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
ausgegeben werden. Die Vereinbarung wurde zum
31. Marz 2011 umgesetzt und die neu ausgegebe-
nen Aktien in das Handelsregister eingetragen. Damit
hat sich das Grundkapital der Gesellschaft von derzeit
EUR 27.020.000 auf rund EUR 29.845.397 erhoht.
Im Gegenzug haben die beteiligten Banken Darlehens-
forderungen in Héhe von nominal rund EUR 44,5 Mil-
lionen in die MPC Capital AG als Sacheinlage einge-
bracht. In diesem Zusammenhang hat die UniCredit
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die nach dem Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) mel-
depflichtigen Anteilsschwellen von 3 % beziehungs-
weise 5% uberschritten und halt seit dem 31. Marz
2011 7,21 % an der MPC Capital AG. Das entspricht
2.151.890 Aktien.

Mit der Umsetzung des Debt-to-equity-swaps hat
MPC Capital seine Gesamtfinanzierungsposition im
ersten Quartal 2011 gestarkt. Dem Eigenkapital der
Gesellschaft stehen nun entsprechend niedrigere Ver-
bindlichkeiten gegeniber. Zudem werden auf die im
Rahmen der Vereinbarung umgewandelten Verbind-
lichkeiten auch keine Zinszahlungen mehr anfallen,
was sich positiv auf die zukiinftige Liquiditatsposition
des Unternehmens auswirkt.

MPC Capital setzt Vertrieb der geschlossenen
Immobilienbeteiligung MPC Japan aus

Vor dem Hintergrund des schweren Erdbebens in Ja-
pan und seiner weitreichenden Folgen hat MPC Capi-
tal den Vertrieb des Immobilienfonds MPC Japan bis
auf weiteres ausgesetzt. Mitarbeiter der Partnergesell-
schaft vor Ort und Personen in den Objekten wurden
nicht verletzt. An den Objekten selbst entstanden kei-
ne oder nur geringfligige Schaden, die bereits behoben
wurden. Der MPC Japan hat ein Gesamtinvestitions-
volumen von etwa EUR 162 Millionen. Der zu plat-
zierende Eigenkapitalanteil betragt EUR 66 Millionen.
Die Finanzierung des Fonds ist durch die Vereinbarung
mit den Banken vom 26. Méarz 2010 gesichert. Die
Vereinbarung endet am 30. September 2013.

MPC Capital beteiligt sich an der Restrukturierung
der HCI Capital AG

Die HCI Capital AG hat am 29. Marz 2011 als Ab-
schluss ihres Restrukturierungsprogramms angekin-
digt, eine Kapitalerhéhung im Volumen von EUR 11
Millionen durch Ausgabe von neuen, auf Namen lau-
tenden Stickaktien mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1 durchzufihren.

Die MPC Capital AG, die zum 31. Dezember 2010 ei-
nen Anteil von 33,4 % an der HCI Capital AG halt, hat
diesen Schritt begriiBt und das Restrukturierungspro-
gramm der HCI Capital AG von Beginn an unterstitzt.
Gemeinsam mit dem weiteren Hauptgesellschafter,
der Dohle-Gruppe, hatte MPC Capital der HCI Capital
AG daher eine Teilnahme an der geplanten Kapital-
erhohung unter bestimmten Voraussetzungen bereits
zugesichert. Der finanzielle Beitrag der MPC Capital
AG betrug nach Abschluss der Kapitalerhéhung der
HCI Capital AG rund EUR 6,1 Millionen. Nach der
Kapitalerhohung halten die Dohle-Gruppe sowie die
MPC Capital AG jeweils einen Anteil von 25,58 % am
Grundkapital der HCI Capital AG.

Neben der Kapitalerhdhung hat MPC Capital die finan-
ziellen Verpflichtungen der HCI Capital AG aus dem
gemeinsamen Projekt des Deepsea Qil Explorers neu
geordnet. Wahrend MPC Capital einem GroBteil seiner
Platzierungsverpflichtungen innerhalb der Platzierungs-
phase nachgekommen ist, bestanden seitens der HCI
Capital AG weiterhin offene Platzierungsverpflichtun-
gen inklusive Softkosten in Hohe von rund USD 23,5
Millionen. Die Begleichung dieser Platzierungs- und
Einzahlungsverpflichtung erschien mittelfristig wenig
wahrscheinlich. Die MPC Capital AG hat daher die
Finanzierung dieser Verpflichtung neu geordnet. Dazu
wurden Forderungen in Héhe von rund USD 18,5 Mil-
lionen, die die MPC Capital AG gegenlber der Beteili-
gungsgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH & Co. KG
halt, zur Erfillung der offenen Verpflichtungen verwen-
det. Die HCI Capital-Gruppe hat zudem eigene Forde-
rungen auf Erstattung von Softkosten gegeniber der
HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG in Héhe von
rund USD 5 Millionen an die MPC Capital AG abgetre-
ten. Diese Forderung wurde anschlieBend als Sachein-
lage in die Gesellschaft eingebracht. In der Folge halt
die MPC Capital AG zukiinftig mittelbar einen Anteil
von rund 22 % an der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH
& Co. KG.
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Die vorangestellten KapitalmaBnahmen schlieBen das
finanzielle Restrukturierungsprogramm der HCI Capital
AG ab. Damit kann sich das Unternehmen zukinftig
wieder mit voller Kraft dem operativen Geschéft zu-
wenden. Die Kapitalerhohung tragt wesentlich zum
Werterhalt der von der MPC Capital AG gehaltenen
Beteiligung an der HCI Capital AG bei.

MPC Capital gelingt Abbau wesentlicher Eventual-
verbindlichkeiten

Die MPC Capital AG hat am 21. April 2008 im Zusam-
menhang mit der Bestellung von neun Containerschiffen
mit einer Stellplatzkapazitat von je 13.100 TEU Perfor-
mancegarantien und eine Blrgschaft in Hohe von ins-
gesamt rund EUR 1,2 Milliarden Gbernommen. Mit den
Performancegarantien hatte MPC Capital gegentiber der
Werft, der Hyundai Heavy Industries Co., Ltd. (,Hyun-
dai), sichergestellt, dass die neun Bestellergesellschaf-
ten ihren Verpflichtungen aus den Schiffsbauvertragen
nachkommen werden. Die Birgschaft gegeniiber den
finanzierenden Banken diente dartiber hinaus der Siche-
rung aller Forderungen der Banken gegentliber den neun
Bestellergesellschaften aus der Finanzierung der Schiffe.

MPC Capital ist es nun gemeinsam mit seinen Partnern
am 15. Juli 2011 gelungen, die Ubernahme der Bauver-
trage der neun Containerschiffe von dritten Investoren,
zu vereinbaren. Dabei wurde die Finanzierung und die
Beschaftigung aufgrund einer Einigung zwischen den In-

/.
Sonstige Angaben

VORSTANDSVERGUTUNGS-
OFFENLEGUNGSGESETZ (VorstOG)

Das VorstOG sieht die individualisierte Verdffentlichung
der Bezlige der Vorstandsmitglieder, aufgeteilt nach
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vestoren und dem finanzierenden Bankenkonsortium so-
wie der koreanischen Reederei Hanjin Shipping Co. Ltd.
gesichert. In der Folge haben Hyundai sowie die finan-
zierenden Banken MPC Capital aus den Performance-
garantien sowie der Birgschaft entlassen. Im Gegenzug
musste MPC Capital gegeniiber den finanzierenden
Banken Garantien im Zusammenhang mit japanischen
Yen (JPY)-Swaps und Devisentermingeschéaften in Hohe
von rund EUR 18,7 Millionen tbernehmen, die im Jahr
2008 abgeschlossen wurden. Die Inanspruchnahme
aus diesen Garantien hangt dabei von dem Eintreten
verschiedener Bedingungen im Jahr 2023 ab. MPC Ca-
pital veranschlagt den aktuellen Zeitwert der Garantien
mit null, da zum derzeitigen Zeitpunkt davon ausgegan-
gen wird, dass diese Bedingungen nicht eintreten und
die Garantien entsprechend nicht zum Tragen kommen
werden. Die Garantien werden zukinftig in den Even-
tualverbindlichkeiten des MPC Capital-Konzerns erfasst.

Dartber hinaus kann MPC Capital AG im Zusammen-
hang mit der Bestellung dieser Containerschiffe kinftig
nicht mehr in Anspruch genommen werden. In Folge
haben sich die Eventualverbindlichkeiten von rund EUR
2,1 Milliarden zum 31. Dezember 2010 deutlich um
rund EUR 1,2 Milliarden reduziert. Mit der Transaktion
hat die MPC Capital AG ihre verflighare Produktpipeline
hinsichtlich der Anzahl und der ProjektgroBe aktiv auf
die veranderten Marktbedingungen angepasst und da-
mit eine nachhaltig stabile Finanzierungslage gesichert.

erfolgsunabhangigen und erfolgsbezogenen Kompo-
nenten sowie Komponenten mit mehrjéhriger Bemes-
sungsgrundlage und nachhaltiger Anreizwirkung, vor.
Die verlangten Angaben konnen unterbleiben, wenn
die Hauptversammlung dies mit einer Dreiviertel-
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mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals beschlieBt. Die ordentliche Hauptver-
sammlung der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG
hat am 11. Mai 2010 das Unterbleiben dieser Anga-
ben flr die Dauer von funf Jahren mit 97,01 % der
stimmberechtigten Prasenz beschlossen. Die bewilligte
Gesamtvergltung fir den Vorstand ist im Anhang des
Geschaftsberichts auf Seite 237 veréffentlicht.

Nachfolgend werden gemaB §315 Abs. 2 Nummer 4
HGB die Grundzlge des Vergltungssystems des MPC
Capital-Konzerns flir den Vorstand und den Aufsichts-
rat erlautert.

Das Vergltungssystem fir den Vorstand setzt sich aus
fixen, erfolgsunabhadngigen und variablen, erfolgsab-
hangigen Bestandteilen zusammen. Die erfolgsabhan-
gigen, variablen Vergltungsbestandteile beinhalten
dabei fur jedes Vorstandsmitglied individuelle, auf das
jeweilige Vorstandsressort ausgerichtete Kriterien mit
einer mehrjahrigen Bemessungsgrundlage. Alle Vergl-
tungsbestandteile sind flir sich angemessen und so
ausgestaltet, dass sie nicht zum Eingehen unangemes-
sener Risiken verleiten. Der Aufsichtsrat hat Gber die
Angemessenheit der Vergltung zu entscheiden. Kriteri-
en fur die Angemessenheit der Verglitung bilden sowohl
die Aufgaben des einzelnen Vorstandsmitglieds, seine
personliche Leistung, die wirtschaftliche Lage, der Er-
folg und die Zukunftsaussichten des Unternehmens
als auch die Ublichkeit der Vergiitung unter Beriick-
sichtigung des Vergleichsumfelds im Markt und der Ver-
gltungsstruktur, die ansonsten in der Gesellschaft gilt.

Damit entspricht das System der Vorstandsvergi-
tung der MPC Capital AG im Wesentlichen den im
Deutschen Corporate Governance Kodex unter Ziffer
4.2 .3ff. in der Fassung vom 26. Mai 2010 darge-
stellten Vergltungsstrukturen. Weitere Angaben dazu
beziehungsweise Abweichungen zu den Empfehlungen
des Kodex werden in der Erklarung des Vorstands und
des Aufsichtsrats der MPC Capital AG zu den Emp-

fehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Cor-
porate Governance Kodex“ gemaB §161 Aktiengesetz
im Rahmen der Erklarung zur Unternehmensfiihrung
erlautert. Die so genannte Entsprechenserklarung wird
dauerhaft auf der Homepage der MPC Capital unter
www.mpc-capital.de/ir zur Verfligung gestellt.

Das Vergitungssystem des Aufsichtsrats besteht ge-
maB §11 Nummer 11.6 der Satzung der MPC Minch-
meyer Petersen Capital AG nur aus einer fixen er-
folgsunabhéngigen Vergltung, die nach Abschluss des
Geschéftsjahres erfolgt. Eine gesonderte Verglitung flr
den Aufsichtsratsvorsitz besteht nicht.

Ubernahmerechtliche Angaben
Im Folgenden sind die nach §315 Abs. 4 Ziffer 1 bis 9
HGB geforderten tbernahmerechtlichen Angaben zum
31. Dezember 2010 aufgefihrt.

1. Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital zum Bilanzstichtag 31. De-
zember 2010 besteht aus 27.020.000 nennwertlosen,
auf den Inhaber lautenden Stammaktien (Stiickaktien)
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
je EUR 1. Jede Aktie gewahrt in der Hauptversamm-
lung eine Stimme.

2. Stimmrechtsbeschrankungen

Die beiden GroBaktiondre der MPC Capital AG, die
Minchmeyer Petersen & Co. GmbH (,MPC Holding®)
und die Corsair Il Investments (Luxembourg) S.ar.l.
(,Corsair Capital“) haben am 16. April 2010 eine
Stimmrechts-Poolvereinbarung kommuniziert. Danach
sind beiden Gesellschaftern bis auf weiteres die je-
weiligen Stimmrechte des anderen anzurechnen. Die
MPC Holding ist mit dem Aktionar Oldehaver und der
Oldehaver Beteiligungsgesellschaft mbH zum 16. Ap-
ril 2010 bis auf weiteres ebenfalls eine Stimmrechts-
Poolvereinbarung eingegangen. Zudem hat sich Corsair
Capital gegentiber der MPC Capital AG im Rahmen
einer Lock-up-Vereinbarung vom 1. April 2010 dazu
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verpflichtet, 646.418 seiner MPC Capital-Aktien bis
mindestens zum 30. April 2012 zu halten.

3. 10 % der Stimmrechte iiberschreitende

Kapitalbeteiligungen

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2010 waren der

MPC Capital AG folgende Beteiligungen und/oder Per-

sonen mit einem Anteil von mehr als 10 % der Stimm-

rechte bekannt:

< 27,89 % der Aktien hielt die MPC Munchmeyer
Petersen & Co. GmbH. Dieser sind geméaB der unter
Punkt 2 aufgefuhrten Vereinbarung bis auf weiteres
die Stimmrechte von Corsair Il Investments (Luxem-
bourg) S.a.r.| sowie vom Aktionar Ulrich Oldehaver
und der Oldehaver Beteiligungsgesellschaft mbH zu-
zurechnen.

-+ 34,09% der Aktien hielt Corsair Ill Investments
(Luxembourg) S.a.r.l. Dieser sind gemaB der unter
Punkt 2 aufgeflihrten Vereinbarung bis auf weiteres
die Stimmrechte der MPC Miinchmeyer Petersen &
Co. GmbH zuzurechnen.

+ 2,75 % der Aktien hielt Ulrich Oldehaver. Diese enthal-
ten die ihm gemaB §22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber
die Oldehaver Beteiligungsgesellschaft mbH zuzurech-
nen Aktien. Zudem sind Ulrich Oldehaver gemaB der
unter Punkt 2 aufgefiihrten Vereinbarung nach §22
Abs. 2 WpHG bis auf weiteres die Stimmrechte der
MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH zuzurechnen.

- 2,75 % der Aktien hielt die Oldehaver Beteiligungsge-
sellschaft mbH. Diese enthalten die der Gesellschaft
gemaB §22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG uber Ulrich
Oldehaver zuzurechnenden Aktien. Zudem sind der Ol-
dehaver Beteiligungsgesellschaft mbH gemé&B der un-
ter Punkt 2 aufgefiihrten Vereinbarung nach §22 Abs.
2 WpHG bis auf weiteres die Stimmrechte der MPC
Munchmeyer Petersen & Co. GmbH zuzurechnen.

4. Aktien mit bestimmten Sonderrechten

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse ver-
leihen, bestehen und bestanden nicht.
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5. Stimmrechtsbeteiligung von Arbeitnehmern

Es ist davon auszugehen, dass Mitarbeiter am Kapital
beteiligt sind. Allerdings ist dem Vorstand nicht be-
kannt, dass Mitarbeiter Aktien der MPC Capital AG in
wesentlichem Umfang halten.

6. Ernennung und Abberufung der
Vorstandsmitglieder, Satzungsdanderungen

Fur die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des
Vorstands der MPC Capital AG gelten die gesetzlichen
Bestimmungen.

Die ordentliche Hauptversammlung der MPC Capital
AG vom 11. Mail 2010 hat verschiedene Anderungen
der Satzung der MPC Capital AG mit groBer Mehrheit
beschlossen:

a) Tagesordnungspunkt 6: Beschlussfassung Uber die
Erméachtigung zum Erwerb und zur Verwendung ei-
gener Aktien

b) Tagesordnungspunkt 7: Beschlussfassung tber Auf-
hebung des bestehenden genehmigten Kapitals 2009
und Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals
2010 und entsprechende Satzungsanderungen

¢) Tagesordnungspunkt 9: Beschlussfassung iiber An-
derungen der Satzung zur Anpassung an das ARUG

Der Wortlaut der Anderungen ist der Einladung zur
ordentlichen Hauptversammlung der MPC Capital AG
vom 11. Mai 2010 zu entnehmen. Diese sowie die
Satzung der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG
stehen im Internet unter www.mpc-capital.de/ir dau-
erhaft zur Verfligung.

7. Befugnisse des Vorstands zur Aktienausgabe

Die ordentliche Hauptversammlung der MPC Capital
AG vom 11. Mai 2010 hat den Vorstand dazu ermach-
tig, bis zum 10. Mai 2015 das Grundkapital der Ge-
sellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal
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oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR 12.742.822
durch Ausgabe von bis zu 12.742.822 neuen Stick-
aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen (ge-
nehmigtes Kapital 2010). Der Vorstand wird ferner
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare unter bestimmten Bedin-
gungen auszuschlieBen (Tagesordnungspunkt 7b der
Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung der
MPC Capital AG am 11. Mai 2010).

Zudem hat die Hauptversammlung der MPC Capital
AG vom 11. Mai 2010 die Gesellschaft ermachtigt,
bis zum 11. Mai 2012 eigene Aktien in einem Um-
fang von bis zu 10 % des derzeitigen Grundkapitals
zu erwerben und zu verwenden. Auf die erworbenen
Aktien dlrfen zusammen mit anderen eigenen Aktien,
die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr
nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem
Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals entfallen.
Auf der Hauptversammlung zum Abschluss des Ge-
schéftsjahres 2009 am 12. Mai 2009 wurde im
Tagesordnungspunkt 6 festgelegt, dass die Gesell-
schaft berechtigt ist, bis zum 11. Mai 2014 einma-
lig oder mehrmalig Genussrechte und/oder Schuld-
verschreibungen im Gesamtbetrag von bis zu EUR
100.000.000 mit Wandlungsrecht oder mit in Opti-

8.
Chancen- und Risikobericht

RISIKO- UND WERTEKULTUR

Die Risiko- und Wertekultur des MPC Capital-Konzerns
hat das Ziel und die Aufgabe, den Unternehmenswert
zu wahren und nachhaltig zu steigern, die finanzielle
und unternehmerische Flexibilitadt zu erhalten und da-
mit den Fortbestand des Unternehmens langfristig zu
sichern.

onsscheinen verbrieften Optionsrechten sowie Ge-
winnschuldverschreibungen oder eine Kombination
dieser Instrumente auf bis zu 9.000.000 neue, auf
den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu
EUR 9.000.000 gemaB den Erméachtigungen und Be-
dingungen unter Tagesordnungspunkt 6 der Einladung
zur ordentlichen Hauptversammlung der MPC Capital
AG am 12. Mai 2009 zu begeben. Die Einladung zur
ordentlichen Hauptversammlung am 12. Mai 2009
steht im Internet unter www.mpc-capital.de/ir dauer-
haft zur Verfligung.

8. Vereinbarungen im Zusammenhang mit einem
Kontrollwechsel

Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung
eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeange-
bots stehen (Change-of-Control-Klauseln), existieren
nicht.

9. Entschadigungsvereinbarungen im Rahmen eines
Ubernahmeangebots

Entschadigungsvereinbarungen mit den Mitgliedern
des Vorstands oder Arbeitnehmern fur den Fall eines
Ubernahmeangebots sind nicht getroffen.

Ein aktives Risikomanagement zahlt zu den wesentli-
chen Bestandteilen der Geschéftssteuerung und Kont-
rolle des MPC Capital-Konzerns.

Risiken flr das Unternehmen konnen dabei aus ei-
genem unternehmerischen Handeln entstehen oder
durch externe Faktoren bedingt sein. Diese Risiken
frihzeitig zu erkennen, sie zu bewerten und so weit zu

MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010 93



KONZERN-LAGEBERICHT

begrenzen, dass unternehmerische Chancen genutzt
werden koénnen, ist die Aufgabe des Risikomanage-
ments.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der MPC Capital
AG sehen sich den Grundsatzen eines auf Wertorien-
tierung ausgerichteten Managements verpflichtet und
messen daher dem systematischen und fortlaufenden
Risikomanagement hohe Bedeutung bei.

RISIKOMANAGEMENTSYSTEM

Das Wissen um bestehende und maogliche Risiken ist
der Schlissel zum langfristigen und nachhaltigen Er-
folg des gesamten Unternehmens.

Das Risikomanagement ist ein aktives System der nach-
haltigen Unternehmenssteuerung, das alle Aktivitaten
des MPC Capital-Konzerns umfasst. Das Risikoma-
nagement beschaftigt sich mit der Identifikation dieser
Risiken, deren Analyse und Bewertung, ihrer Steue-
rung sowie ihrer Uberwachung und Kommunikation.

Innerhalb des Konzerns sind die Geschéftseinheiten
fur die Friherkennung und Berichterstattung sowie den
Umgang mit den geschaftlichen Risiken verantwortlich.
Die Kontrolle obliegt dabei der jeweils hoheren Fih-
rungsebene. Die Geschaftseinheiten sowie die Holding
selbst identifizieren, bewerten, steuern und iberwachen
ihre Risikosituation kontinuierlich. MPC Capital aggre-
giert die Risikosituation, damit diese entsprechend in
das unternehmerische Handeln mit einbezogen werden
kann. Das konzerneinheitliche und zentral organisierte
Risikomanagement der MPC Capital AG entspricht den
gesetzlichen Anforderungen. Es analysiert, bewertet,
kommuniziert und aktualisiert die Risiken im Konzern
im Rahmen einer regelméBigen Risikoinventur. Dabei
setzt das Risikomanagementsystem insbesondere auf
die Friherkennung interner und externer Risiken sowie
auf ein umfassendes und vollstandiges risikofokussier-
tes Berichtswesen.
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Fur die regelmaBigen Informationen zum Status sowie
zu bedeutsamen Veranderungen wesentlicher Risiken
sorgt eine Berichterstattung, die in das integrierte Con-
trollingkonzept eingebettet ist. Das Berichts- und Con-
trollingsystem ist darauf ausgerichtet, den Geschéfts-
und Stabsbereichen sowie dem Vorstand jederzeit alle
Informationen zur Verfligung zu stellen, die diese be-
notigen, um Entwicklungen, welche die Finanz-, Ver-
mogens- und Ertragslage des Konzerns beeintrachtigen
konnten, frihzeitig zu identifizieren.

Der Aufsichtsrat wird durch regelméBige und umfas-
sende Berichterstattung und bei besonderen Entwick-
lungen umgehend durch den Vorstand Uber die Risiko-
entwicklung informiert.

Das Risikomanagementsystem ist jeweils Bestandteil
der Jahresabschlussprifung und erfillt die Vorausset-
zungen des Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz im
Unternehmensbereich (KonTraG).

Dariiber hinaus sieht MPC Capital im Risikomanage-
ment eine dynamische und sich standig weiterentwi-
ckelnde Aufgabe. Die Erkenntnisse, die Vorstand und
Management im taglichen Umgang mit dem Risikoma-
nagement gewinnen, leisten einen wichtigen Beitrag
zum kontinuierlichen Ausbau des Risikomanagement-
systems. Sie konnen dazu beitragen, das Erreichen der
Unternehmensziele und eine Wertsteigerung des MPC
Capital-Konzerns zu sichern.

Das Risikomanagementsystem im
Rechnungslegungsprozess

Im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess bezieht
sich das Risikomanagementsystem auf die Einhaltung
rechtlicher und branchentblicher Standards, die kor-
rekte bilanzielle Erfassung von Sachverhalten sowie
die angemessene Bewertung und Berlcksichtigung
von bilanziellen Risiken. Die fortlaufende Uberwa-
chung erfolgt Gber ein internes Kontrollsystem, das
einen integralen Part des Risikomanagementsystems
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MPC Capital Risikomanagementsystem (vereinfacht)

Vorstand MPC Capital AG Pemmd Aufsichtsrat MPC Capital AG

)

)

Konzern-Controlling eamd Zentrales Risikomanagement

- Controlling Risikomanagement nach KonTraG und BilMoG
- Planung - Risiko-Friiherkennung
- Kontrolle - Risiko-Uberwachung/-Kontrolle

- Risiko-Steuerung
- Risk Reporting

Operatives Risikomanagement
Geschéaftsfiihrung

IH

Geschéftseinheit 1
- Risikomanagementverantwortlicher

- Risk Reporting
- Risiko-Steuerung

darstellt. Das interne Kontrollsystem setzt sich aus
Grundsatzen, Verfahren sowie MaBnahmen zur Siche-
rung der OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung
und der Kontrolle maBgeblicher rechtlicher und inter-
ner Vorschriften zusammen.

Qualifizierte Mitarbeiter, die Verwendung branchen-
Ublicher Software sowie klare unternehmensinterne
und gesetzliche Vorgaben bilden dabei die wesent-
lichen Grundlagen flr einen einheitlichen und
kontinuierlichen Rechnungslegungsprozess innerhalb
des MPC Capital-Konzerns. Die im Rahmen eines in-
ternen Kontrollverfahrens installierten MaBnahmen
und Vorgaben wie etwa automatische und manuelle
Plausibilitatskontrollen sichern zudem einen angemes-
senen und korrekten Rechnungslegungsprozess.

Durch dieses Rahmenwerk stellt MPC Capital sicher,
dass Geschéftsvorgange entsprechend den gesetzli-

Operatives Risikomanagement
Geschéftsfiihrung

Geschéftseinheit 2

- Risikomanagementverantwortlicher
- Risk Reporting

- Risiko-Steuerung

chen Vorgaben und der internen Richtlinien im We-
sentlichen zeitnah, korrekt und nachvollziehbar er-
fasst, verarbeitet und dokumentiert werden. Dariuiber
hinaus ist so gewéhrleistet, dass Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten im Konzernabschluss korrekt und
angemessen angesetzt und ausgewiesen werden. Die
Informationen sind im Konzernabschluss beziehungs-
weise im Geschéftsbericht nachvollziehbar und trans-
parent einsehbar.

Die wesentlichen Merkmale des bei MPC Capital be-
stehenden Risikomanagement- und internen Kontroll-
systems im Hinblick auf den Konzern-Rechnungsle-
gungsprozess lassen sich daher wie folgt beschreiben:

- Der MPC Capital-Konzern zeichnet sich durch eine kla-
re Organisations- und Unternehmensstruktur aus. Un-
ternehmensubergreifende Schlisselfunktionen werden
dabei tber die MPC Capital AG zentral gesteuert. Im
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Berichtszeitraum wurden die organisatorische Konzen-
tration von Aufgaben und die Blndelung von Wissen
konsequent fortgesetzt.

+ Es besteht Funktionstrennung in den am Rechnungs-
legungsprozess beteiligten Einheiten und Bereichen
(z. B. Buchhaltung, Konzern-Vertriebs-Controlling und
Konzern-Controlling). Die am Risikomanagement- und
Kontrollsystem beteiligten Bereiche verfligen tber das
notwendige Know-how und die entsprechenden Res-
sourcen, um ihre Aufgaben angemessen zu erfullen.

+ Der Abschluss des MPC Capital-Konzerns folgt den
International Financial Reporting Standards (IFRS).

- Der MPC Kapital-Konzern verfligt lGber eine zentrale
Buchhaltungs- und Abschlussorganisation.

- Der Rechnungslegungsprozess erfolgt auf Basis ein-
heitlicher Kontenrahmen.

- Die Struktur der Berichterstattung erfolgt im Wesent-
lichen auf Segmentbasis.

- Es sind angemessene interne Kontrollverfahren (pro-
zessintern,  Vier-Augen-Prinzip, Freigabeverfahren
und Genehmigungsverfahren) installiert.

- Die eingesetzten Finanzsysteme entsprechen Stan-
dardsoftware (LucaNet, Diamant).

« Fur wesentliche Vorgange wurden interne Richtlinien
implementiert. Diese werden fortlaufend aktualisiert,
erweitert und erganzt (z. B. Reisekostenrichtlinien).

- Ertragsrelevante und/oder bestandsgefahrdende Ri-
siken werden Uber Planungs-, Reporting-, Control-
ling- sowie Frilhwarnsysteme und -prozesse laufend
erfasst, analysiert und gesteuert.

- Die Identifikation spezifischer und relevanter Risiken
erfolgt im Rahmen eines Bottom-up-Prinzips zum Teil
Uber die einzelnen Kompetenzcenter.

- Vorstand und Aufsichtsrat befassen sich unter ande-
rem auch mit wesentlichen Fragen der Rechnungsle-
gung sowie des Risikomanagements.

+ Vollstandigkeit und Richtigkeit von Daten werden kon-
trolliert. Dies geschieht durch die integrierten Plausibili-
tatskontrollen der verwendeten Software-Programme.

- Die bei MPC Capital integrierten rechnungslegungs-
relevanten Prozesse sind dynamisch. Das bedeutet,
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dass diese regelmaBig Uberpriift und gegebenenfalls
an aktuelle Entwicklungen und Rahmenbedingungen
angepasst werden.

UMFELD- UND BRANCHENRISIKEN

Der MPC Capital-Konzern ist deutschlandweit sowie
in Osterreich und den Niederlanden im Bereich der
Entwicklung, Initiilerung, dem Vertrieb und dem Ma-
nagement von geschlossenen sachwertbasierten Betei-
ligungen aktiv.

Die Geschéftstatigkeit des MPC Capital-Konzerns wird
dabei von externen Rahmenbedingungen wie der wirt-
schaftlichen Lage, veranderten Rechtsgrundlagen, der
allgemeinen Einkommens- und Wohlstandsentwick-
lung der Anleger sowie Verédnderungen in deren An-
lagepraferenzen beeinflusst. Wie bei jedem anderen
Unternehmen kénnen diese Rahmenbedingungen sich
nachteilig entwickeln und entsprechend negative Aus-
wirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgensla-
ge des MPC Capital-Konzerns haben.

Veranderungen von Anlegerpréaferenzen

Im Zuge der Verwerfungen an den Finanz- und Pro-
duktmérkten in den Jahren 2008 und 2009 haben
viele Anleger personliche WohlstandseinbuBen hin-
nehmen missen und ihre Investitionsbereitschaft
deutlich reduziert. Das Vertrauen der Anleger in die
Kapitalmarkte, aber auch in viele Finanzberater wur-
de massiv beeintrachtigt. Im Berichtszeitraum hat die
kraftige Erholung der deutschen Wirtschaft auch das
Vertrauen und die Planungssicherheit der inlandischen
Kapitalanleger erstmalig wieder gestarkt. So hat sich
die Nachfrage nach Kapitalanlageprodukten im Jahr
2010 wieder leicht erholt. Das Anlageverhalten scheint
hingegen nachhaltiger verandert. Investitionsentschei-
dungen wurden im Berichtszeitraum sorgsam und sehr
sicherheitsorientiert getroffen. Dies betrifft auch den
Markt fur geschlossene Beteiligungsmodelle, bei dem
das Gesamtplatzierungsvolumen im Berichtszeitraum
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mit EUR 5,8 Milliarden (2009: EUR 5,1 Milliarden)
erfreulicherweise leicht zugelegt hat. Es liegt allerdings
noch weit unter dem Niveau des Jahres 2008 (EUR
8,3 Milliarden).

MPC Capital konnte sich den Verdnderungen im Bran-
chenumfeld nicht entziehen. Gleichwohl ist MPC Capi-
tal eine Erholung bei den Platzierungszahlen deutlich
rascher gelungen als dem Gesamtmarkt: Bereits mit
Ende des ersten Quartals 2009 konnte der MPC Capi-
tal-Konzern nahezu in jedem Quartal einen Steigerung
seiner Platzierungszahlen vermelden. Insbesondere
die friihzeitige Ausrichtung des MPC Capital-Konzerns
auf neue Vertriebsstrukturen und Anlegerpraferenzen
zeigte rasche Erfolge. So konnte MPC Capital im Be-
richtszeitraum insgesamt finf klassische geschlossene
Immobilienfonds vollplatzieren. Gleichwohl bleiben die
Platzierungszahlen insgesamt auf einem historisch ge-
sehen niedrigen Niveau.

Verfiigbarkeit von Sachwerten

Das Geschaftsmodell von MPC Capital beruht zum
GroBteil auf der Initiilerung und dem Vertrieb ge-
schlossener Beteiligungsmodelle. Vor diesem Hin-
tergrund bilden die kontinuierliche Initiierung neuer
Fondsprodukte in allen Kernsegmenten die Basis flr
das langfristige Wachstum des Unternehmens. Vor-
aussetzung daflr ist, dass eine moglichst groBe Aus-
wahl an attraktiven und vielversprechenden Sachwer-
ten beziehungsweise Anlageobjekten zur Verfligung
steht, die den hohen Qualitatsanforderungen von
MPC Capital entsprechen.

Im Berichtszeitraum hat das freundlichere Weltwirt-
schaftsklima fur neue chancenreiche Investitionsmog-
lichkeiten auf den Produkt- und Assetmarkten gesorgt.
Gleichwohl gibt es in einigen Segmenten bereits einen
erheblichen Wettbewerbsdruck um attraktive Objekte und
Investments. Uber den erfolgreichen Vertragsabschluss
entscheiden nicht selten ein gutes Netzwerk, die rasche
Aufstellung von Zwischenfinanzierungslésungen sowie

das Vertrauen der Geschéftspartner in das Unternehmen,
bestimmte Platzierungsvolumina realisieren zu kénnen.

MPC Capital verflgt im Markt in allen Kernsegmen-
ten Uber ein groBes, gut ausgebautes nationales und
internationales Netzwerk sowie eine ausgezeichnete
Reputation. Dadurch ist es MPC Capital gelungen, im
Berichtszeitraum allein finf neue Immobilienfondspro-
jekte zu sichern. Daruber hinaus hat MPC Capital wei-
terhin Zugriff auf eine bis zum 30. September 2013
nahezu durchfinanzierte und mit Erstchartervertragen
ausgestattete Asset-Pipeline im Segment Schiff.

Als groBtes borsennotiertes Emissionshaus Deutsch-
lands und mit der etablierten Marke ,MPC Capital ver-
fugt das Unternehmen Uber eine hohe Wahrnehmung
im Markt und bei Geschéftspartnern. MPC Capital ist
es gelungen, alle geplanten neuen Fondsprojekte im
Berichtszeitraum auf den Weg zu bringen und ent-
sprechende Loésungen fir die Zwischenfinanzierung
zu sichern. Das Risiko einer Produktunterversorgung
kann in Folge als gering eingestuft werden.

Gleichwohl ergeben sich aus der bestehenden Asset-
Pipeline zum Teil deutliche Finanzierungsrisiken, die
sich insbesondere aus ausgegebenen Blrgschaften
und Platzierungsgarantien, so genannten Eventual-
verbindlichkeiten, ableiten. Die Finanzierung eines
wesentlichen Teils dieser Eventualverbindlichkeiten
wurde im Rahmen der Vereinbarung mit den Banken
vom 26. Méarz 2010 gesichert beziehungsweise neu
geordnet. Fur Projekte, die nicht von dieser Vereinba-
rung erfasst wurden, ist MPC Capital zuversichtlich,
zeitnah entsprechende Finanzierungssicherungen zu
erreichen. Die Vereinbarung mit den Finanzierungs-
partnern endet am 30. September 2013. Sollte es
mittelfristig nicht gelingen, diese Assets als Fonds am
Markt zu platzieren oder alternative Losungen und
Finanzierungsstrukturen zu entwickeln, besteht die
Moglichkeit einer erheblichen Finanzierungslicke.
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Image- und Reputationsrisiken

Die Turbulenzen an den Finanz- und Produktmarkten
sowie den Schifffahrtsméarkten haben in den vergan-
genen Jahren das Risiko erhoht, dass die Rentabilitat
einzelner oder mehrerer Beteiligungen deutlich von
den prospektierten Prognosen abweicht oder Auszah-
lungen ganzlich ausbleiben. Diese Entwicklung ist in
Teilen in der gepriften Leistungsbilanz von MPC Ca-
pital fir das Jahr 2009 bereits ersichtlich. Gleichwohl
ist dies eine branchenweite Erfahrung, die nicht auf
Initiierungs- oder Konzeptionierungsmangel bei einzel-
nen Initiatoren zurlckgefuhrt werden kann.

Eine unter den Erwartungen liegende Performance
von MPC Capital-Produkten setzt das Unternehmen
und die Marke MPC Capital dennoch einem erhoh-
ten Image- und Reputationsrisiko aus. Diesem Risiko
begegnet MPC Capital mit einer konsequenten Quali-
tatsstrategie. Die beginnt bereits mit der Auswahl der
Sachwerte, der Konzeption, dem Vertrieb und setzt
sich mit der Anlegerbetreuung und dem Management
des Fonds Uber die gesamte Laufzeit des Produktes
fort. Gleichzeitig betreibt MPC Capital eine offene und
transparente Kommunikationspolitik.

MPC Capital ist es im Berichtszeitraum gelungen, we-
sentliche Auswirkungen auf das Image oder die Repu-
tation des Unternehmens abzuwenden. Das beweisen
nicht zuletzt Platzierungserfolge im Immobiliensegment,
die im Berichtszeitraum zu verzeichnen waren. MPC
Capital geht daher derzeit nicht von einem erhohten
Image- und Reputationsrisiko flir das Unternehmen aus.

Finanzierung von Neuprojekten

Banken und Finanzinstitute haben in den vergangenen
zweieinhalb Jahren massiv unter den Einbriichen an
den Finanz- und Kapitalmarkten gelitten. In einigen
Fallen musste der Staat als Garantiegeber einspringen,
um einen Fortbestand zu sichern und entsprechende
negative Auswirkungen auf das gesamte Finanzsystem
zu vermeiden. Mangelnde Liquiditat, zunehmendes
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Risikobewusstsein und hohere Eigenkapitalhinterle-
gungsvorschriften haben die Kreditvergabepraxis der
Banken und Finanzinstitute eingeschrankt. Um eine
mogliche Kreditklemme (,credit crunch“) abzuwenden,
hat die Europaische Zentralbank (EZB) die Zinsen mas-
siv gesenkt. Gleichwohl wurden diese Zinssenkungen
bisher nicht oder nur zum Teil an Kreditnehmer wei-
tergegeben. Zudem werden bei der geforderten Umge-
staltung des Finanz- und Bankwesens zur Vermeidung
zukunftiger Extremsituationen neue regulatorische An-
forderungen gestellt beziehungsweise eingeftihrt. So
sind beispielsweise unter dem Namen ,Basel IlI“ neue
Richtlinien fir Banken beschlossen worden, welche
die Kreditinstitute resistenter gegen Risiken aus ihrem
Geschaft machen sollen. Diese durften trotz des wirt-
schaftlichen Aufschwungs in Deutschland zunéachst far
eine Verknappung und Verteuerung von Krediten sor-
gen, da pro Euro Eigenkapital weniger Kredit vergeben
werden darf als dies in der Vergangenheit moglich war.
Vor diesem Hintergrund kann nicht ausgeschlossen
werden, dass flr einzelne neue Projekte des MPC Ca-
pital-Konzerns keine ausreichende Fremdfinanzierung
beziehungsweise Eigenkapitalzwischenfinanzierung zu
rentablen Konditionen zu erzielen ist.

Grundsatzlich hat die erfolgreiche Umsetzung des An-
fang 2009 eingeleiteten Strategieprogramms sowie des
Debt-to-equity-swaps im ersten Quartal 2011 die Ge-
samtfinanzierungsposition des Unternehmens gestarkt.
Gleichzeitig bildet die tber der Marktentwicklung lie-
gende Platzierungsleistung des MPC Capital-Konzerns
einen Beweis flr die grundséatzlich vorhandene Platzie-
rungsstarke. Damit verfligt MPC Capital im Marktver-
gleich Uber eine gute Position, um Uber entsprechende
Finanzierungen fir die Fondsinitiierung zu akzeptablen
Konditionen zu verhandeln. Darlber hinaus bietet die
Platzierungsleistung des Unternehmens auch die Mog-
lichkeiten flr alternative und innovative (Zwischen-)
Finanzierungslosungen. Das beweisen nicht zuletzt die
im Berichtszeitraum initiierten und vollplatzierten Immo-
bilienprojekte. Zudem werden zukUnftig alternative For-
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men der Vorfinanzierung an Bedeutung gewinnen. Dazu
zahlen bespielsweise so genannte ,sellers credits” sowie
Vertragsstrafen als Substitut flir Platzierungsgarantien.

Wettbewerb der Kapitalanlagen

MPC Capital steht im Markt fir geschlossene Beteili-
gungen im direkten Wettbewerb mit anderen Anbietern
alternativer Kapitalanlagen. Als Deutschlands groBtes
borsennotiertes Emissionshaus nimmt MPC Capital
eine flhrende Position am Markt ein. Seit der Grin-
dung im Jahr 1994 hat MPC Capital mehr als 319
Fonds mit einem Gesamtinvestitionsvolumen von tber
EUR 18 Milliarden initiiert und realisiert.

Im Berichtszeitraum konnte MPC Capital die Marktpo-
sition gegenlber dem schwachen Vorjahr ausbauen.
Die gute Reputation, der hohe Bekanntheitsgrad (Mar-
ke MPC Capital), die im Berichtszeitraum erfolgreich
umgesetzten StrategiemaBnahmen sowie die transpa-
rente Kommunikation als bdrsennotiertes Unterneh-
men dulrften MPC Capital auch kiinftig eine stabile
Marktposition sichern.

Neben dem direkten Wettbewerb innerhalb der Branche
stehen geschlossene Beteiligungen auch im indirekten
Wettbewerb zu anderen Kapitalanlagen und Investitions-
moglichkeiten. So bildet beispielsweise das allgemeine
Zinsniveau einen Parameter, der die Wettbewerbsfa-
higkeit geschlossener Fonds gegenuber direkt zinsab-
hangigen Produkten bestimmt. Darliber hinaus stellen
das wirtschaftliche Umfeld sowie die Einschatzung der
klnftigen wirtschaftlichen Lage einen wesentlichen Ein-
flussfaktor dar. Dieser kann sich beispielsweise in einer
erhohten Sparquote und Zurlickhaltung gegentber al-
ternativen Anlagemdglichkeiten bemerkbar machen.
Grundsatzlich hat sich das Anlegerverhalten gegentiber
allen Kapitalanlagen verandert. Anleger zeigten sich zu-
letzt in ihren Anlageentscheidungen deutlich zurlickhal-
tender und sicherheitsorientierter. Einen hohen Zufluss
verzeichneten insbesondere liquiditdtsnahe Anlagefor-
men. Die kréaftige Erholung der deutschen Wirtschaft

durfte das Vertrauen und die Planungssicherheit der
inlandischen Kapitalanleger wieder starken. Vor dem
Hintergrund der expansiven Geldpolitik der EZB bie-
ten liquiditatsnahe Anlagemoglichkeiten derzeit kaum
eine attraktive Realverzinsung. Sollte der konjunkturelle
Aufwind zudem den allgemeinen Preisanstieg beschleu-
nigen, dirften liquiditdtsnahe Anlageprodukte einen
Kapitalabfluss verzeichnen und sachwertbasierte, lang-
fristige Anlageformen profitieren. Gleichwohl bleiben die
Anleger vorsichtig und risikoavers.

REGULATORISCHE RISIKEN

Zum Stichtag 31. Dezember 2010 bendtigt MPC Ca-
pital auf Basis der giltigen Rechtslage flir sein Ge-
schaftsmodell keine Zulassungserlaubnis nach dem
Kreditwesengesetz (KWG).

Grundsatzlich kénnen Veranderungen der steuerrecht-
lichen Rahmenbedingungen Auswirkungen auf die Per-
formance einzelner MPC Capital-Fonds sowie ganzer
Produktsegmente haben. Gleichwohl sind die Fonds
von MPC Capital nach Gesichtspunkten der unterneh-
merischen Rendite, nicht der Ausnutzung bestimmter
steuerlicher Vorteile, konzipiert. Vor diesem Hinter-
grund kann der MPC Capital-Konzern derzeit keine
potenziellen steuerrechtlichen Verdnderungen identi-
fizieren, die substanzielle Auswirkungen auf die Ent-
wicklung und den Vertrieb der Produkte haben konnten.

Dartiber hinaus konnen vor allem Gesetzesédnderun-
gen oder neue regulatorische Anforderungen deutliche
Auswirkungen auf die Performance und die Zukunfts-
fahigkeit einzelner MPC Capital-Fonds beziehungsweise
der Produktsegmente haben. Gesetzgeber und Regulie-
rungsbehorden auf européischer und nationaler Ebene
arbeiten gemeinsam daran, die Sicherheit und Transpa-
renz der Finanzmarkte zu erhéhen. Dies kann zu deut-
lichen Mehraufwendungen und aufsichtsrechtlichen
Transparenzpflichten flr Finanzvertriebe beziehungswei-
se Anbieter von Kapitalanlageprodukten fihren.
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Im Jahr 2010 verabschiedete das Européische Parla-
ment die Richtlinie zur Regulierung alternativer Invest-
mentfonds-Manager (AIFM). Eine Billigung durch den
Rat der Europdischen Union steht noch aus. Fur die
nationale Umsetzung sind weitere zwei Jahre einge-
plant. Mit der AIFM-Richtlinie konnte in den kommen-
den Jahren eine Vielzahl von neuen Anforderungen auf
die Anbieter geschlossener Fonds zukommen. Diese
mussten umfangreiche Zulassungsvoraussetzungen,
Transparenzpflichten und Kapitalanforderungen erful-
len sowie umfassende Risikomanagementsysteme ein-
richten.

Auch auf Bundesebene werden derzeit weitere Gesetz-
entwlrfe zur Regulierung des Finanz- und Kapitalan-
lagemarktes besprochen. Wesentlich sind dabei die
Novellierung des Finanzanlagenvermittlerrechts und
des Vermogensanlagengesetzes (VermAnIG) sowie des
Anlegerschutzverbesserungsgesetzes (AnSVG).

- Die Novellierung des Finanzanlagenvermittlerrechts
und des Vermogensanlagengesetzes beinhalten zum
stichtagsbezogenen Zeitpunkt vor allem die Einflih-
rung eines neuen §34f der Gewerbeordnung (GewO),
der qualifizierte Zulassungsanforderungen fur Fi-
nanzanlagenvemittler und -berater vorsieht, sowie
produktbezogene Neuregelungen im Rahmen eines
neu eingefiihrten Vermogensanlagengesetzes und An-
derungen in der Verkaufsprospektverordnung (Verk-
ProspV). Dazu zéhlen beispielsweise die Pflicht zur
Erstellung eines Produktinformationsblattes und die
Erweiterung der bisherigen Haftungsausschlussfrist.
Durch den derzeitigen Gesetzentwurf werden Emis-
sionshauser weiterhin nicht grundsatzlich als Finanz-
institute im Sinne des KWG eingestuft. Gleichwonhl
besteht die Moglichkeit, dass einzelne Tatigkeitsberei-
che der Emissionshauser, die durch Tochterunterneh-
men ausgefihrt werden, in den Anwendungsbereich
des aufsichtspflichtigen KWG-Geschéftes fallen. Eine
abschlieBende Einschatzung kann zum Stand 31. De-
zember 2010 nicht vorgenommen werden und durfte
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sich letztendlich erst Uber die angewendete Praxis so-
wie durch Fallbeispiele entwickeln lassen.

+ In dem im September 2010 verabschiedeten Regie-
rungsentwurf des Anlegerschutz- und Funktionsver-
besserungsgesetzes sind keine Neuregelungen zu
geschlossenen Fonds enthalten, da diese — wie vorab
erlautert — separat erfolgen sollen.

Es kann daher derzeit nicht grundsatzlich ausgeschlos-
sen werden, dass Teile des Geschéaftsmodells des MPC
Capital-Konzerns im Rahmen der veranderten regula-
torischen Pflichten und aufsichtsrechtlichen Anforde-
rungen in der Zukunft wesentlich angepasst werden
mussen.

Der MPC Capital-Konzern ist dabei gut aufgestellt, um
zukinftige aufsichtsrechtliche Anforderungen und ge-
setzliche Pflichten rasch im Konzern umzusetzen. Als
borsennotiertes Unternehmen verfigt MPC Capital
seit nunmehr zehn Jahren (ber die entsprechenden
organisatorischen Strukturen und ein hohes MaB an
Erfahrung im Umgang mit Compliance- und Kapital-
marktanforderungen sowie Aufsichtsbehérden. Diese
Kompetenz wurde durch die Fihrung der MPC Capital
Privatbank — bis zu deren Verkauf im Marz 2009 eine
Einheit mit Vollbanklizenz — sowie der MPC Capital
Concepts, einer Tochtergesellschaft mit einer Erlaubnis
nach § 32 KWG, weiter ausgebaut. Der MPC Capital-
Konzern verfligt zudem Uber die kritische GroBe, die
eine Geschaftsfortfiihrung trotz gestiegenen aufsichts-
rechtlichen Aufwands nicht in Frage stellt. Dartber hi-
naus kann der MPC Capital-Konzern in diesem Zusam-
menhang gegebenenfalls Dienstleistungen flr kleinere
Emissionshduser bernehmen — und so eine weitere
Ertragsquelle schaffen.

Die im Jahr 2010 von MPC Capital eingeleitete Ser-
vice-Initiative unterstltzt die Vertriebspartner zusatz-
lich bei der Erflillung aufsichtsrechtlicher und regulato-
rischer Anforderungen. So wurde im Berichtszeitraum
beispielsweise bereits vor der eigentlichen gesetzlichen
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Anforderung das Produktinformationsblatt eingefuhrt.
Dartiber hinaus wurde freiwillig auf den gesetzlich
vorgesehenen Entfall der Prospekthaftung nach sechs
Monaten verzichtet.

OPERATIVE UND STRATEGISCHE
UNTERNEHMENSRISIKEN

Risiken im Vertrieb

Der MPC Capital-Konzern vertreibt seine Kapitalan-
lagen uber GroB- und Privatbanken, Sparkassen, Ge-
nossenschaftsbanken, Vertriebsplattformen,  Pools,
GroBvertriebe sowie unabhangige Finanzvertriebe und
den Direktvertrieb. Eine zeitgleiche Einschrankung
oder Beendigung der Geschaftsbeziehungen zwischen
der MPC Capital und mehreren dieser Geschéftspart-
ner konnte zu einer deutlichen Beeintrachtigung der
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft flihren. Insgesamt
hat sich die Gesamtvertriebsstruktur in den vergange-
nen Jahren zu Gunsten der freien Vertriebspartner und
Vertriebsplattformen geandert. Im Berichtszeitraum lag
der Anteil der Banken und Sparkassen am gesamten
Platzierungsvolumen bei rund 40 % gegentber 55 %
im Geschéftsjahr 2009. Die freien Vertriebspartner
steigerten ihren Anteil auf rund 57 % des platzierten
Eigenkapitals gegentber 42 % im Vorjahr. Die im Be-
richtszeitraum wieder gestiegenen Platzierungszahlen
verdeutlichen, dass es MPC Capital gelungen ist, auf
die veranderten Strukturen im Vertrieb zu reagieren.
Die hohere Diversifizierung des Platzierungsergebnis-
ses auf die verschiedenen Vertriebswege hat die Ab-
héngigkeit von einzelnen Vertriebsgruppen reduziert.
Eine wesentliche Konzentration auch auf einzelne,
besonders leistungsstarke Vertriebspartner kann nicht
festgestellt werden.

Gleichwohl wirde ein kumulierter und zeitgleicher
Ausfall von mehreren groBen Vertriebspartnern sich
deutlich negativ auf das laufende operative Geschaft
des MPC Capital-Konzerns auswirken.

Prospekthaftungsrisiko

Flr den Vertrieb der von MPC Capital initiierten Fonds
werden Verkaufsprospekte erstellt. Es besteht die Mog-
lichkeit, dass die MPC Capital AG oder ihre Tochterge-
sellschaften als Herausgeber dieser Verkaufsprospekte
gegenlber den einzelnen Anlegern im Falle unsachge-
maBer oder unvollstdndiger Angaben haftbar gemacht
werden. MPC Capital wirkt diesem Risiko durch die
hohe Qualitat in der Prospekterstellung entgegen. Die
Verkaufsprospekte werden von langjahrigen, erfahre-
nen Mitarbeitern gemaB den ,Grundsatzen ordnungs-
gemaBer Beurteilung von Prospekten Uber oOffentlich
angebotene Kapitalanlagen“ (IDW S 4), einem Stan-
dard des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland
e.V., erstellt. Auf Grundlage dieses Standards begut-
achtet ein Wirtschaftsprifer die Verkaufsprospekte.
Insbesondere im institutionellen Vertrieb unterziehen
auch viele Vertriebspartner die Produkte einer internen
Prifung, bevor sie mit dem Vertrieb beginnen. Trotz
dieser MaBnahmen besteht keine Gewahr flr die Voll-
standigkeit und Richtigkeit der Prospektangaben, deren
Aussagen zum wirtschaftlichen Verlauf sowie zu den
steuerlichen Effekten. Die im Durchschnitt seit Ende
des Jahres 2008 gestiegene Platzierungsdauer der
angebotenen Fonds hat zudem die Wahrscheinlichkeit
von Nachtragen aufgrund einer wesentlichen Verande-
rung von dem Prospekt zugrunde liegenden Tatsachen
erhoht. Aus nicht oder nicht rechtzeitig oder nicht voll-
standig zur Verfligung gestellten Nachtragen konnen
Haftungsrisiken entstehen. MPC Capital geht daher bei
der Bedarfsanalyse und Erstellung der Nachtrage mit
der gleichen Sorgsamkeit und Qualitat vor, wie dies
bei der Erstellung der Prospekte der Fall ist. Zudem
findet nach § 13 Abs. 1 des Verkaufsprospektgeset-
zes (VerkProspG) auch die Regelung des § 44 Abs. 1
Satz 1 des Borsengesetzes (BorsG) auf geschlossene
Fonds Anwendung. Danach gilt die Prospekthaftung
nur flr Zeichnungen, die innerhalb von sechs Mona-
ten nach Erstverdffentlichung des Angebots erfolgen.
Der tatsachliche Platzierungszeitraum eines geschlos-
senen Fonds ist jedoch oftmals langer. MPC Capital
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hat im Rahmen der Service- und Transparenz-Initiative
im Sinne der Vertriebspartner und Anleger auf den ge-
setzlich vorgesehenen Entfall der Prospekthaftung bei
Zeichnungen nach sechs Monaten nach Angebotsbe-
ginn verzichtet. Dadurch hat sich die Zeitdauer des
Prospekthaftungsrisikos fir MPC Capital erhoht. Die
Turbulenzen an den internationalen Wirtschafts- und
Finanzmarkten haben sich auch auf die Performance
einzelner MPC Capital-Fonds ausgewirkt. In der Folge
konnte auch die Bereitschaft enttauschter Anleger zu-
nehmen, rechtliche Wege in Erwégung zu ziehen.

Rechtsrisiko

Soweit zum Stichtag 31. Dezember 2010 bekannt,
sind Gerichtsverfahren oder Schadensersatzforderun-
gen von untergeordneter Bedeutung und deren Aus-
wirkungen bereits im Konzernabschluss enthalten. Im
Berichtszeitraum wurde zudem der Rechtsstreit mit der
cash.life AG im Rahmen eines auBergerichtlichen Ver-
gleichs abgeschlossen.

Damit wurde im Sinne der Anleger ein langwieriges
und kostenintensives Gerichtsverfahren vermieden
und Planungssicherheit geschaffen. Die Vereinbarung
sieht eine Zahlung seitens der Fondsgesellschaften ge-
genuber der cash.life in Hohe von EUR 6,8 Millionen
vor, im Gegenzug wird die cash.life AG alle Klagen
zurlicknehmen. Die Service- und Verwaltungsdienst-
leistungen der MPC Capital-Lebensversicherungs-
zweitmarktfonds werden seit dem 1. Januar 2010
durch die MPC Miinchmeyer Petersen Capital Life Plus
Consulting GmbH geleistet. Die Ersparnisse aus den
niedrigeren Gebihren der MPC Miinchmeyer Petersen
Capital Life Plus Consulting Uber die gesamte Laufzeit
Ubersteigen dabei die Zahlung des Vergleichsbetrages
von EUR 6,8 Millionen und ist damit flr die Fonds-
gesellschaften positiv. MPC Capital hatte den Fonds-
gesellschaften fur den Rechtsstreit Unterstutzung zu-
gesagt und in diesem Zusammenhang Riickstellungen
in Hohe von rund TEUR 500 gebildet. Die Rickstel-
lungen wurden in Hoéhe von lediglich rund TEUR 60
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fir Rechtsberatungskosten in Anspruch genommen.
Der Restbetrag wird zum 31.12.2010 aufgelést und
als sonstige betriebliche Ertrage aus der Auflésung von
Rickstellungen verbucht.

ORGANISATIONSRISIKEN

Personalrisiken

Im Rahmen des gesunkenen Platzierungsvolumens
und damit der reduzierten Neuauflegung von Fonds
hat MPC Capital im Berichtszeitraum die bereits im
Geschéftsjahr 2009 begonnene Anpassung der Per-
sonalstarke an die veranderten Rahmenbedingungen
im Wesentlichen abgeschlossen. Die Zahl der Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter lag zum 31. Dezember
2010 bei 222 Personen gegenliber 267 Personen zum
Stichtag des Jahres 2009. MPC Capital hat diese MaB-
nahmen sorgsam und mit AugenmaB umgesetzt und
die betroffenen Mitarbeiter mit verschiedenen internen
MaBnahmen unterstitzt. Dadurch konnten negative
Auswirkungen wie beispielsweise ein Identifikations-
verlust der verbleibenden Mitarbeiter mit dem Unter-
nehmen weitestgehend vermieden werden. Die anhal-
tend hohe Ildentifikation zeigt sich nicht zuletzt in der
freiwilligen Unterstitzung der MPC Capital Stiftung,
die zahlreiche Mitarbeiter im Berichtszeitraum geleis-
tet haben. Gleichzeitig hat sich auch die AuBenwahr-
nehmung von MPC Capital als attraktiver und fairer
Arbeitgeber nicht wesentlich verandert. Die Zahl der
Bewerbungen und Anfragen hat im Jahr 2010 wieder
zugenommen.

Diese Entwicklung reduziert das zukinftige Risiko,
dass MPC Capital nicht in ausreichendem MaBe Uber
Mitarbeiter mit den erforderlichen Qualifikationen ver-
fugt, um die operativen und strategischen Anforde-
rungen des Unternehmens umzusetzen. MPC Capital
wirkt diesem Risiko durch zahlreiche interne Personal-
entwicklungsmaBnahmen sowie die Positionierung des
Unternehmens als attraktiver Arbeitgeber entgegen.
Ein Beispiel hierflr ist die MPC Capital Akademie.
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In vielen Geschaftsbereichen gibt es zudem Schlis-
selpositionen, die flr die Weiterentwicklung und das
Geschaft des Unternehmens von groBer Bedeutung
sind. Diese Personen werden gezielt durch verschiede-
ne MaBnahmen eng an das Unternehmen gebunden.
Auch im Jahr 2010 ist es MPC Capital gelungen, freie
oder neue Positionen rasch wieder zu besetzen.

Informationstechnische Risiken

Die Geschéftsprozesse sowie die interne beziehungswei-
se externe Kommunikation des MPC Capital-Konzerns
basieren zunehmend auf Informationstechnologien und
elektronischer Datenverarbeitung. Eine wesentliche St6-
rung oder ein Ausfall der elektronischen Geschéftssyste-
me kann zu einem Datenverlust und einer wesentlichen
Beeintrachtigung der Geschaftsprozesse fiihren.

Das IT-Management sowie die laufende Prifung und
Uberwachung der eingesetzten Informationstechno-
logie, Datenverarbeitungssysteme und IT-Prozesse
hat der MPC Capital-Konzern an die MPC IT Servi-
ces GmbH & Co. KG ausgelagert. Das Unternehmen
ist eine Tochtergesellschaft der MPC Holding. Um die
informationstechnischen Risiken so weit wie moglich
zu minimieren, werden verschiedene organisatorische
und strategische MaBnahmen ergriffen. Dazu zahlen
ein aktives IT-Risikomanagement, Regelwerke mit der
Festlegung entsprechender Verantwortlichkeiten sowie
ein periodisches Berichtssystem. Zudem werden lau-
fend technische Vorkehrungen, beispielsweise Daten-
wiederherstellungs- und Kontinuitatsplane, weiterent-
wickelt, gewartet und gepruft.

BEWERTUNGSRISIKEN AUS
BETEILIGUNGEN

Der MPC Capital-Konzern hélt verschiedene Betei-
ligungen an Unternehmen und Gesellschaften. Die
Unternehmenswerte dieser Beteiligungen konnen sich
Uber die Zeit aufgrund verschiedener Faktoren veran-
dern. Im Rahmen eines umfassenden und regelmaBi-

gen Risikomanagements prift MPC Capital daher die
Werthaltigkeit von Beteiligungen und justiert gegebe-
nenfalls die in der Bilanz der MPC Capital aufgefiihr-
ten Wertansatze. Buchhalterische Wertberichtigungen
haben dabei keine liquiditatswirksamen Auswirkun-
gen auf den MPC Capital-Konzern. Wesentliche be-
ziehungsweise kumuliert und zeitgleich auftretende
Wertanpassungen wirden allerdings das Eigenkapital
des MPC Capital-Konzerns stark belasten und gegebe-
nenfalls den Fortbestand des Unternehmens in seiner
heutigen Form geféahrden. Im Berichtszeitraum wurden
insbesondere die Beteiligung an der HCI Capital AG
und die Bewertung einer Aktienoption an der MPC
Global Maritime Opportunities S.A., SICAF einer Wert-
haltigkeitspriifung unterzogen.

HCI Capital AG

Die HCI Capital AG hat im Jahr 2010 ein umfassendes
Restrukturierungsprogramm gestartet. Neben organi-
satorischen Anpassungen beinhaltet das Programm die
Starkung der Finanzierungsposition der HCI Capital AG
sowie das Ziel einer Enthaftung aus den eingegange-
nen Eventualverbindlichkeiten. Der MPC Capital-Kon-
zern unterstltzt das Restrukturierungsprogramm, das
mittel- bis langfristig zu einer Erholung der Ertragsaus-
sichten bei der HCI Capital AG flihren und die Wert-
haltigkeit der Beteiligung damit stérken durfte. Die HCI
Capital AG hat bei der Umsetzung des Restrukturie-
rungsprogramms bereits wesentliche Meilensteine er-
reicht: Neben der Stundung von Bankdarlehen in Héhe
von rund EUR 36 Millionen hat die HCI Capital AG am
10. August 2010 bekannt gegeben, dass sie mit ihren
Finanzierungspartnern eine Starkung der Eigenkapi-
talposition durch Reduzierung der Verbindlichkeiten
und deren Umwandlung in Eigenkapital in Hohe von
EUR 31,5 Millionen vereinbart hat. Danach hat die
Gesellschaft 5.354.116 neue, auf den Namen lauten-
de Stiickaktien ausgeben, womit sich das Grundkapital
der HCI Capital AG von EUR 24.000.000 auf EUR
29.354.116 erhoht hat. Zur vollstdndigen Zeichnung
der neuen Aktien haben die wesentlichen Finanzie-
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rungspartner ihre gegeniber der HCI Capital-Gruppe
bestehenden Forderungen von nominal rund EUR
31,5 Millionen als Sacheinlage eingebracht. Mit der
Ausgabe neuer Aktien sank der von der MPC Capital
gehaltene prozentuale Anteil am Grundkapital und an
den Stimmrechten an der HCI Capital AG auf 33,4 %
(9.791.182 Aktien). Das Konzern-Ergebnis der HCI
Capital wurde entsprechend der neuen Beteiligungs-
quote weiter ,at equity” konsolidiert. Die Verwasse-
rung der Beteiligung an der HCI Capital AG flhrte im
Berichtszeitraum unter anderem zu einer Anpassung
des Buchwertes von rund EUR 2,2 Millionen auf EUR
37,0 Millionen. Dies entspricht einem Wert von rund
EUR 3,8 pro gehaltene Aktie an der HCI Capital AG.
Zum Bilanzstichtag stand der XETRA-Schlusskurs der
HCI Capital Aktie bei EUR 1,85.

Auf Basis eines Impairment-Tests fir die Beteiligung an
der HCI Capital AG wurde im Berichtszeitraum 2010
kein Wertberichtigungsbedarf festgestellt. Gleichwohl
kann ein zukunftiger Wertberichtigungsbedarf nicht
vollstandig ausgeschlossen werden, sollte es der HCI
Capital mittelfristig nicht gelingen, das Platzierungs-
volumen in ertragsstarken Segmenten wesentlich zu
erhohen.

MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF

MPC Capital halt eine Beteiligung von 12,26 % an der
MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, einem
Spezialfonds nach Luxemburger Recht in der Rechts-
form einer Société Anonyme. Der Zielfonds investiert
innerhalb der gesamten Wertschopfungskette der ma-
ritimen Wirtschaft. Die geplante Beteiligung des MPC
Capital-Konzerns belauft sich auf USD 25,0 Millionen
am Gesamtkapital. Zusatzlich besitzt MPC Capital Akti-
enoptionen in Hohe von weiteren 20 % des Gesamtka-
pitals. Bei Austibung dieser Aktienoptionen wirde die
Beteiligungsquote planmaBig 30,01 % betragen. Das
schwierige Umfeld in der Seeschifffahrt hat die Perfor-
mance des MPC Global Maritime Opportunities S.A.
maBgeblich bestimmt. In Folge entstand fir MPC Ca-
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pital aus der Bewertung der Aktienoption und der Be-
teiligung Anpassungsbedarf in Hohe von rund EUR 5,1
Millionen. Mit der im Jahr 2010 einsetzenden Erholung
der Charterraten und Schiffspreise im Container-Seg-
ment haben sich die Aussichten im Bereich der ma-
ritimen Investitionen grundsatzlich wieder verbessert.
Neben neuen Investitionsmoglichkeiten dirften auch
flr Bestandsinvestitionen wieder mehr Exit-Kanéle zur
Verfligung stehen.

FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko wird im MPC Capital-Konzern
zentral gemanagt. Zur Sicherstellung der jederzeitigen
Zahlungsfahigkeit werden ausreichende Fazilitaten
vorgehalten, um konzernweit sémtliche geplanten Zah-
lungsverpflichtungen zur jeweiligen Falligkeit erflllen
zu konnen. Letztere bestehen sowohl in operativen
Zahlungsstromen als auch in der Veranderung kurz-
fristiger Finanzverbindlichkeiten. Sie leiten sich aus
der Liquiditatsplanung ab. Das Risikomanagement von
MPC Capital misst daher der Liquiditatsplanung und
der Liquiditatsiberwachung einen besonders hohen
Stellenwert bei. Das Risikomanagement erfolgt zentral
durch den Stabsbereich Finanzen und Steuern.

Die Liquiditatsplanung und die aktuelle Liquiditatslage
werden laufend Uberpriift. Wesentliche Veranderungen
und Abweichungen werden unverziglich und aktiv an
die verantwortlichen Bereiche und den Vorstand kom-
muniziert. Ziel der Liquiditatsplanung und -Uberwa-
chung ist es, zu jeder Zeit die notwendige unternehme-
rische Flexibilitat in der Finanzierung beizubehalten.
Zu diesem Zweck mussen ausreichend Liquiditatsre-
serven und ungenutzte Kreditlinien vorgehalten wer-
den. Zudem managt MPC Capital das Liquiditatsrisiko
aktiv. So werden beispielsweise Kostensenkungspoten-
ziale rasch genutzt und bestehende Finanzierungen bei
gunstigeren Fremdkapitalkosten umstrukturiert.
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Im Berichtszeitraum haben insbesondere operative
Ausgaben, die Restrukturierung von Fondsprojekten,
Beratungskosten sowie Zins- und Tilgungsleistungen
fur Finanzverbindlichkeiten die Liquiditat von MPC
Capital belastet. Dabei hatten sich die Moglichkeiten
flr eine Refinanzierung und Erweiterung bestehender
Kreditlinien im Jahr 2009 zunéachst verschlechtert. Im
Rahmen der Vereinbarung mit seinen Finanzierungs-
partnern sowie einer Kapitalerhohung im Jahr 2010
konnte MPC Capital seine Liquiditatsposition starken.
Im weiteren Jahresverlauf 2010 trugen zudem die
positivere Geschaftsentwicklung sowie die Ergebnisse
aus dem im Jahr 2009 eingeleiteten Kostensenkungs-
programm zu einer auskdmmlichen Liquiditatspositi-
on bei. Im Rahmen der Liquiditatsplanung Uber einen
Zeitraum von 24 Monaten wurde der wahrscheinliche
Liquiditatsbedarf ermittelt und ein moglicher Finan-
zierungsbedarf durch entsprechende Finanzierungszu-
sagen der Kreditinstitute sowie die voraussichtlichen
liquiditatswirksamen Zahlungsein- und -ausgéange si-
chergestellt. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2010
lag die zur Verfiigung stehende Liquiditat bei rund
EUR 12 Millionen. Die Umwandlung von Verbindlich-
keiten in Eigenkapital in Hohe von rund EUR 44,5
Millionen im Rahmen des Dept-to-equity-swaps vom
Méarz 2011 wirkt sich zusétzlich positiv auf die Liqui-
ditatsposition aus, da auf die betroffenen langfristigen
Verbindlichkeiten zukinftig keine Zins- und Tilgungs-
zahlungen mehr zu leisten sind.

Anschlussfinanzierungsrisiko

Zum Bilanzstichtag, dem 31. Dezember 2010, flihrte
MPC Capital kurzfristige Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten in Hohe von TEUR 62.033 (2009:
118.899). Diese Verbindlichkeiten haben eine Lauf-
zeit von rund einem Jahr. Entsprechend ergeben sich
Risiken, ob gegebenenfalls eine Anschlussfinanzierung
zu ahnlichen Konditionen zur Ablésung von falligen
Verbindlichkeiten gefunden werden kann. Im Rahmen
der Vereinbarung mit den Banken vom 26. Mérz 2010
und damit der Sicherung bestehender Kreditlinien und

Zwischenfinanzierungen sowie dem Aussetzen beste-
hender Besicherungspflichten (Covenants) hat MPC
Capital das mittelfristige Anschlussfinanzierungsrisiko
reduziert. In diesem Zusammenhang wurden Finanzie-
rungen zudem von kurz- in langfristig umstrukturiert.
Die Vereinbarung mit den Finanzierungspartnern endet
am 30. September 2013. Sollte MPC Capital die in die-
ser Vereinbarung enthaltenen qualitativen und quanti-
tativen Besicherungspflichten wahrend der Dauer der
Vereinbarung nicht einhalten oder es mittelfristig nicht
gelingen, diese Assets als Fonds am Markt zu platzieren
beziehungsweise alternative Losungen und Finanzie-
rungsstrukturen zu entwickeln, besteht grundsatzlich
die Maglichkeit einer Anschlussfinanzierungslicke.

Zinsanderungsrisiko

Zinsanderungsrisiken treten durch marktbedingte
Schwankungen der Zinssiatze und Anderungen der
Margen bei der Neuaufnahme und Prolongation von
Krediten auf. Zinsanderungen konnen die zuklnftige
Liquiditatsposition des MPC Capital-Konzerns Uber
héhere Zinsaufwendungen belasten. Zudem kdnnen
sich hohere Zinsbelastungen auf den betriebswirt-
schaftlichen Nutzen verschiedener unternehmerischer
MaBnahmen negativ auswirken und den unternehme-
rischen Handlungsspielraum einschranken. Gleiches
gilt auf der Investitionsseite fur die Anbindung von
neuen Assets und den Aufbau einer entsprechenden
Asset-Pipeline. Im Rahmen der Vereinbarung vom 26.
Marz 2010 hat MPC Capital die Prolongation beste-
hender Kreditlinien und Zwischenfinanzierungen so-
wie das Aussetzen bestehender Besicherungspflichten
(Covenants) bis zum 30. September 2013 gesichert.
Vor diesem Hintergrund hat sich das kurz- bis mit-
telfristige Zinsanderungsrisiko des MPC Capital-
Konzerns reduziert. Sollte die MPC Capital AG die
in dieser Vereinbarung enthaltenen qualitativen und
quantitativen  Besicherungspflichten wahrend der
Dauer der Vereinbarung nicht einhalten oder es ihr
mittelfristig gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaf-
ten nicht gelingen, diese Assets als Fonds am Markt

MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010 105



KONZERN-LAGEBERICHT

zu platzieren beziehungsweise alternative Losungen
und Finanzierungsstrukturen zu entwickeln, besteht
grundsatzlich die Maéglichkeit einer Anschlussfinan-
zierungsllcke.

Finanzinstrumente

Der MPC Capital-Konzern ist bei der Finanzierung tber
den Geld- und Kapitalmarkt finanzwirtschaftlichen Ri-
siken ausgesetzt. Zur Sicherung von Zinspositionen
werden derivate Finanzinstrumente genutzt, um die
moglichen durch Zinsschwankungen bedingten finan-
ziellen Belastungen zu minimieren. Als Sicherungsin-
strument im Rahmen eines Teils der Finanzierung der
Beteiligung an der HCI Capital AG wurde flr einen
Darlehensbetrag in Hohe von TEUR 17.000 ein markt-
gangiges Sicherungsgeschaft in Form eines Zinsswaps
abgeschlossen. Bestehende Finanzinstrumente unter-
liegen im MPC Capital-Konzern einer regelmaBigen
Risikokontrolle. Im Rahmen einer Market-to-Market-
Bewertung zum Jahresabschluss mit Stichtag 31. De-
zember 2010 wird die Bewertung des Finanzinstru-
ments nach dem aktuellen Marktpreis vorgenommen.

Detaillierte Angaben zu der Bewertung des Zinsswaps
des MPC Capital-Konzerns sowie Informationen Uber
weitere Finanzinstrumente enthalt der Abschnitt Derivate
Finanzinstrumente im Anhang zum Konzernabschluss.

Wahrungsrisiken

Der MPC Capital-Konzern unterliegt im Rahmen sei-
ner Geschaftstatigkeit Wahrungsrisiken. Diese ergeben
sich aus Kursveranderungen zwischen der funktiona-
len Wahrung des Unternehmens (Euro) und anderen
Wahrungen. Im MPC Capital-Konzern lagen im Ge-
schéaftszeitraum insbesondere Wahrungsrisiken im
Rahmen der Projektierung, des Vertriebs und der Ver-
waltung von in Fremdwahrung lautenden Fonds vor.
Dabei ist der US-Dollar die dominierende Wé&hrung.
MPC Capital ist zudem mit 12,26 % an dem MPC Glo-
bal Maritime Opportunities Fonds beteiligt und besitzt
weitere Aktienoptionen an diesem Fonds in Hohe von
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weiteren 20 % des Gesamtkapitals. Der MPC Global
Maritime Opportunity Fonds ist ein auf USD laufender
institutioneller Investment-Fonds.

Wahrungsrisiken bestehen daher in kinftigen pla-
nungsabweichenden  Kursverlaufen, insbesondere
einer deutlichen Abschwéachung des USD/EUR-Wech-
selkurses. Sicherungsgeschafte zur Begrenzung dieser
Risiken wurden nicht eingegangen.

Das Gesamtrisiko aus Wechselkursveranderungen
ist insgesamt als eher gering einzustufen. Wahrungs-
risiken werden im Rahmen des Risikomanagements
zum Bilanzstichtag erfasst und einer Sensitivitatsana-
lyse hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf die Ertrags-,
Finanz- und Vermdgenslage unterzogen. Wahrungs-
gewinne und -verluste werden im Finanzergebnis er-
fasst.

Forderungsausfallrisiko

Die Geschaftstatigkeit des MPC Capital-Konzerns um-
fasst neben der Initiierung von geschlossenen Fonds
in den Kernsegmenten Immobilie, Schiff und Energie
auch Finanzierungs- und Managementleistungen fur
einzelne Fondsgesellschaften und Partnerunterneh-
men. In diesem Zusammenhang hat MPC Capital
Forderungen gegenliber diesen Gesellschaften und
Unternehmen aufgebaut. Die schwierigen wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen auf den Produkt- und Ka-
pitalmarkten haben auch einige Fondsgesellschaften
finanziell belastet. Vor dem Hintergrund hat MPC Capi-
tal im Berichtszeitraum seine Forderungen gegenuber
diesen Gesellschaften neu bewertet. Zudem wurden
Forderungen mit einer Laufzeit von Uber einem Jahr
rechnungslegungsbedingt auf deren heutigen Zeitwert
abgewertet. Dabei kam es zu negativen buchhalte-
rischen Sonder- und Einmaleffekten. Diese, in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen zusammenge-
fassten, nicht liquiditatswirksamen Effekte, belasteten
das Konzernergebnis mit rund TEUR 20.643.
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Eventualverbindlichkeiten

Das Geschaftsmodell der MPC Capital basiert im We-
sentlichen auf der Strukturierung verschiedener Sach-
werte aus den Segmenten Immobilie, Energie und Schiff
in geschlossene Fonds und deren vollstandigen Platzie-
rung am Markt. Um eine angemessene Produktverflig-
barkeit Uber das gesamte Geschéftsjahr zu gewahrleis-
ten, missen chancenreiche Sachwerte frihzeitig und
oftmals vor der Platzierung am Markt fur das Unterneh-
men gesichert beziehungsweise angebunden werden. In
diesem Zusammenhang gibt MPC Capital selbstschuld-
nerische Blrgschaften und Platzierungsgarantien, so
genannte Eventualverbindlichkeiten, ab. Diese Even-
tualverbindlichkeiten werden in der Regel mit der Voll-
platzierung der Sachwerte als geschlossene Fonds am
Markt ausgelost. Im Rahmen des durch die Finanz- und
Wirtschaftskrise begriindeten Attentismus der Anleger
hat sich allerdings das Risiko erhoht, dass diese Fonds
nicht wie geplant am Markt vollplatziert werden kénnen.

Zum Bilanzstichtag beliefen sich die Eventualverbind-
lichkeiten des MPC Capital-Konzerns auf insgesamt rund
EUR 2.062 Milliarden. Sofern ein wesentlicher Teil dieser
Eventualverbindlichkeiten in tatsachliche, in der Bilanz zu
erfassende Verbindlichkeiten umgewandelt werden muss-
te, bestlinde ein erhebliches Liquiditats- und Finanzie-
rungsrisiko und damit eine Gefahrdung des Fortbestands
des Unternehmens in seiner heutigen Form.

MPC Capital hat im Rahmen seines Strategiepro-
gramms als Reaktion auf die verdnderten Rahmenbe-
dingungen mit seinen Finanzierungspartnern am 26.
Marz 2010 eine Vereinbarung getroffen, die flr den
GroBteil der sich in der Platzierung befindlichen und
zukunftig zu platzierenden Fonds die Finanzierung si-
chert beziehungswiese neu ordnet. Die Vereinbarung
umfasst Eventualverbindlichkeiten des MPC Capital-
Konzerns in Hohe von Uber EUR 800 Millionen und
hat — unter Einhaltung der vereinbarten qualitativen
und quantitativen Covenants — eine Falligkeit zum 30.
September 2013. Zudem ist MPC Capital ein weite-

rer Abbau der Eventualverbindlichkeiten durch die
Ubernahme eines groBvolumigen Schiffsprojektes mit
insgesamt neun Containerschiffen von jeweils Uber
13.000 TEU durch dritte Investoren gelungen. Der er-
folgreiche Abschluss des Projektes hat zu einer erheb-
lichen Reduzierung der Eventualverbindlichkeiten in
einer Hohe von rund EUR 1,2 Milliarden beigetragen.
Weitere Angaben dazu befinden sich im Nachtrags-
bericht des Konzern-Lageberichts.

Darliber hinaus wird das Unternehmen auch zukiinf-
tig weiter an einer wesentlichen Reduktion der Haf-
tungsrisiken durch verschiedene Restrukturierungs-
maBnahmen sowie der Neuordnung von Projekten mit
Finanzierungspartnern und institutionellen Investoren
arbeiten. MPC Capital geht davon aus, die Eventualver-
bindlichkeiten im Geschaftsjahr 2011 weiter deutlich
abzubauen. Gleichwohl ist MPC Capital davon utber-
zeugt, dass die Verfligbarkeit von Produkten in allen
Segmenten zukinftig ein wesentlicher Wettbewerbs-
faktor sein wird, bei dem der Zugriff auf eine durchfi-
nanzierte und verflgbare Asset-Pipeline entscheidende
Bedeutung erlangen kann. Ein vollsténdiger Abbau der
Asset-Pipeline ist daher nicht geplant.

a) Biirgschaftsrisiko

Am Anfang eines geschlossenen Fonds steht die Anbin-
dung, also der Ankauf des Sachwertes, der das Inves-
titionsobjekt des Fonds darstellt. Die Anbindung erfolgt
zu einer Zeit, in der die Fondsgesellschaft Gber keine
ausreichenden finanziellen Mittel verfligt, da die Ange-
botsphase des Fonds oftmals noch nicht begonnen hat.
Aus diesem Grund ist eine Vorfinanzierung notwendig.
Damit die Fondsgesellschaften diese Finanzierungen
bekommen, werden sie in der Regel vom MPC Capital-
Konzern durch entsprechende selbstschuldnerische
Blrgschaften beziehungsweise vergleichbare Verpflich-
tungen abgesichert. Diese Verpflichtungen haben ins-
besondere bei der Finanzierung von Schiffen aufgrund
der zeitlichen Diskrepanz zwischen Bestellung und Ab-
lieferung eine Laufzeit von mehreren Jahren. Wahrend
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der Bauzeit sind Schiffe durch Banken nahezu vollstan-
dig fremdfinanziert. Mit Ausnahme eines Schiffspro-
jekts liegen fur alle bestellten Schiffe des MPC Capital-
Konzerns Bauzeitfinanzierungen sowie feste Zusagen
im Hinblick auf die in der Ablieferungs- beziehungs-
weise Platzierungsphase erforderlichen langfristigen
Schiffshypothekenfinanzierungen und Eigenkapitalzwi-
schenfinanzierungen vor. Im Berichtszeitraum wurden
keine weiteren Neubestellungen getétigt. MPC Capital
hat zudem die Asset-Pipeline in gemeinschaftlicher
Abstimmung mit den Bau- und Finanzierungspartnern
gemanagt, um mogliche zukinftige Belastungen zu re-
duzieren. Dabei wurden verschiedene Losungsansatze
wie beispielsweise Abbestellungen, Kaufpreisreduzie-
rungen oder Verschiebung der Ablieferungszeitpunkte
entwickelt und umgesetzt.

b) Platzierungsrisiken

In der Regel gibt MPC Capital im Zusammenhang mit
der Initiilerung und dem Vertrieb eines Fonds gegen-
Uber den finanzierenden Banken eine Platzierungsga-
rantie ab, um die fur die Angebotsphase notwendige
Zwischenfinanzierung des ausstehenden Eigenkapitals
zu ermoglichen. MPC Capital geht damit die Verpflich-
tung ein, noch ausstehendes Eigenkapital am Ende
des Platzierungszeitpunktes gegebenenfalls aus eige-
nen Mitteln zu garantieren und damit die Eigenkapi-
talzwischenfinanzierungen auszuldsen. Grundséatzlich
geht MPC Capital bei der Planung der Platzierungszeit-
raume konservativ vor und greift auf seine langjahrigen
Erfahrungen und Marktkenntnisse zurtick. Sofern ein
oder mehrere geschlossene Fonds dennoch nicht in
der geplanten Zeit vollplatziert werden kénnen, kann
dies erhebliche Zahlungsverpflichtungen fir den MPC
Capital-Konzern zur Folge haben.

In seltenen Féallen gewahrt der MPC Capital-Konzern
aus strategischen Uberlegungen heraus weiterfiihren-
de Garantien im Zusammenhang mit der Platzierung
eines Fonds. Diese belaufen sich im MPC Capital-Kon-
zern derzeit auf rund USD 10 Millionen. Bei der groBen
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Mehrzahl der Fonds bestehen gleichwohl keine weiter-
fihrenden Garantien und eine negative wirtschaftliche
Entwicklung von einzelnen Fonds hatte in Folge nur
mittelbare Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage des MPC Capital-Konzerns.

Gesamtrisiko

MPC Capital hat die Risikopositionen im Unterneh-
men im Rahmen eines aktiven Risikomanagements
frihzeitig identifiziert, analysiert und unternehmerisch
gemanagt.

Der MPC Capital-Konzern hat am 26. Mérz 2010 mit
seinen Finanzierungspartnern wichtige und weitreichen-
de Vereinbarungen getroffen, bei denen es sich im We-
sentlichen um die Verlangerungen bestehender Kreditli-
nien und Zwischenfinanzierungen sowie das Aussetzen
bestehender Besicherungspflichten (Covenants) handel-
te. Damit ist es MPC Capital gelungen, einen stabilen
Finanzierungsrahmen flir einen GroBteil der sich in der
Platzierung befindlichen und zukinftig zu platzierenden
Fonds sowie der damit einhergehenden Haftungsrisiken
des Unternehmens zu schaffen. Die Vereinbarung ist
zeitlich begrenzt und auf den 30. September 2013 ter-
miniert. Die Finanzierung von Projekten aus der beste-
henden Asset-Pipeline, die von der Vereinbarung nicht
erfasst werden, ist nach deren entsprechender Falligkeit
sicherzustellen. Der Vorstand geht fest von einer erfolg-
reichen Neuordnung auch dieser Projekte aus.

Zum Stichtag, dem 31. Dezember 2010, hielt MPC
Capital einen Anteil von 33,4 % an der HCI Capital
AG, die mit einem Buchwert von rund EUR 37 Millio-
nen erfasst ist. Die Werthaltigkeit des Anteils wurde im
Berichtszeitraum bestatigt. Gleichwohl kénnen zukinf-
tige Wertkorrekturen nicht grundsatzlich ausgeschlos-
sen werden. Insbesondere dann nicht, wenn sich die
von der HCI Capital AG initiierten Restrukturierungs-
maBnahmen nicht oder nur teilweise in einer positiven
Unternehmensentwicklung widerspiegeln.
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MPC Capital hat zum 31. Marz 2011 seine Gesamt-
finanzierungsposition mit der Umwandlung von Ver-
bindlichkeiten in Eigenkapital in Héhe von rund EUR
445 Millionen gestarkt. Mit dem erfolgreichen Ab-
schluss des Dept-to-equity-swaps wurde im ersten
Quartal 2011 die Position des Unternehmens zu-
satzlich gestarkt, Wertkorrekturen bilanziell verarbei-
ten zu konnen. MPC Capital geht zudem davon aus,
dass der Restrukturierungsprozess der HCI Capital
AG erfolgreich verlduft und das Unternehmen mit-
tel- bis langfristig wieder zu einer auskdmmlichen
Ertragskraft zurtickfinden wird, die sich dann auch
in der Bewertung des Unternehmens widerspiegeln
sollte.

Sollten dennoch und entgegen der Erwartungen des
MPC Capital-Konzerns Vertrage aus den verschiede-
nen MaBnahmen mit den Finanzierungspartnern nicht
eingehalten werden oder verschiedene zum 31. De-
zember 2010 erfasste Risikopositionen zeitgleich und
kumuliert zum Tragen kommen, konnte dies einen er-
heblichen Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und Ver-
mogenslage des Konzerns haben und den Fortbestand
des Konzerns in seiner heutigen Form gefahrden. Dies
betrifft insbesondere die Risiken aus gegebenen Bank-
birgschaften und ausgereichten Platzierungsgarantien.
Sofern ein wesentlicher Teil dieser Eventualverbind-
lichkeiten in tatsachliche, in der Bilanz zu erfassende
beziehungsweise zu bedienende Verbindlichkeiten
umgewandelt werden misste, wirden die zum Stich-
tag vorhandenen Finanzmittel dafiir nicht ausreichen.

CHANCEN

Die Weltwirtschaft ist im Jahr 2010 auf einen Wachs-
tumskurs zurlickgekehrt. Wéhrend das freundlichere
Weltwirtschaftsklima auf den Produktmarkten neue
chancenreiche Investitionen ermoglicht, starkt die
kraftige Erholung der deutschen Wirtschaft insbeson-
dere auch das Vertrauen und die Planungssicherheit
der inlandischen Kapitalanleger. MPC Capital geht da-

von aus, an einer einsetzenden Markterholung Uber-
proportional zu partizipieren. Basis daflr ist die fih-
rende Marktstellung und die langjahrige Erfahrung des
Unternehmens:

MPC Capital kann als Deutschlands groBtes bdrsen-
notiertes Emissionshaus auf eine Expertise aus 319
Fondsprodukten seit dem Jahr 1994 zuriickblicken. In
dieser Zeit haben (ber 180.000 Kunden rund EUR
7,7 Milliarden in MPC Capital-Produkte investiert und
damit ein Investitionsvolumen in Hoéhe von EUR 18,6
Milliarden realisiert.

Ausbau Marktanteile

Mit einem Platzierungsvolumen von rund EUR 220 Mil-
lionen im Berichtszeitraum ist es MPC Capital gelungen,
das Vorjahresergebnis um nahezu 50 % zu Ubertreffen.
Das Platzierungsvolumen der Branche stieg im gleichen
Zeitraum nur um 13 % auf EUR 5,8 Milliarden an. MPC
Capital konnte damit im Jahr 2010 auch deutlich ra-
scher von einer Erholung im Markt profitieren. In Fol-
ge hat MPC Capital im Berichtszeitraum Marktanteile
dazugewonnen. Hauptverantwortlich dafliir waren eine
rasche Anbindung neuer Immobilienprojekte sowie ein
gut aufgestelltes Vertriebsmanagement. MPC Capital
geht davon aus, seinen Marktanteil auch im Jahr 2011
weiter ausbauen zu kénnen.

Marktbereinigung

Die schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
haben ab der zweiten Jahreshélfte 2008 nahezu alle An-
bieter in der Branche der geschlossenen Fonds schwer
getroffen. Neben der Sicherung der Bestandsfonds und
damit auch der Imagepflege haben finanzielle Verpflich-
tungen aus der Asset-Pipeline zu erheblichen Belastun-
gen geflihrt. Viele kleinere und mittlere Unternehmen
stehen damit vor groBen finanziellen Herausforderun-
gen. Gleichzeitig sind sie nicht in dem MaBe system-
relevant, dass sie vollumfénglich mit der Unterstiitzung
von Produkt- und Finanzierungspartnern rechnen kon-
nen. In Folge dirften sich deren Zukunftsperspektiven
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eingetriibt haben, denn auch die Anbindung neuer As-
sets dirfte nur noch schwer zu finanzieren sein. Die
immer hdoheren Eigenkapitalhinterlegungsvorschriften
der Banken mit entsprechenden Risikoaufschldagen kon-
nen zudem den unternehmerischen Handelsspielraum
dieser Unternehmen stark einschranken. Von einer der-
artigen Konsolidierung dirften insbesondere die groBen
Anbieter profitieren, zu denen MPC Capital als groBtes
borsennotiertes Emissionshaus Deutschlands zahlt.

Verlasslicher Produktpartner

MPC Capital setzt traditionell auf geschlossene Fonds
als transparente und langfristige Kapitalanlagen in
Sachwerte. Dabei bietet das Unternehmen ein brei-
tes Produktportfolio aus den Segmenten Immobilie,
Schiff und Energie an und hat auf veranderte Nach-
fragebedingungen rasch reagiert. So wurden allein
im Berichtszeitraum finf der stark nachgefragten
klassischen Immobilienfonds mit einem Volumen
von Uber EUR 100 Millionen neu angebunden und
vollplatziert. Dabei hat sich auch die Anbindung von
neuen Projekten verandert und stellt Unternehmen
heute vor besondere Herausforderungen. Banken und
Kreditinstitute sind nach wie vor sehr zurtickhaltend,
insbesondere bei der Vergabe von Eigenkapitalzwi-
schenfinanzierungen. Margenaufschlage aufgrund
hoherer Risikoeinschatzungen konnen die Realisier-
barkeit eines Projektes gefahrden. In der Folge sind
alternative Finanzierungslosungen gefragt, bei denen
Kaufpreisstundungen oder so genannte ,sellers cre-
dits” eingesetzt werden. Die Wahrscheinlichkeit und
Umsetzbarkeit entsprechender Moglichkeiten nimmt
zu, je starker das Vertrauen des Verkaufers in die fi-
nanzielle Starke und die Platzierungskraft eines Un-
ternehmens ist. MPC Capital hat sich durch verschie-
dene unternehmensstrategische MaBnahmen diese
Starke erhalten.

Verlasslicher Produktlieferant

Mit der Erholung der Seeschifffahrt, insbesondere der
Containerschifffahrt, dirfte auch die Nachfrage nach
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Schiffsbeteiligungen am Markt flir geschlossene Fonds
zurlickkehren. Wéahrend viele Emissionshauser ihre
Asset-Pipelineim SegmentSchiffvollstandigaufgegeben
haben, beziehungsweise an einer Enthaftungslésung
arbeiten, hatsich MPC Capital den Zugriffaufeine nahe-
zu vollstandig durchfinanzierte und mit festen Charter-
vertragen ausgestattete Schiffs-Pipeline erhalten. MPC
Capital ist daher auch in den kommenden Jahren in
der Lage, entsprechende Investments auf den Markt
zu bringen und damit flir die Vertriebspartner ein flexi-
bler und zuverlassiger Produktpartner zu bleiben. Von
einer nachhaltigen Erholung der Seeschifffahrt und
einer Belebung der Nachfrage nach Schiffsbeteiligun-
gen durfte das Unternehmen daher in besonderem
MaBe profitieren.

Neue Finanzierungswege

Die zurlickhaltende Kreditvergabe der Banken und
Finanzinstitute sowie hohere Risikoaufschlage und
Kosten aufgrund hoherer Eigenkapitalhinterlegungs-
vorschriften der Banken durften auch den Bedarf
an alternativen Investitionsmoglichkeiten erhohen.
Geschlossene Beteiligungen bieten dabei seit Jahren
eine solide Finanzierungsmoglichkeit, die das Risiko
auf Fremdkapitalgeber und zahlreiche Eigenkapital-
geber verteilt. Dadurch dirften sich auf den Produkt-
markten in den kommenden Jahren zahlreiche und
zum Teil auch neue Chancen ergeben.

Reale Werte, nachhaltige Investitionen

Der Attentismus und die Risikoaversion der Anleger
hat sich im Berichtszeitraum noch nicht wesentlich
verandert. Die Nachfrage nach Kapitalanlageproduk-
ten lasst sich weiterhin mit den Begriffen vorsichtig,
sicherheitsorientiert und traditionell beschreiben. MPC
Capital geht dabei davon aus, dass dies grundsatzlich
ein temporéres Phanomen darstellt. Die hohe Sparquo-
te und die hohen Spareinlagen der Deutschen sollten
mittelfristig auch wieder zu einer zunehmenden Anla-
ge auf den Kapitalmarkten fihren. Insbesondere ein
zunehmender Anstieg des Preisniveaus dirfte diese
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Entwicklung sowohl zeitlich als auch in ihrem AusmaB
beschleunigen beziehungsweise starken. Aufgrund der
Erfahrungen der vergangenen Jahre sollten dabei reale

9.
Prognosebericht

In den folgenden Prognosen sind Annahmen enthalten,
deren Eintritt nicht sicher ist. Sofern eine oder mehrere
Annahmen nicht eintreffen, konnen die tatsachlichen
Ergebnisse und Entwicklungen wesentlich von den
dargestellten Prognosen abweichen.

Weltwirtschaft bleibt auf Wachstumspfad

Die Weltwirtschaft ist im Jahr 2010 kréaftig gewach-
sen und dirfte auch im Jahr 2011 auf ihrem Wachs-
tumspfad bleiben. Gleichwohl wird sich das Tempo der
wirtschaftlichen Erholung 2011 nicht zuletzt aufgrund
einer deutlichen Ruckfihrung der fiskalpolitischen
Stimulus-Programme in den Industrielandern leicht
eintriben. Die volkswirtschaftlichen Experten des In-
ternationalen Wahrungsfonds (IWF) gehen von einem
Anstieg der weltweiten Produktion fir das Jahr 2011
von etwa 4,2 % aus (2010: 4,8 %). Treibende Kraft
fur den weltweiten Konjunkturantrieb werden 2011
weiterhin die Schwellenlander sein. Zwar konnten die
Industrielander im Jahr 2010 ebenfalls wieder einen
konjunkturellen Erholungskurs einschlagen, die Ver-
werfungen an den Finanz- und Produktmarkten schei-
nen hier jedoch nachhaltiger zu wirken. Auch fiir 2012
rechnen volkswirtschaftliche Experten mit einer Fort-
setzung des Wachstumskurses, allerdings bei in etwa
gleichbleibender Dynamik und einem Wachstum von
4,2%.

Vor dem Hintergrund der globalen konjunkturellen Be-
lebung hat auch der Welthandel wieder deutlich an
Fahrt aufgenommen. Dabei gibt es zwischen den ein-

und nachhaltige Werte gegenlber strukturierten und
komplexen finanzmathematischen Produkten bevor-
zugt werden.

zelnen Regionen erhebliche Unterschiede. Insbesonde-
re der Handel in Asien legte kraftig zu und erreichte
neue Hochststande. Aber auch in den Industrielandern,
deren Wachstumsraten zuletzt deutlich unter denen der
Schwellenlédnder lagen, erreichte das Handelswachs-
tum voraussichtlich rund 10 %. Der Welthandel wird
mit der leicht nachlassenden wirtschaftlichen Dynamik
klnftig ebenfalls wieder etwas langsamer wachsen.
Insgesamt ist flir 2011 nach Schatzungen der Weltbank
ein Anstieg des Welthandels von rund 8 % zu erwarten.
In den USA wird sich das Wachstumstempo im Jahr
2011 mit rund 2,8% in etwa auf Vorjahresniveau
bewegen. Insbesondere die unsichere Konsumpers-
pektive vor dem Hintergrund schwacher Arbeits- und
Immobilienmarkte dampfen dynamischere Wachstums-
phantasien. Gleichwohl hat die US-Regierung weitere
konjunkturstitzende MaBnahmen angekindigt. So
wurde Ende des Jahres 2010 ein Infrastrukturpro-
gramm mit einem Umfang von rund USD 50 Milliarden
verabschiedet. Zudem einigten sich Regierung und Op-
position auf die Verlangerung bestehender Steuerver-
gunstigungen. Im Jahr 2012 dlrfte der Aufschwung in
den USA daher langsam an Breite gewinnen.

Die konjunkturellen Aussichten im Euroraum sind fur
2011 verhalten optimistisch. Die wirtschaftliche Dy-
namik in den Landern des Euroraums verlief bisher
sehr unterschiedlich. Wahrend insbesondere Deutsch-
land sich im Jahr 2010 zunachst wegen des starken
AuBenhandels, dann auch dank anziehender Bin-
nennachfrage als Wachstumslokomotive prasentierte,
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blieb die Dynamik in vielen anderen europaischen
Léandern schwach. In Griechenland, Spanien und Ir-
land ist das reale Bruttoinlandsprodukt in 2010 sogar
geschrumpft.

Die Refinanzierungsproblematik einiger Eurolander
und die damit im Zusammenhang stehenden Wah-
rungsturbulenzen um den Euro werden in vielen
Eurolandern einen straffen fiskalischen Sparkurs be-
dingen, der 2011 die konjunkturelle Dynamik im
Euroraum abbremst. Bankvolkswirte prognostizieren
fur den Euroraum im Jahr 2011 ein Wachstum von
rund 1,5%. Sofern die betroffenen Eurolander glaub-
haft und nachhaltig eine Konsolidierung ihrer Staats-
finanzen vorantreiben und das kraftige Wachstum im
asiatischen Wirtschaftsraum den Exportsektor stitzt,
rechnen die meisten Wirtschaftsexperten bereits im
Jahr 2012 mit einem kraftigeren Produktionsanstieg
in Hohe von 2,2 %.

Deutsche Wirtschaft auf Wachstumskurs

Auch die deutsche Wirtschaft wird ihr rasantes Wachs-
tumstempo im Jahr 2011 nicht beibehalten konnen,
da auch hier die offentlichen Haushalte einerseits wei-
tere Konsolidierungsanstrengungen unternehmen und
andererseits konjunkturstiitzende MaBnahmen zurlick-
fahren werden. Die deutsche Wirtschaft bleibt aber
auf Wachstumskurs, fiir 2011 rechnen die volkswirt-
schaftlichen Experten der Banken mit einem Wachs-
tum von rund 2,8 % und fiir 2012 von 1,6 %.

Leitzinsen bleiben auf niedrigem Niveau

Die Zentralbanken haben in den weltweit deutlich po-
sitiveren Konjunkturaussichten bisher keinen Grund
flr eine wesentliche Anpassung ihrer Niedrigzinspoli-
tik gesehen. Die US-amerikanische Zentralbank (Fed)
zeigte sich zuletzt entschlossen, vor allem die Ar-
beitslosenquote und Inflationsrate weiter im Fokus zu
haben und mit einer expansiven Geldpolitik auf Ziel-
niveau zu bringen. Damit durften die Federal Funds
Rate zunachst auf ihrem historischen Tief verweilen.
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Die Fed halt zudem weiter an ihrem Programm zum
Ankauf von Staatsanleihen im Volumen von rund USD
600 Milliarden fest. Erst mit einer nachhaltigen Erho-
lung der US-Wirtschaft, die sich auch am Arbeitsmarkt
bemerkbar macht und einen Preisauftrieb nach sich
zieht, durfte Ende 2012 ein monetéarer Strategiewech-
sel eingeleitet werden.

Die Européische Zentralbank (EZB) dirfte im Jahr
2011 zunachst an ihrer unkonventionellen Niedrig-
zinspolitik mit einem Zinssatz von 1% festhalten.
Zudem sorgt sich die EZB weiterhin um die Euro-
Wahrungsspekulationen im Zusammenhang mit der
Refinanzierung hochverschuldeter Euro-Lander. Dazu
zahlt auch der — wenngleich in einem besonnenen
MaBe — anhaltende Ankauf von Staatsanleihen der
schwéachelnden europdischen Staaten. Gleichwohl
sieht die EZB bei der Verschuldungsproblematik we-
niger die monetaren Instrumente als die Fiskalpolitik
in der Verantwortung und Pflicht. Im weiteren Jah-
resverlauf wird die EZB die Entwicklung der Teue-
rungsrate mit dem Ziel der Preisstabilitdt genau ver-
folgen und gegebenenfalls einen Zinsschritt einleiten.
Die EZB hat den Leitzins am 7. Juli 2011 auf 1,5%
erhoht.

BRANCHENENTWICKLUNG

Erholung im Markt fiir geschlossene Fonds im

Jahr 2011 erwartet

Der Vertrauensverlust der Anleger, von dem nahe-
zu das gesamte Spektrum an Kapitalanlagen erfasst
wurde, hat sich 2010 nur leicht aufgelost. Der Markt
der geschlossenen Fonds erreichte nach Angaben
des Verbands Geschlossene Fonds (VGF) eine Stei-
gerung von EUR 5,1 Milliarden im Jahr 2009 auf
EUR 5,8 Milliarden im Jahr 2010. Die Prognosen
des MPC Capital-Konzerns aus dem Geschéftsbericht
2009 waren richtigerweise von einer mafvollen
Steigerung ausgegangen. Dabei hat sich der erwar-
tete Trend bestatigt, dass insbesondere klassische
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geschlossene Immobilienfonds mit Top-Immobilien,
langfristigen Mietvertrdgen und bonitéatsstarken Mie-
tern von den Anlegern als sicherer Hafen (,safe ha-
ven“) nachgefragt wurden. Ungebrochen ist auch
das Interesse an so genannten griinen Investitionen
(,green investments“). Obwohl das Geldvermégen der
deutschen Privathaushalte im Jahr 2010 mit EUR
4,88 Billionen ein neues Rekordniveau erreichte, be-
vorzugten Anleger im Berichtszeitraum weiterhin liqui-
ditatsnahe Anlageformen.

Wahrend die ersten Monate des Jahres 2011 von
dem verheerenden Erdbeben und seiner Folgen in
Japan sowie der Insolvenz der Reederei Beluga-
Shipping und der Korea-Line deutlich Uberschattet
wurden, dirfte die anhaltende Erholung der Weltwirt-
schaft, insbesondere die dynamische Entwicklung der
deutschen Wirtschaft und der unerwartet guten Lage
auf dem deutschen Arbeitsmarkt, das Vertrauen
und die Investitionsbereitschaft der Anleger im wei-
teren Jahresverlauf 2011 wieder starken. Einfache,
transparente und sicherheitsorientierte Kapitalan-
lageprodukte dirften von dieser Entwicklung Uber-
durchschnittlich profitieren. Neben der attraktiven
Rendite sachwertorientierter Investitionen durfte auch
das Thema Preisentwicklung eine Investitionsbereit-
schaft hin zu Sachwerten unterstitzen. Sachwertba-
sierte Investitionen bieten einen gewissen Inflations-
schutz, da der Objektwert in der Regel mit dem allge-
meinen Preisniveau steigt.

UNTERNEHMENSENTWICKLUNG

MPC Capital im Jahr 2011

MPC Capital hat das herausfordernde Umfeld der ver-
gangenen Jahre konsequent dazu genutzt, das Unter-
nehmen strategisch und organisatorisch neu aufzu-
stellen, Kosten zu reduzieren und die Finanzkraft zu
starken. Dabei konnte sich das Unternehmen stets auf
eine vertrauensvolle und zuverlassige Unterstltzung
seiner Finanzierungspartner und GroBaktionare ver-

lassen. Diese haben vor dem Hintergrund der unter-
nehmerischen Herausforderungen in den Jahren 2009
und 2010 ihren Beitrag zur Starkung und Neustruktu-
rierung des Unternehmens geleistet und dirften dem
Unternehmen auch zuklnftig als zuverlassige Partner
zur Seite stehen.

Im Rahmen seines bereits Anfang 2009 eingeleiteten
Strategieprogramms hat das Unternehmen alle geplan-
ten MaBnahmen zum Bilanzstichtag, dem 31. Dezem-
ber 2010, erfolgreich umgesetzt.

Der MPC Capital-Konzern hat sich dabei den Zugriff
auf eine verfligbare Projektpipeline erhalten und kann
damit das Fondsangebot entsprechend der Marktent-
wicklung bei Bedarf rasch ausweiten. MPC Capital
setzt dabei die klare Fokussierung auf sein klassisches
Geschaft der sachwertbasierten Beteiligungen und In-
vestmentkonzepte in den drei Kernsegmenten Immobi-
lie, Schiff und Energie fort.

Im ersten Quartal 2011 ist es MPC Capital dartiber
hinaus gelungen, mit der Umwandlung von Verbind-
lichkeiten in Eigenkapital in Hohe von rund EUR 44,5
Millionen seine Gesamtfinanzierungssituation deutlich
zu verbessern.

Positive Ergebniserwartung fiir die Jahre 2011

und 2012

Das freundlichere Weltwirtschaftsklima, insbesondere
das kraftige Wachstum der deutschen Wirtschaft und
die rasche Erholung der Schifffahrtsmarkte, tragen zu
einer deutlichen Verbesserung der gesamtwirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen bei. Der Vorstand der
MPC Capital AG geht fiir das zweite Halbjahr 2011
wieder von einem Anziehen der Platzierungsge-
schwindkeit aus, die sich auch im Geschaftsjahr
2012 weiter fortsetzen dirfte. Fir das Geschafts-
jahr 2011 wird insgesamt mit einem Platzierungs-
volumen von rund EUR 160 Millionen gerechnet,
im ersten Halbjahr 2011 wurde bereits knapp die
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Halfte dieser Summe eingeworben. Die Umsatzent-
wicklung aus den Ertragen der Fondsverwaltung und
der Platzierung neuer Fondsprodukte dirfte in etwa
ausgeglichen sein. Im Zusammenspiel mit einer
nahezu konstanten bis leicht rlcklaufigen Kosten-
struktur des MPC Capital-Konzerns und dem Aus-
laufen von Sonder- und Einmaleffekten ist folglich
mit einer Verbesserung der Ergebnissituation des
Unternehmens zu rechnen. Fir das Geschéftsjahr
2011 wird mit einem insgesamt ausgeglichenem Er-
gebnis gerechnet. Fur das Jahr 2012 erwartet der Vor-
stand eine weitere Verbesserung der Ergebnissituation
auf Basis einer fortlaufenden Steigerung der Platzie-
rung und folglich der Umsétze des Konzerns.

Betrachtung der Geschéaftsbereiche

MPC Capital wird seine klare Fokussierung auf sach-
wertbasierte geschlossene Beteiligungen in den drei
Kernsegmenten Immobilie, Schiff und Energie im
Geschéftsjahr 2011 fortsetzen. Gleichzeitig tragt die
Produktkonzeption den veranderten Bedirfnissen der
Anleger nach Einfachheit, Nachvollziehbarkeit und
erhohter Sicherheit bei der Kapitalanlage Rechnung.
Der zunehmenden Bedeutung sozialer und moralischer
Werte bei der Anlageentscheidung wird insbesondere
durch das Produktangebot im Bereich Energie entspro-
chen.

Immobilien

Immobilienfonds bleiben im Geschéftsjahr eine tra-
gende Saule der Geschaftstatigkeit des MPC Capital-
Konzerns. MPC Capital hat im Berichtszeitraum 2010
funf Fonds im Bereich der klassischen Core-Immobili-
enfonds mit langfristigen und bonitatsstarken Mietern
vollstandig am Markt platzieren kénnen. Dabei tber-
stieg die Nachfrage zeitweilig bereits das Angebot.
Das Produktkompetenzcenter des MPC Capital-
Konzerns analysiert fortlaufend die Immobilien-
markte und prift attraktive Immobilien gewis-
senhaft auf ihre Fondstauglichkeit. Vorhandene
Chancen werden im Sinne der Anleger konse-
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quent genutzt. Dabei profitiert MPC Capital neben
langjahrigen Erfahrungen im Immobiliensegment
auch von seinem groBen Netzwerk und dem er-
folgsbedingten Renommee. Interessante Objekte
werden MPC Capital dadurch oftmals vor anderen
Marktteilnehmern angeboten — und kdénnen in so
genannten ,off market“-Transaktionen gesichert wer-
den. MPC Capital setzt dabei vor allem weiter auf die
klassischen Core-Immobilienfonds der erfolgreichen
Deutschland- und Holland-Serie. Bereits im ersten
Quartal 2011 hat MPC Capital hier drei neue Fonds-
produkte angekundigt. Der MPC Deutschland 9 und
MPC Deutschland 10 sowie der MPC Holland 72
haben zusammen ein voraussichtliches Eigenkapi-
talvolumen von mehr als EUR 40 Millionen. Weitere
Fondsprojekte befinden sich in der engeren Priifung.

Energie

Gesellschaftliche und moralische Werte werden bei
der Investitionsentscheidung von Anlegern immer be-
deutender. Dies zeigt sich nicht zuletzt in der stabilen
Nachfrage nach Energiefonds. MPC Capital hat das
Segment der Energiefonds im Jahr 2008 aufgebaut
und es damit zugleich am Markt flir geschlossene Be-
teiligungen etabliert. MPC Capital bietet ausschlieBlich
sachwertbasierte Investitionen im Bereich Energie an.
Fondsprodukte, die sich an Preisspekulationen auf
knappe Ressourcen, insbesondere Nahrungsmittel be-
teiligen, entsprechen dagegen nicht den Wertvorstel-
lungen des MPC Capital-Konzerns und werden nicht in
die Produktwelt aufgenommen.

MPC Capital sieht im Bereich Energie in den kom-
menden Jahren weiteres Wachstumspozential. Die
effektive Nutzung von knappen Ressourcen und al-
ternativen Methoden zur Energiegewinnung zahlt zu
den aktuellen Mega-Trends. Dazu haben nicht zuletzt
auch die Ereignisse Anfang des Jahres 2011 in Japan
noch einmal beigetragen. MPC Capital profitiert bei
der Akquisition neuer Projekte und Partner in diesem
Segment von einem breiten internationalen Netzwerk
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und vielfaltigen personlichen Kontakten. Das Kompe-
tenzcenter Energie analysiert laufend die Entwicklung
an den Markten und prift Investitionsmoglichkeiten
gewissenhaft.

Die Platzierung des MPC Bioenergie wird im Ge-
schéftsjahr 2011 fortgesetzt. Der Fonds investiert in
ein Biomassekraftwerk in Brasilien, das aus Reishl-
sen, einem Abfallprodukt der Reisverarbeitung, Strom
erzeugt. Das Kraftwerk soll 2011 fertiggestellt werden.
Das zu platzierende Eigenkapital des Fonds hat ein Vo-
lumen von Uber EUR 27 Millionen.

Derzeit pruft und analysiert das Kompetenzcenter
Energie verschiedene attraktive Projekte. Im Bereich
der Bioenergie befinden sich bereits weitere Projekte
in der Asset-Pipeline.

Schiff

Die Erholung der internationalen Seeschifffahrt, hier
der Containerschifffahrt, hat im Jahr 2010 alle Erwar-
tungen Ubertroffen. Schifffahrtsexperten gehen von
einem Anstieg des weltweiten Containerumschlags
im Jahr 2010 von insgesamt rund 12 % gegenlber
dem Vorjahr aus. Auch die Charterraten zogen zum
Teil kraftig an, der Harper Petersen Charterraten In-
dex (HARPEX) lag zum Stichtag um rund 130 % Uber
seinem Vorjahresniveau. Damit hat sich die Lage der
weltweiten Containerschifffahrt wesentlich rascher
und nachhaltiger verbessert, als dies zunachst prog-
nostiziert worden war. Auch fir das Jahr 2011 dirfte
sich dieser positive Trend in der Seeschifffahrt fort-
setzen. Die Schifffahrtsexperten des ISL (Institut fur
Seeverkehrswirtschaft und Logistik in Bremen) rech-
nen mit einem Zuwachs des Containerumschlags in
den néachsten Jahren von durchschnittlich gut 8 %.
Wie robust die Markterholung in der Containerschiff-
fahrt ausgefallen ist, zeigt auch die Aufnahmefahig-
keit des Marktes an neuen Schiffskapazitaten, die im
Berichtszeitraum nach Verschrottungen um fast 10 %
gewachsen sind.

Schiffsbeteiligungen Uber so genannte Kommanditge-
sellschaften (KG-Modell) werden vor dem Hintergrund
veranderter Rahmenbedingungen auf den Finanzmark-
ten attraktiv bleiben. Auch bei einer restriktiven Vergabe
von Fremdkapital sind sie flir Reeder und Schifffahrts-
gesellschaften ein wichtiges Finanzierungsinstrument.
Gleichzeitig bieten sie Privatanlegern die Moglichkeit,
sich an einem soliden, langlebigen und nahezu
weltweit einsetzbaren Sachwert mit einer interessanten
Nachsteuerrendite zu beteiligen. Dem vorhandenen
Finanzierungsbedarf im Markt steht derzeit allerdings
noch eine verhaltene Nachfrage der Anleger gegentiber.
MPC Capital ist im ersten Quartal 2011 wieder mit
einer Schiffsbeteiligung (MPC ,Rio Manaus“) auf den
Markt gekommen. Der Fonds hat ein Eigenkapitalvolu-
men von rund USD 36 Millionen.

Im Gegensatz zu vielen Wetthewerbern verfligt MPC
Capital grundsatzlich weiterhin Gber eine Pipeline von
groBteils langfristig finanzierten und vercharterten
Schiffen und kann damit flexibel und zeitnah Schiffs-
beteiligungen mit stimmigen und tragfahigen Preis-
Charter-Finanzierungs-Kombinationen anbieten. MPC
Capital ist daher zuversichtlich, von einer Erholung im
Schiffssegment rasch profitieren zu konnen.

Sonstige Beteiligungen

Erholung an den Kapitalméarkten

Die rasche Erholung der Weltwirtschaft und die dy-
namischen Kursverlaufe an den internationalen Bor-
sen haben sich auch positiv auf die Entwicklung der
MPC Europa Methodik sowie der MPC Absolute Return
Fonds ausgewirkt. Nach Schéatzungen der volkswirt-
schaftlichen Experten dirfte die Weltwirtschaft ihren
Wachstumskurs — wenngleich mit einer leicht abge-
schwachten Dynamik — auch im Jahr 2011 fortsetzen.
MPC Capital geht davon aus, dass auch MPC Europa
Methodik weiter an dieser Entwicklung partizipieren
wird.
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MPC Best Select - diversifiziert in Sachwerte
investieren

Die MPC Best Select-Fonds bieten Anlegern die Mog-
lichkeit, mit nur einer Kapitalanlage breit in mehre-
re sachwertbasierte geschlossene Beteiligungen zu
investieren. Insbesondere die Wertbestandigkeit der
Sachwerte dirfte — auch vor dem Hintergrund der ak-
tuell geringen Rendite liquiditatsnaher Anlageformen
sowie moglicher hoherer Inflationserwartungen — in
den kommenden Jahren zu einer steigenden Nach-
frage flhren. Mit ihrem breit aufgestellten sachwertba-
sierten Investmentportfolio und einem professionellen
Fondsmanagement bleiben die MPC Best Select-Fonds
dabei eine attraktive Anlagealternative. MPC Capital
wird die Platzierung des MPC Best Select 10 im Jahr
2011 fortsetzen. Zudem 6ffnen neue Anlagevarianten
wie der MPC Select Private Plan die Fonds flr neue
Anlegerklassen und personliche Investitionsstrategien.

Auch der MPC Best Select Company Plan 2 investiert
breit gefachert in geschlossene Beteiligungen aus ver-
schieden Segmenten. Der Vertrieb wird im Jahr 2011
fortgesetzt.

MPC Prime Basket — Innovation und Tradition

Der von MPC Capital initiierte und gemanagte offe-
ne Investmentfonds MPC Prime Basket investiert in
ausgewahlte sachwertbasierte geschlossene Betei-
ligungen. MPC Capital verbindet dabei die Tradition
als Emissionshaus geschlossener sachwertbasierter
Kapitalanlagen mit der des Innovationsflihrers bei der
Ausgestaltung der Produkte.

Der MPC Prime Basket wird auch im kommenden Ge-
schaftsjahr institutionellen Investoren wie Versicherern
mit Sitz in Liechtenstein die Moglichkeit geben, ihren
Kunden im Rahmen einer fondsgebundenen Versiche-
rung Investitionen in ertragsstarke Sachwerte zu er-
moglichen. MPC Capital flihrt derzeit Gesprache, um
weitere Versicherer fur den MPC Prime Basket zu ge-
winnen.
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MPC Private Equity — Mittelstandsfinanzierung

Die wirtschaftliche Erholung hat sich insbesondere
auch im etablierten europaischen Mittelstand durch-
gesetzt. Hier haben sich die Chancen auch flr Firmen-
beteiligungen und -Ubernahmen wieder deutlich er-
hoéht. Davon sollte mittelfristig auch der MPC Private
Equity 11 profitieren. Dieser ist in vier Zielfonds in-
vestiert, die sich auf das mittelstandische Unterneh-
menssegment spezialisiert haben. Der Fonds hat ein
Volumen von rund EUR 21,5 Millionen.

VERTRIEBSSTRUKTUREN

Ausbau der Vertriebswege

MPC Capital ist es im Berichtszeitraum gelungen, die
Veranderungen in den Vertriebsstrukturen erfolgreich
organisatorisch umzusetzen und seine Vertriebspla-
nungen und -maBnahmen entsprechend auszurich-
ten. MPC Capital geht davon aus, dass mit der zu-
nehmenden Vertrauensbildung der Anleger der Umsatz
Uber den institutionellen Vertrieb wieder steigen wird.
Gleichwohl drfte der Anteil freier Vertriebspartner und
bankenunabhangiger Finanzvertriebe am gesamten
Platzierungsvolumen zunachst erhoht bleiben. MPC
Capital begruBt diese Entwicklung grundséatzlich und
hat seine Vertriebsstrategie entsprechend der damit
im Zusammenhang stehenden neuen Anforderungen
ausgerichtet. Eine breitere Vertriebsstruktur bietet
MPC Capital eine hohere Flexibilitat im Absatz von
Produkten sowie eine groBere Unabhangigkeit gegen-
Uber marktspezifischen Schwankungen einzelner Ver-
triebskanale. Mit einer im Vergleich zum Gesamtmarkt
deutlich starkeren Erholung der Platzierungszahlen hat
MPC Capital im Berichtszeitraum bereits von dieser
breiten Aufstellung profitiert und erfolgreich die Vor-
aussetzungen flr das nachhaltige Bestehen und den
Ausbau dieser Strukturen geschaffen.

Besondere Bedeutung genieBt darlber hinaus der
Ausbau der angebotenen vertriebsunterstitzenden
MaBnahmen und Dienstleistungen. MPC Capital wird
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die im Berichtszeitraum eingeleitete Service-Initiative
im Jahr 2011 konsequent fortsetzen. Dabei dirften
zukUnftig vor allem regulierungs- und aufsichtsrecht-
liche Themen eine zentrale Rolle einnehmen. MPC
Capital will in diesem Bereich MaBstabe setzen und
eine klare Vorreiterrolle Ubernehmen. Dazu zahlt ins-
besondere die umfassende und fortlaufende Informa-
tion und Unterstltzung der Vertriebspartner bei der
Einfihrung und Umsetzung regulierungspezifischer
Anforderungen.

UNTERNEHMENSSTRATEGISCHER
AUSBLICK

Anlageklasse mit Zukunft

Der im Jahr 2009 zu beobachtende deutliche Ein-
bruch der Platzierungszahlen (-46%) — insbesondere
bei der Platzierung von Schiffsbeteiligungen — hat
die Frage nach der Zukunftsfahigkeit geschlossener
Beteiligungen, des so genannten ,Deutschen KG-
Models“, aufkommen lassen. Gleichwohl betraf die-
ser Rickgang nicht ausschlieBlich den Markt der
geschlossenen Beteiligungen. Nahezu alle Kapital-
anlageprodukte verzeichneten als Folge der Finanz-
und Wirtschaftskrise einen deutlichen Nachfrageein-
bruch. So sank beispielsweise auch das in Aktien
angelegte Geldvermodgen deutscher Privathaushalte
im Jahr 2008 gegenlber dem Jahr 2007 um Uber
50%. Trotz der schwierigen Rahmenbedingungen
hat der Markt fiir geschlossene Fonds im Jahr 2009
EUR 5,1 Milliarden und in 2010 EUR 5,8 Milliar-
den an Eigenkapital eingeworben und der Wirtschaft
flr Investitionen in Sachwerte zur Verfligung gestellt.
Vor dem Hintergrund der anhaltenden Zurickhal-
tung der Banken bei der Fremdkapitalfinanzierung
und deren hoheren regulatorischen Eigenkapitalhin-
terlegungsvorschriften fur das Kreditgeschaft durfte
in der Wirtschaft der Bedarf an Eigenkapital in den
kommenden Jahren weiter zunehmen und damit die
Bedeutung des geschlossenen Fonds als traditionel-
les Instrument zur Strukturierung von Finanzierung

zunehmen. Darlber hinaus sorgt die konjunkturelle
Erholung flr eine erhdhte Zuversicht der Anleger.
Allein die deutschen Privathaushalte verfligen Uber ein
Geldvermogen von fast EUR 4,9 Billionen, welches
derzeit vor allem in liquiditatsnahen Anlage-Klassen
investiert ist. Vor dem Hintergrund wachsenden Ver-
trauens, historisch niedriger Zinssatze und einer we-
gen der positiven konjunkturellen Entwicklung zuneh-
menden Inflationserwartung wird ein Teil der Anleger
wieder nach alternativen Anlagemaglichkeiten suchen.
In diesem Umfeld bieten geschlossene Fonds mit
einer Investition in professionell gemanagte, wertsta-
bile reale Sachwerte mit transparenten Strukturen,
konstanten Zahlungsstromen und einer attraktiven
Nach-Steuerrendite das ideale Anlageprodukt. Derzeit
wird gerade einmal die Halfte des Vor-Krisen-Markt-
volumens erreicht.

MPC Capital in der Vorreiterrolle

MPC Capital ist es als groBtes borsennotiertes Emis-
sionshaus Deutschlands im Berichtszeitraum bereits
gelungen, im Vergleich zum Gesamtmarkt von der
leichten Belebung des Marktes Uberproportional zu
profitieren. MPC Capital erwartet flr die kommenden
Jahre eine weitere Erholung des Marktes. Von die-
ser Entwicklung dirften insbesondere die etablierten
Emissionshauser am Markt profitieren. Sie verfligen
unter anderem Uber die kritische GroBe, um alternative
Finanzierungsstrukturen entwickeln und regulatorische
sowie aufsichtsrechtliche Anforderungen betriebswirt-
schaftlich sinnvoll darstellen zu kénnen. MPC Capital
nimmt dabei bereits heute eine Vorreiterrolle ein und
hat in vielen Bereichen den Markt der alternativen Ka-
pitalanlagen mitentwickelt und Uber eigene Produkt-
konzepte konsequent ausgebaut.

Aktives Fondsmanagement

Das schwierige wirtschaftliche Umfeld der vergange-
nen Jahre hat insbesondere das Management der Be-
standsfonds vor Herausforderungen gestellt. Alle MPC
Capital-Fonds werden aktiv, also Uber die gesamte
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Laufzeit des Fonds und im Sinne der Anleger, gema-
nagt. Dabei hat MPC Capital immer wieder die hohe
Qualitat seiner Fonds und seiner Managementleistun-
gen beispielsweise bei der Auswertung attraktiver Exit-
Maoglichkeiten unter Beweis stellen kénnen.

MPC Capital wird sein Angebot im Bereich Fonds-Ma-
nagement in den kommenden Jahren weiter ausbauen.
Dazu zahlt beispielsweise die Zusammenlegung der
verschiedenen Leistungen in dem Kompetenzcenter
Fonds Management. Daruber hinaus pruft MPC Capi-
tal weitere Moglichkeiten, seine Kompetenz auf diesem
Gebiet auch auBerhalb der eigenen Fondsprodukte als
Dienstleistung anzubieten.

Bedeutender Produktlieferant

MPC Capital ist fir die Banken und Sparkassen sowie
die freien Finanzierungspartner und Finanzvertriebe
ein wichtiger und verlasslicher Produktlieferant. Bis
zum Stichtag 31. Dezember 2010 hat MPC Capital
Produkte mit einem Eigenkapitalvolumen von rund
EUR 7,7 Milliarden auf den Markt gebracht und Uber
seine Vertriebspartner erfolgreich platzieren kénnen.
Damit konnte ein Gesamtinvestitionsvolumen von
rund EUR 18,8 Milliarden finanziert werden. Fur
die Vertriebspartner ist die konstante Belieferung mit
hochqualitativen und nachfrageorientierten Produkten
eine entscheidende eigene BetriebsgroBe. Die stetige
Marktprasenz zahlt zudem langfristig auf die Wahr-
nehmung der Marke MPC Capital ein. Im Berichtszeit-
raum ist es MPC Capital auch in einem schwierigen
Marktumfeld gelungen, auf die verdnderten Nachfra-
gebedingungen der Anleger flexibel und friihzeitig zu
reagieren und die Produktpartner mit entsprechenden
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Beteiligungsprodukten zu versorgen. So wurden bei-
spielsweise im Jahr 2010 allein funf klassische Im-
mobilienfonds mit einem Eigenkapitalvolumen von
Gber EUR 100 Millionen neu initiiert und vollplatziert.
MPC Capital kann auch in den kommenden Jahren
eine starke und groBtenteils durchfinanzierte Produkt-
Pipeline vorweisen.

Der Vorstand der MPC Capital AG hat in diesem Be-
richt die Chancen und Risiken fir das Unternehmen
umfassend dargestellt und ist sich dieser Risiken voll-
umfanglich bewusst. Sollten entgegen der Erwartun-
gen des Vorstands Vertrdge aus den verschiedenen
MaBnahmen mit den Finanzierungspartnern, insbe-
sondere der Vereinbarung vom 26. Méarz 2010, nicht
eingehalten werden oder verschiedene zum 31. De-
zember 2010 erfasste und im Konzern-Lagebericht
aufgefiihrte Risikopositionen zeitgleich und kumuliert
zum Tragen kommen, konnte dies einen erheblichen
Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage
des Konzerns haben.

Gleichwohl ist der Vorstand weiterhin vollumfanglich
von der Tragfahigkeit, Nachhaltigkeit und Starke des
Geschéaftsmodells der MPC Capital (berzeugt und
sieht MPC Capital in einer fihrenden Rolle im Markt
der geschlossenen Fonds. Daflir hat der Vorstand im
Berichtszeitraum die entsprechenden unternehmeri-
schen Weichenstellungen vorgenommen. Der Vorstand
ist Uberzeugt davon, dass sich der Erfolg dieser un-
ternehmerischen MaBnahmen bereits im Ergebnis des
MPC Capital-Konzerns in den Jahren 2011 und 2012
widerspiegeln wird.

KONZERN-LAGEBERICHT

Hamburg, 15. Juli 2011
Der Vorstand

XA/L S./LJO’Lc/Lﬂ/—

Dr. Axel Schroeder
Vorstandsvorsitzender
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Tobias Boehncke
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1.
Bilanzeid

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Konzernabschluss geméas den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Konzern-Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, und die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns

beschrieben sind.

Hamburg, 15. Juli 2011

<A ARy S p— W %/(/(’\

Dr. Axel Schroeder UIf Hollander
Vorstandsvorsitzender

Tolas (Gl Meracde Bek

Tobias Boehncke Alexander Betz
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2.
Konzern-Gesamtergebnisrechnung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010

2010 2009
Tsd. EUR Tsd. EUR
angepasst*
Umsatzerlose ->7 61.497 54.640
.\./‘;ré‘aaerung des Bestands an fertigen und unfert|gen Leistungen > 8 -480 -998
A.L‘J.f‘;/‘\}é‘ndungen fur bezogene Leistungen -9 -22.300 -23.056
.I.?‘;I;é‘l:trag 38.717 30.586
Sonstige betriebliche Ertrage ->10 18.663 9.849
Personalaufwand S 24.448 23.487
Sonshge betriebliche Aufwendungen ‘ ->12 -56.252 -32.929
./&.t‘).sﬂcﬁﬁuremungen und Wertmmderungen auf |mmater|elle Vermogenswerte und Sachanlagen ->13 -3.549 -17.448
“B;f;;ébsergebnls -26.869 -33.429
Finanzertrage ->14 45.382 10.138
.I;ltﬁ‘z.i‘r;éaufwendungen ->15 -51.901 -20.069
“Iéi‘r;;ﬁ;ergebnis ‘ -6.519 -9.931
Equity-Ergebnis aus assoznerten Untemehmen > 16 -5.241 -29.379
Ergebnls vor Steuern ‘ ‘ -38.628 -72.739
St m vom Einkommen und vom Ertrag ->17 -498 -3.087
Konzern -Verlust ‘ -39.126 -75.827
S 'ges Ergebnis, welches direkt im Eigenkapital erfasst wird:
ungsumrechnungsdlﬁerenzen IFRS 1.210 1.102
Neubewertungsrucklage nach IAS 39 5.808 -3.289
Ante|le am Sonstigen Ergebms assoziierter Unternehmen -337 -1.223
Summe der im Eigenkapital direkt erfassten Ertrage und Aufwendungen 6.682 -3.411
Konzern-Gesamtergebnis -32.444 -79.237
Konzern-Verlust/-Gewinn, davon entfallen auf
N|Cht beherrschende Gesellschafter -38 -6
Wééééllschafter des I\/Iutterunternehmens -39.088 -75.821
Konzern Gesamtergebnis, davon entfallen auf
N|cht beherrschende Gesellschafter -38 -6
Wééééllschaﬁer des Mutterunternehmens -32.406 -79.232
Ergebms je Aktie, das den Aktlonaren des Mutterunternehmens im GeschaftSJahr zusteht ->18
(in EUR je Aktie)
““Jr&érwéssert -1,61 -4,37

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
* Zu den Anpassungen siehe Abschnitt 3.3
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3.
Konzern-Bilanz
zum 31. Dezember 2010
31.12.2010 31.12.2009 1.1.2009
. Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
VERMOGENSWERTE angepasst* angepasst*
Langfristige Vermodgenswerte
ImmaterielIem\‘/'é‘r'r‘ﬁ't‘i'éenswerte ->19 1.568 1.519 1.579
Sachanlageﬁ """"""" ->20 1.764 15.885 2.788
Anteile an aéé&i‘i'(‘e“r'fen Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen - 21 76.718 69.683 92.255
Forderunger;ééégr;“nahestehende Unternehmen und Personen 22 16.344 21.558 7.436
Zur Ver'auBe}'L‘J'r‘{éﬁ\‘/'é‘rngbare finanzielle Vermégenswerte ->23 119.254 107.258 94.567
Sonstige fin:;'r‘w;i‘é‘l'l‘é'Vermégenswerte 24 5.958 25.347 8.671
Sonstige Ub'r‘iéé”\‘/“e}'rﬁégenswerte ->25 24.385 24.353 0
Aktive Iatent';é‘t'éktjé‘m - 26 0 0 3.047
"""""""" 245.989 ‘ 265.602 210.343
Kurzfristige Vermégenswerte
vomate >27 4.072 4.703 36.801
Forderungeﬁﬁéﬁ‘;i_“i'éferungen und Leistungen - 28 6.870 1.803 1.626
Forderunger{ééé‘e'z‘r'{nahestehende Unternehmen und Personen - 29 38.379 32.332 30.370
Forderunger{“ uern vom Einkommen und vom Ertrag ->30 901 1.400 4.541
->31 576 535 6.552
->32 3.064 2.675 16.727
>33 8.993 9.138 27.747
62.856 52.588 124.364
Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermogenswerte und VerauBerungsgruppen 0 3.663 0
Summe Ver'r‘r'igf‘;'t‘a“r{s;\lverte 308.845 ‘ 321.853 334.707

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
* Zu den Anpassungen siehe Abschnitt 3.3
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31.12.2010 31.12.2009 1.1.2009
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

EIGENKAPITAL angepasst* angepasst*
Den Gesellschaftgrn des Ml_ftterunternehmens 534
zustehendes Kapital und Riicklagen
é&éichnetes Képital S 27.020 18.213 12.146
Kapitalricklage 879 15.383 21.872
Erwirtschaftetes Ergebnis -19.538 -10.355 16.559
.ététhustiges Ergeb'his ...................... 7.637 955 4.366
Eigene Antelle zu Anschaffungskosten ) -27.957 27.957 -27.957
N|cht beherrschuende Anteileu ...................... 8.981 8.658 1.999
Summe Eigenkapital -2.978 4.897 28.985
SCHULDEN
Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten
'Igiur;e'a‘nzverbindIi(':‘hkeiten ) ) 935 209.260 157.750 158.220
giijﬁi;:rlsi(c):l;iitéh gegenUber'hahestehenden Unternehfnen 936 2055 888 0
.ISéFi‘vative Finanuzinstrumente“ 937 1.744 2.649 1.531
Ubr|ge Verbindlféhkeiten ) %38 3.217 0 0
.I;éé;ive latente éteuem 926 204 171 1.029
........ ) 216.479 161.457 160.781
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten
ﬁaekstellungen” H ) »39 2911 1.413 11.133
.é.t‘é‘L'J‘erverbindliéhkeiten %40 4.951 5.311 7.164
Finanzverbindlichkeiten - 35/41 62.033 118.899 89.291
giiiﬁi;:rlsig:l;iitéh gegenUber'haheStehenc'i‘en Unterneﬁhen 942 9.250 9611 6.816
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen L3 4.823 7.241 22.967
.é;r‘wustige finanziélle Verbindliéhkeiten S 0 3.029 1.953
Ubr|ge Verbindlféhkeiten ) 944 11.376 9.993 5.617
........ ) 95.344 155.498 144.941
Summe Schulden 311.823 316.955 305.722
Summe Eigenk;pital und St':‘hulden ...................... 308.845 ‘ 321.853 334.707

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
* Zu den Anpassungen siehe Abschnitt 3.3
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4.
Konzern-Eigenkapitalrechnung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010

2010 Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zustehendes Kapital und Riicklagen
Erwirtschaftetes Sonstiges Eigene Anteile zu Nicht beherrschende
Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Ergebnis Ergebnis Anschaffungskosten Summe Anteile Gesamtes Elgenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Stand 31. Dezember 2000 18213 15383 -10.355 955 -27.957 -3.761 8.658 4.897
Konzern-Verlust 0 0 -39.088 0 0 -39.088 -38 -39.126
e 0 ......................................... O ......................................... O i 5 o J o
Zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte ......................................... O ................................... O ................................... O 5.808 0 5.808 0 5.808
Anteile am Sonstigen Ergebnis assoziierte'rmtj'ﬁ'fé'r‘ﬁéﬁ%‘e.ﬁ ....................................... O ................................... O ................................... O -337 0 -337 0 -337
S Someties trasinie T 0 ......................................... O ......................................... 0 Cean i s i <
Konzorn-Gouamtergepmis 0 ......................................... 0 ........................... 39088 . 682 . 32400 a 32444
Veranderung Kapitalriicklage 0 -29.905 29.905 0 0 0 0 0
Kolehoang 8807 .............................. 1 5400 ......................................... O 5 i Si o o Si e
Verior i Ko e O 0 ......................................... 0 i i i i i
Somatge O 0 ......................................... 0 i i i i i
Stand 31. Dezember 2010 27020 879  -19.538 7.637 .27.957 -11.959 8.981 -2.978
Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
2009 angepasst* Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zustehendes Kapital und Riicklagen
Erwirtschaftetes Sonstiges Eigene Anteile zu Nicht beherrschende
Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Ergebnis Ergebnis Anschaffungskosten Summe Anteile Gesamtes Elgenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Stand 31. Dezember 2008 12.146 21.872 35.332 4.366 -27.957 45.759 0 45.759
Anpassungen |AS 8* 0 0 . 0 0 -18.773 1.999 -16.774
Stand 1. Januar 2000 12146 21.872  16.558 4.366 -27.957 26.986 1.999 28.985
Konzern-Verlust 0 0 -75.821 -6 -75.827
Wahrungsumrechnungsdifferenzen IFRS ' 1.102 0 1.102 0 1.102"“
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte 0 0 0 -3.289 0 -3.289 0 3.289
Anteile am Sonstigen Ergebnis assoziierte;'u'ﬁ'fé'r‘ﬁé'ﬁaé‘ﬁ ....................................... O ................................... O ................................... O -1.223 0 -1.223 0 —1.223"“
S Someiies trasnis T O ......................................... O ......................................... O Lun 5 S 5 »3l411ﬂ..
Konzorn-Gosamtergapmis o ......................................... 0 ........................... 75821 St o o532 " -79,237'“.
Verénderung Kapitalriicklage 0 0 0 0 0 0
Kapitalerhdhung 0 0 48.114 6.664 54.778
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 591 0 591
Sonstige 0 0 -219 0 -219
Stand 31. Dezember 2009 18.213 15.383 -10.355'” 955 -27.957 -3.761 8.658 4.897

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
* Zu den Anpassungen siehe Abschnitt 3.3
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.
Konzern-Kapitalflussrechnung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010

1.1.2010 1.1.2009

-31.12.2010 -31.12.2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst™

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -13.611 -1.466
Konzern-Verlust -39.126 -75.827
Abschreibungen und V\'/‘e“rutminderungen auf immaterielI'é“Vermﬁgenswerte und Sachanulézgen 3.549 17.448
Abgang von Sachanlag:e:z:riund immateriellen Vermégenééﬂtem 5 1.770
Ertragsteueraufwand/-ertrag 498 3.087
Zinsertrége/—aufwenduﬁéén """"" 9.525 8.868
Sonstiges Finanzergebnis 1.356 3.189
Equity-Ergebnis aus asé&iierten Untemehmen T 5.241 29.379
Ergebnis aus der Verén'd'é‘rung des Konsolidierungskreié‘és """ 39 -849
Abgang langfristiger fin'é'huzieller Vermogenswerte e 255 426
Sonstige zahlungsunwiﬁ%ame Vorgénge 2.464 7.143
Veranderung der Rickstellungen 1.498 -13.154
Veréanderung von Poste:r:i:t:jer betrieblichen Vermt}gensw:é:rte und Verbindlichkeiten 7.688 25.570
Operativer Cashflow -7.008 7.051
Erhaltene Zinsen 1.735 1.759
Gezahlte Zinsen -7.975 -9.998
Gezahlte Ertragsteuern:: -362 -278
Cashflow aus Investitionstatigkeit -5.410 -38.534
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermogenswerte -143 -65
Auszahlungen flr Inveéfifionen in Sachanlagen o -1.028 -1.098
Auszahlungen flr Inveéﬁﬁonen in Anteile an Tochterun{érnehmen und sonstige Beteili'é‘ﬁ‘ngen -13 -13.142
Auszahlungen fur Inveé{f{ionen in Anteile an assoziiertéﬁ Unternehmen -12.801 -7.970
Auszahlungen flr Inveéﬁﬁonen in langfristige finanzielléHVermtigenswerte -9.897 -19.580
Einzahlungen aus dem';\'t‘)gang von immateriellen Verrr'l‘t'j‘genswerten """ 5 -30
Einzahlungen aus demHA'bgang von Sachanlagen o 258 2.413
Einzahlungen aus demHA't‘Jgang von Anteilen an Tochteﬁjnternehmen und sonstige Be't‘é‘i'l‘igungen 22 830
Einzahlungen aus demuz\'bgang von Anteilen an assozii'é}ten Untemehmen 190 0
Einzahlungen aus demHA'k‘Jgang von langfristigen finanz'i‘éllen Vermdgenswerten 3.104 108
Einzahlungen aus dem::%\:k:)gang von zur VerduBerung géﬁaltenen Vermogenswerten 14.893 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 18.876 21.465
Aufnahme von kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten 5.296 4.503
Tilgung von kurzfristigeur{finanzverbindlichkeiten """"" -27.120 -521
Aufnahme von mittel- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten 9.600 26.034
Tilgung von mittel- undﬁl‘éngfristigen Finanzverbindlichkéiten """ -13.107 -36.605
Langfristige Verf[]gungsuk')‘éschrénkungen bei Bankguthaubén """ 20.000 -20.000
Kapitalerhohung 24.208 48.055
Nettoabnahme/-zunahme an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten -145 -18.534
Zahlungsmittelbestand am Anfang der Periode 9.138 27.747
Auswirkungen von Kurééﬁderungen 0 -74
Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 8.993 9.138

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
* Zu den Anpassungen siehe Abschnitt 3.3

MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010 133



KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

6.

Anhang zum Konzernabschluss nach IFRS
Der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, zum 31. Dezember 2010

1. GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Der in Deutschland, den Niederlanden und Osterreich tatige MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern entwi-
ckelt und vermarktet innovative und qualitativ hochwertige Kapitalanlagen. Seit Aufnahme der Geschéftstatigkeit
im Jahr 1994 (noch unter der Firmierung MPC Minchmeyer Petersen Capital Vermittlung GmbH & Co. KG) hat
der MPC Munchmeyer Petersen Capital-Konzern bis 31. Dezember 2010 in den Produktbereichen Schiffs- und
Lebensversicherungsfonds, Immobilienfonds, Private-Equity-Fonds, Energie- und Rohstofffonds, sonstige unter-
nehmerische Beteiligungen, Strukturierte Produkte und Investmentfonds ein Eigenkapital in Hohe von rund EUR
7,746 Milliarden platziert.

Die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg, Abteilung B, unter
der Nummer 72691 eingetragen.

Der Sitz der Gesellschaft ist Hamburg, Deutschland.
Die Anschrift lautet: MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutschland.

Das Unternehmen ist seit dem 28. September 2000 an der Deutschen Borse notiert und im Prime Standard
gelistet.

Der vorliegende Konzernbericht wurde am 15. Juli 2011 vom Vorstand genehmigt und zur Verdffentlichung
freigegeben.

Vorstand und Aufsichtsrat haben die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung zum Deutschen
Corporate Governance Kodex abgegeben und der Offentlichkeit auf der Internetseite des Unternehmens
(www.mpc-capital.de/ir) dauerhaft zugédnglich gemacht.

2. ZUSAMMENFASSUNG WESENTLICHER
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden Konzernab-
schlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebenen Methoden wurden stetig auf die
dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist.
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2.1 GRUNDLAGEN DER ABSCHLUSSERSTELLUNG

Der Konzernabschluss des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns fiir das Geschaftsjahr 2010 wurde im
Einklang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union anzu-
wenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB zu beachtenden handelsrechtlichen Vorschriften
aufgestellt.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgte auf Basis der historischen Anschaffungs-/Herstellungskosten,
eingeschrankt durch die Marktbewertung von zur VerduBerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten sowie
durch die erfolgswirksame Bewertung zum beizulegenden Zeitwert von finanziellen Vermoégenswerten und finan-
ziellen Verbindlichkeiten inklusive Derivaten.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders dargestellt, werden alle Betrédge in Tausend
Euro angegeben. Bei der Rundung von Einzelpositionen und Prozentangaben wurde eine kaufmannische Rundung
vorgenommen. Dadurch kann es zu geringfligigen Rundungsdifferenzen kommen.

Die Konzern-Gesamtergebnisrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Das Geschéftsjahr des vorliegenden Konzernabschlusses entspricht dem Kalenderjahr.

Die Aufstellung von im Einklang mit den IFRS stehenden Konzernabschlissen erfordert Schatzungen, welche
die bilanzierten Vermogenswerte und Schulden sowie die Angaben zu Eventualforderungen und -schulden am
Stichtag und die ausgewiesenen Ertrage und Aufwendungen flir die Berichtsperiode betreffen. Die sich tatsachlich
einstellenden Betrage konnen von den Schatzungen abweichen. Des Weiteren macht die Anwendung der unter-
nehmensweiten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Wertungen des Managements erforderlich. Bereiche
mit héheren Beurteilungsspielraumen oder héherer Komplexitat oder Bereiche, bei denen Annahmen und Schéat-
zungen von entscheidender Bedeutung flir den Konzernabschluss sind, sind unter Punkt 5 des Konzernanhangs
aufgefihrt.

2.1.1 Unternehmensfortfiihrung

Der Vorstand ist von der Tragfahigkeit, Nachhaltigkeit und Starke des Geschaftsmodells der MPC Minchmeyer
Petersen Capital AG Uberzeugt und sieht die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG in einer filhrenden Rolle im
Markt der geschlossenen Fonds.

Eine am 26. Méarz 2010 mit den Finanzierungspartnern abgeschlossene Vereinbarung enthalt wichtige und weit-
reichende Zusagen der Finanzierungspartner hinsichtlich bestehender Kreditvertrdge und Verbindlichkeiten sowie
deren Konditionen. Dabei wurden unter anderem die Verlangerung bestehender Kreditlinien und Zwischenfinan-
zierungen sowie das Aussetzen bestehender Covenants (Besicherungsbedingungen) vereinbart. Das Ergebnis ist
die Finanzierungssicherheit bei zu platzierenden Fonds sowie die Sicherheit fir alle wesentlichen Unternehmens-
verbindlichkeiten einschlieBlich der ausgegebenen Platzierungs- und Blrgschaftsgarantien. Gleichzeitig verbes-
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sert das stabile Finanzierungsfundament auch die Finanzierungsbasis fir das Neugeschaft. Die Vereinbarung gilt
mindestens bis Ende September 2013.

Sollten entgegen der Erwartungen des Vorstands Vertrage aus den verschiedenen MaBnahmen mit den Finanzie-
rungspartnern, insbesondere der Vereinbarung vom 26. Marz 2010, nicht eingehalten werden oder verschiedene
zum 31. Dezember 2010 erfasste und im Konzern-Lagebericht aufgefiihrte Risikopositionen zeitgleich und ku-
muliert zum Tragen kommen, kdnnte dies einen erheblichen Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage
des Konzerns haben.

Der Vorstand hat im Berichtszeitraum die entsprechenden unternehmerischen Weichenstellungen gestellt. Der
Vorstand ist Uberzeugt davon, dass sich der Erfolg dieser unternehmerischen MaBnahmen bereits in den Platzie-
rungszahlen und dem Ergebnis des MPC Mlinchmeyer Petersen Capital-Konzerns in den Jahren 2011 und 2012
widerspiegeln wird.

Der Vorstand erwartet, dass dem Konzern ausreichende Mittel zur Verfligung stehen werden, um in der ndheren
Zukunft operativ tatig sein zu kénnen.

Der Konzern hat den Konzernabschluss auf Basis der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.

3. WESENTLICHE RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN

3.1 ERSTMALS IM GESCHAFTSJAHR ANZUWENDENDE STANDARDS,
INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN VON STANDARDS UND
INTERPRETATIONEN

Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern wendet die folgenden neuen und gednderten Standards und In-
terpretationen erstmalig zum 1. Januar 2010 an, die wesentliche Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage bzw. die Cashflows haben:

Im Einzelnen betrifft dies folgende Verlautbarungen:

Der geanderte IAS 27, ,Konzern- und separate Einzelabschlisse nach IFRS*, schreibt fir die Behandlung von
Anteilserwerben bzw. -verkdaufen nach Erlangung und unter Beibehaltung der Beherrschungsmoglichkeit die ver-
pflichtende Anwendung des ,economic entity approach” vor. Hiernach sind derartige Minderheitstransaktionen
als Geschaftsvorféalle mit Anteilseignern anzusehen und erfolgsneutral im Eigenkapital zu erfassen. Bei Anteils-
verkaufen, die den Verlust der Beherrschungsmoglichkeit zur Folge haben, wird ein VerduBerungsgewinn oder
-verlust ergebniswirksam erfasst. Werden nach dem Verlust der Beherrschungsmaoglichkeit weiterhin Anteile ge-
halten, werden die verbleibenden Anteile mit ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Der Unterschied zwischen
dem bisherigen Buchwert dieser verbleibenden Anteile und ihrem beizulegenden Zeitwert geht ergebniswirksam
mit in das VerduBerungsergebnis ein und ist mit dem entsprechenden Neubewertungsbetrag des verbleibenden
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Anteils gesondert im Anhang anzugeben. Bei Aufstockung bereits gehaltener Anteile verbunden mit der erstmali-
gen Erlangung der Beherrschungsmoglichkeit (,Sukzessiverwerb”) bzw. im Fall der anteilsméBigen VerauBerung
verlangt der Standard die erfolgswirksame Neubewertung der bereits gehaltenen bzw. der verbleibenden Anteile
zum beizulegenden Zeitwert. Auf Minderheiten entfallende Verluste, die deren bilanziellen Wert Uibersteigen, sind
nunmehr als negative Buchwerte im Konzerneigenkapital darzustellen.

Der neu gefasste gednderte IFRS 3, ,Unternehmenszusammenschlisse”, umfasst Regelungen zum Anwendungs-
bereich, zu Kaufpreisbestandteilen, zur Behandlung von Minderheitsanteilen und des Geschafts- oder Firmenwer-
tes sowie zum Umfang der anzusetzenden Vermégenswerte, Schulden und Eventualschulden. Zudem enthalt der
Standard Regeln zur Bilanzierung von Verlustvortragen und zur Klassifizierung von Vertragen des erworbenen Un-
ternehmens. Der gednderte Standard behalt die Anwendung der Erwerbsmethode bei Unternehmenszusammen-
schliissen bei, fiihrt jedoch wesentliche Anderungen bei Bestimmung der Anschaffungskosten ein. Beispielsweise
ist die Anpassung der Anschaffungskosten flir den Fall, dass die Kaufpreisvereinbarung von kiinftigen Ereignissen
abhangig ist, unabhangig von ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit mit ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbs-
zeitpunkt in die Bestimmung des Kaufpreises einzubeziehen. Spatere Anderungen des beizulegenden Zeitwertes
von als Schulden klassifizierten bedingten Kaufpreisbestandteilen sind grundsétzlich prospektiv erfolgswirksam
zu erfassen.

Die Neufassungen von IAS 27 sowie IFRS 3, die nach Verabschiedung durch die EU am 12. Juni 2009 im EU-
Amtsblatt veréffentlicht wurden, werden im MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern erstmals am 1. Januar
2010 angewendet. Abhdngig von Art und Umfang kiinftiger Transaktionen werden sich aus den Anderungen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns
ergeben, die zum gegenwartigen Zeitpunkt noch nicht abgeschatzt werden kénnen.

Der Anderung des IAS 39, ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung — Zulédssige Grundgeschéafte im Rahmen
von Sicherungsbeziehungen®, stellt klar, welche Grundgeschéfte im Rahmen der Sicherungsbilanzierung (,Hedge
Accounting®) gesichert werden kdnnen. Es wird klargestellt, dass eine effektive Absicherung einseitiger Risiken
durch eine Option als Ganzes (d.h. innerer Wert und Zeitwert) im Regelfall nicht moglich ist, was Auswirkungen
auf die Verwendung der so genannten Hypothetische-Derivate-Methode hat.

Die nach Verabschiedung durch die EU am 16. September 2009 im EU-Amtsblatt verdffentlichten Anderungen
sind fur Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen, wobei eine retrospektive
Anwendung bezogen auf die Vergleichsperiode verpflichtend ist. Die Anwendung der Anderung hatte im Berichts-
jahr und flir das angepasste Vorjahr keine Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des MPC
Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns.

Die Anderung von IFRS 2 und IFRIC 11, ,Aktienbasierte Vergiitungstransaktionen mit Barausgleich im Konzern®,
wurde verabschiedet aufgrund von Anfragen an das IASB zu Fallen, in denen das rechnungslegende Unternehmen
Guter oder Dienstleistungen erhalten hat, bei denen aber nicht das Unternehmen selbst, sondern sein Mutter-
unternehmen oder ein anderes Konzernunternehmen die Verpflichtung zum Leistungsausgleich hat. Im Zuge der
Anderung des IFRS 2 wurden die Vorschriften des IFRIC 8, ,Anwendungsbereich von IFRS 2“, und IFRIC 11,
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JIFRS 2 — Geschéafte mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernunternehmen®, in den Standard integriert. Die
nach Verabschiedung durch die EU am 24. Marz 2010 im EU-Amtsblatt verdffentlichten Anderungen des IFRS
2 treten fiir Berichtsperioden in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2010 beginnen. Sie sind in Uberein-
stimmung mit den Ubergangsvorschriften des IFRS 2 retrospektiv anzuwenden. Die Anderungen haben im MPC
Minchmeyer Petersen Capital-Konzern keine Relevanz.

Das IASB hat im November 2009 eine Neufassung von IAS 24, ,Angaben (ber Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen®, verabschiedet. Unter anderem wird die Definition einer ,related party” unter Prazi-
sierung des Informationszwecks der Angabe vereinheitlicht. Zudem entfallen kunftig bestimmte Angaben fir Un-
ternehmen, die mindestens maBgeblich durch die offentliche Hand beeinflusst werden (,government-related enti-
ties"). Das Grundprinzip der Berichterstattung zu nahestehenden Unternehmen und Personen bleibt unverandert.
Nach Verabschiedung durch die EU wurde IAS 24 in der neuen Fassung am 20. Juli 2010 im EU-Amtsblatt verof-
fentlicht. Der neue IAS 24 ist flr Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen, verpflichtend
anzuwenden, wobei die Vorjahresangaben fiir 2010 rlickwirkend anzupassen sein werden. Der MPC Miinchmeyer
Petersen Capital-Konzern wendet die Anderungen des IAS 24 vorzeitig seit dem 1. Januar 2010 an. Da es sich um
Anhangangaben handelt, wird der neue IAS 24 keine Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns haben.

Im Rahmen des ,Annual Improvement Project 2009“ wurden zum einen Anderungen an bestehenden IFRS und
Interpretationen veroffentlicht. Diese betreffen zehn IFRS und zwei Interpretationen sowie dazugehorige Grund-
lagen fiir Schlussfolgerungen. Der GroBteil der Anderungen ist erstmals riickwirkend fiir Geschéftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2010 beginnen, verpflichtend anzuwenden.

Daneben wurden weitere Anderungen verabschiedet, die im Berichtsjahr anzuwenden sind:

- IFRIC 12 ,Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen®

- IFRIC 15 Vertrage Uber die Errichtung von Immobilien”

- IFRIC 16 ,Absicherung einer Nettoinvestition in einem auslandischen Geschaftsbetrieb”
- IFRIC 17 ,Sachdividenden an Eigentiimer*

- IFRIC 18 ,Ubertragung von Vermégenswerten durch einen Kunden®

-IFRIS 1  ,Erstmalige Anwendung der IFRS"

Die nach Verabschiedung durch die EU verdffentlichten Anderungen haben im Berichtsjahr keine materiellen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns.
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3.2 VEROFFENTLICHTE, ABER NOCH NICHT ANGEWENDETE STANDARDS,
INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN VON STANDARDS UND
INTERPRETATIONEN

Die folgenden Standards und Interpretationen wurden herausgegeben, treten aber erst in spateren Berichtsperio-
den in Kraft und wurden vom MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern nicht vorzeitig angewendet:

Die Anderung zu IAS 32, ,Einstufung von Bezugsrechten®, wurde im Oktober 2009 veroffentlicht. Gewahrt ein
Unternehmen Bezugsrechte sowie Optionen oder Optionsscheine auf eine feste Anzahl eigener Anteile in einer
anderen Wahrung als seiner funktionalen Wahrung, waren diese Rechte bisher als finanzielle Verbindlichkeiten
zu bilanzieren, da aufgrund der Wechselkursschwankungen das ,Fixed-for-Fixed“-Kriterium in 1AS 32.16(b)(ii)
nicht erfullt ist. Der IAS 32 wurde dahingehend erganzt, dass Bezugsrechte sowie Optionen und Optionsscheine
auf eine feste Anzahl eigener Anteile gegen einen festen Betrag in einer beliebigen Wahrung als Eigenkapitalin-
strumente auszuweisen sind, solange diese anteilig allen bestehenden Anteilseignern derselben Klasse gewahrt
werden. Nach Verabschiedung durch die EU wurde der geanderte IAS 32 am 24. Dezember 2009 im EU-
Amtsblatt veroffentlicht. Er ist flir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Februar 2010 beginnen, retrospektiv
anzuwenden.

Ferner wurden folgende Anderungen herausgegeben:

-1AS 12 Ertragsteuern”

- IFRIC 14 ,Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermogenswertes, Mindestfinanzierungsvorschriften und
ihre Wechselwirkung”

- IFRIC 19 ,Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente”

-IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben”

-IFRS 9 | Finanzinstrumente*

-IFRS 1  ,Erstmalige Anwendung der IFRS*

Die Anderungen werden voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Darstellung der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns haben.

Im Rahmen des Annual Improvement Project 2010 wurde im Mai 2010 erneut ein jahrlich erscheinender Sam-
melstandard zur Vornahme von Anderungen an den IFRS verdffentlicht. Der Sammelstandard beinhaltet redaktio-
nelle Uberarbeitungen und kleinere Anderungen an sechs IFRS und einer Interpretation.

Dies betrifft Anderungen von:
-IFRS'1  ,Erstmalige Anwendung der IFRS*
-IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse*

-IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Anhangangaben“
-1AS 1 ,Darstellung des Abschlusses”

MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010 139



KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

-1AS 27  ,Konzern- und separate Einzelabschlisse”
-1AS 34 ,Zwischenberichterstattung”
- IFRIC 13 ,Kundenbindungsprogramme*

Eine Ubernahme in europaisches Recht ist am 18. Februar 2011 erfolgt. Die Anderungen sind fir am oder
nach dem 1. Juli 2010 bzw. 1. Januar 2011 beginnende Geschéftsjahre anzuwenden, werden jedoch nach
gegenwartigem Stand keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des MPC
Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns haben.

3.3 ANDERUNG DER BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Aufgrund der nicht planmaBig verlaufenen Platzierungsentwicklung einiger Immobilienfonds hat die MPC Minch-
meyer Petersen Capital AG im Geschaftsjahr 2010 verschiedene Fondskonstruktionen auf das Vorliegen tberpro-
portionaler Risikopositionen Uberprift.

Diese Uberpriifung filhrte zu riickwirkenden Fehlerkorrekturen der folgenden Sachverhalte:

MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH & Co. KG

Die Beteiligung an der MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH & Co. KG wurde 2009 als zur
VerauBerung verflgbarer finanzieller Vermogenswert zu Anschaffungskosten bewertet und héatte bereits ab dem
Zeitpunkt der gednderten Risikoposition im Rahmen der im dritten Quartal 2008 ausgeldsten Finanzmarktkrise
vollkonsolidiert werden mussen.

Grund flr die Konsolidierung der MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH & Co. KG ist die Einstu-
fung als SPE, welche nach SIC 12 zu konsolidieren ist, weil aufgrund der vertraglichen Gestaltung die Mehrheit
der eigentimerahnlichen Risiken bei der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG liegt.

Die MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH & Co. KG wurde daraufhin retrospektiv vollkonsoli-
diert.

Sachwert Rendite-Fonds Indien 2 GmbH & Co. KG

Die Beteiligung an der Sachwert Rendite-Fonds Indien 2 GmbH & Co. KG wurde 2009 zu Anschaffungskosten
bilanziert und hatte bereits zum Zeitpunkt der Griindung am 12. Juni 2008 vollkonsolidiert werden mussen. Die
Erstkonsolidierung wurde rlickwirkend vorgenommen. Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern bestimmt
Uber Tochterunternehmen die Finanz- und Geschaftspolitik der Gesellschaft und ist Gber ein Tochterunternehmen
wesentlich am zukunftigen Nutzen beteiligt.

Die Fehlerkorrektur umfasst die Sachwert Rendite-Fonds Indien GmbH & Co. KG sowie deren Tochtergesell-
schaften.
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Die Sachwert Rendite-Fonds Indien 2 GmbH & Co. KG ist mit 90 % an der Sapphire Capital Ltd. beteiligt. Diese
wiederum halt jeweils 100 % der Anteile an zw0lf mauritischen Portfoliogesellschaften. Aufgrund dieser Beteili-
gungsstruktur wurden auch diese Gesellschaften vollkonsolidiert.
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Die Fehlerkorrekturen hatten folgende Auswirkungen auf die Darstellung der Konzern-Bilanz zum 1. Januar 2009
und 31. Dezember 2009:

Sachverhalt 1. Januar 2009 31. Dezember 2009 Sachverhalt 1. Januar 2009 31. Dezember 2009
. vor ’ _ nach . vor . _ nach B vor B . nach . vor . _ hnach
Anderung Anderung Anderung Anderung Anderung Anderung Anderung Anderung Anderung Anderung Anderung Anderung
Bilanzposition Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Bilanzposition Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Anteile an assoziierten Unter- Nicht beherrschende Anteile IFRS 0 1.999 0 8.658
nehmen und Gemeinschafts- 73.964 92.255 45.559 69.683 -
unternehmen Indien 2 Gesellschaften 1399 e L
Indien 2 Gesellschaften 18.291 24.124 Finanzverbindlichkeiten (langfristig) 67.602 158.220 76.313 157.750
Forderungengegenuber . PR —— 27063 878
hender:n l_Jnternehmen und Personen 7.436 7.436 22.325 21.558 Indien 2 Gesellschaften 63.555 49.559
(langfristig) e
; N Verbindlichkeiten gegen naheste-
Ind|en2GeseIIschaften .................................................................... O ............................................................................. 767 ................................. hende Unternehmen und Personen 0 0 0 888
Zur Verau_!!erung verfugbare_flr_1an2|- 27.597 94.567 26.176 107.258 (langfristig)
elle Vermogenswerte (langfristig) Indien 2 Gesellschaften 0 3388
ASIen OOy 15.323 e s = Finanzverbindlichkeiten (kurzfristig) 74.030 89.291 86.456 118.899
Ind|en2@ese|lschaften .......................................................... 51646 ...................................................................... 59723 ................................. Asien Opportunity 737 916
Forderungen gegen nahestehende  «. «on oI e R
Unternehmen (kurzfristig) 34.491 30.370 S R Ind|en 2Gese|lschaften .............................................................. 14524 ...................................................................... 31528 .................................
; ) Verbindlichkeiten gegen naheste-
AS|enOpportun|ty ......................................................................... 142 .................................................................................. 0 ................................. hende Unternehmen und Personen 4.137 6.816 8.582 9.611
Indien 2 Gesellschaften -4.262 -5.091 (kurzfristig)
E°’de'”“ge':ja;st Ste:‘fm ;"_’T_ ";i"' 4.541 4.541 1.398 1.400 Asten OpportUnty e L2 e ——— TE e
ommen und Erirag {Kurziristig Indien 2 Gesellschaften 1.055 1.201
Indien 2 Gesellschafton 0 o o L S  iiiE A itk i i A
Ubn evermo enswerte ......................................................................................................................................................................................... LI:rdbanecillslt(Lhnkeelaen aus Lieferungen 22.999 22.967 7.104 7.241
(kurzgfristi ) 8 16.402 16.727 2.548 2.675 &
g Asien Opportunity 2 6
Indien 2 Gesellschaften S e Indien 2 Gesellschaften 33 131
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel- e R O i i it ’iiti'vnliiiiit i iiZi /\Eifvis i ——————_—.,
Aquivalente (kurzfristig) 17.287 27.747 3.193 9.138 Ubrlge'Ve.zrblndllchkelten 5.445 5.617 9.435 9.993
- - (kurzfristig)
Asien Opportunity 98 R Asien Opportunity 62 485
IndlenZGesellschaften ........................................................... 1 0362 ......................................................................... 5894 ................................. Indien 2 Gesellschaften 110 73
Erwirtschaftetes Ergebnis 35.332 16.559 6.087 0355 e e e D
Asien Opportunity -13.926 5.511
Indien 2 Gesellschaften -4.848 -3.179
Vortrag Anderung erwirtschaftetes .
Ergebnis 1. Januar 2009 0 lgeiis
Sonstiges Ergebnis 4.366 4.366 4.244 955
Asien Opportunity 0 -3.289
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Die Fehlerkorrekturen hatten folgende Auswirkungen auf die Darstellung der Konzern-Gesamtergebnisrechnung
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2009:

Sachverhalt 2009
: vor B . nach
Anderung Anderung Anderung
Position in der Gesamtergebnisrechnung Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Umsatzerldse 56.217 54.640

In

gonstige betriebliche Ertrage 8.135 9.849
Asien Opportunity 1.713
|nd|en2Gese||schaften 2 .................................
Sonstige betriebliche Aufwendungen 319 32029

Asien Opportunity

Finanzertrage

Asien Opportunity

In

Finanzaufwendungen

Asien Opportunity

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte 0 -3.289
Asien Opportunity -3.289
ErgebdeurChAnderung N 963 .................................
Latente Steuern 0
ErgEbdeurChAnderung o s 953 .................................
Anzahl der Stlicke 17.367.147
ErgebmspmAktlenaCh T . 0,06 .................................

Urspriingliches Ergebnis entfallend auf Gesellschafter des Mutterunter-

nehmens vor Anderungen (NACh SIBUSIN) oo ]
Ergebnis entfallend auf Gesellschafter des Mutterunternehmens durch
X -957
Anderungen (nach Steuern)
Gesamtes Ergebnis entfallend auf Gesellschafter des Mutterunternehmens
h -79.232
nach Anderungen (nach Steuern)
Anzahl der Stiicke 17.367.147
Gesamtergebnis pro Aktie nach Anderungen und nach Steuern (in EUR) -4,56
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Durch die Anderungen hat sich ein kumulierter Effekt auf das Ergebnis vor Steuern um EUR -963 Tsd. ergeben,
wodurch sich das Ergebnis pro Aktie (vor Beriicksichtigung von Steuern) insgesamt um EUR -0,06 verdndert hat.

Das Gesamtergebnis verschlechtert sich zum 31. Dezember 2009 auf EUR -4,56 pro Aktie.

Tabellen, bei denen die oben aufgefiihrten Fehlerkorrekturen der Vorjahre vorgenommen wurden, sind im weiteren
Verlauf des Geschaftsberichtes als ,angepasst‘ markiert.

3.4 KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

3.4.1 Konsolidierung

In den Konzernabschluss werden alle Unternehmen einbezogen, bei denen der MPC Miinchmeyer Petersen Capi-
tal-Konzern mittelbar oder unmittelbar Uber die Moglichkeit verfligt, die Finanz- und Geschéftspolitik zu bestim-
men, um aus der Tatigkeit dieser Unternehmen Nutzen zu ziehen.

a) Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen (inklusive Zweckgesellschaften), bei denen der Konzern die Kontrolle
Uber die Finanz- und Geschaftspolitik innehat und Nutzen zieht. Dies wird regelmaBig begleitet von einem Stimm-
rechtsanteil von mehr als 50 %. Bei der Beurteilung, ob Kontrolle vorliegt, werden Existenz und Auswirkung po-
tenzieller Stimmrechte, die aktuell austibbar oder umwandelbar sind, beriicksichtigt. Tochterunternehmen werden
von dem Zeitpunkt an in den Konzernabschluss einbezogen (Vollkonsolidierung), an dem die Kontrolle auf den
Konzern Ubergegangen ist. Sie werden zu dem Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem die Kontrolle endet.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Die Anschaffungskosten
des Erwerbs entsprechen dem beizulegenden Zeitwert der hingegebenen Vermogenswerte, der ausgegebenen
Eigenkapitalinstrumente und der entstandenen bzw. tGbernommenen Schulden zum Transaktionszeitpunkt (date
of exchange) zuzuglich der dem Erwerb direkt zurechenbaren Kosten. AuBerdem beinhalten sie die beizulegenden
Zeitwerte jeglicher angesetzter Vermogenswerte oder Schulden, die aus einer bedingten Gegenleistungsverein-
barung resultieren. Erwerbsbezogene Kosten werden aufwandswirksam erfasst, wenn sie anfallen. Im Rahmen
eines Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare Vermégenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkei-
ten werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren beizulegenden Zeitwerten im Erwerbszeitpunkt bewertet.

Fur jeden Unternehmenserwerb entscheidet der Konzern auf individueller Basis, ob die nicht beherrschenden
Anteile am erworbenen Unternehmen zum beizulegenden Zeitwert oder anhand des proportionalen Anteils am
Nettovermogen des erworbenen Unternehmens erfasst werden.

Als Geschéfts- oder Firmenwert wird der Wert angesetzt, der sich aus dem Uberschuss der Anschaffungskosten
des Erwerbs, dem Betrag der nicht beherrschenden Anteile am erworbenen Unternehmen sowie dem beizulegen-
dem Zeitwert jeglicher vorher gehaltener Eigenkapitalanteile zum Erwerbsdatum Uber dem Anteil des Konzerns
an dem zum beizulegenden Wert bewerteten Nettovermdgen ergibt. Sind die Anschaffungskosten geringer als das
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zum beizulegenden Zeitwert bewertete Nettovermdgen des erworbenen Tochterunternehmens, wird der Unter-
schiedsbetrag direkt in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst.

Konzerninterne Transaktionen, Salden sowie unrealisierte Gewinne und Verluste aus Transaktionen zwischen Kon-
zernunternehmen werden eliminiert. Bei Vorhandensein unrealisierter Verluste wird dies jedoch als Indikator zur
Notwendigkeit der Durchfiihrung eines Wertminderungstests flir den Gbertragenen Vermogenswert genommen.
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden von Tochtergesellschaften wurden, sofern notwendig, geandert, um
eine konzerneinheitliche Bilanzierung zu gewahrleisten.

Wenn der Konzern die Beherrschung tber ein Unternehmen verliert, wird der verbleibende Anteil zum beizulegen-
den Zeitwert neu bewertet und die daraus resultierende Differenz als Gewinn oder Verlust erfasst. Der beizulegen-
de Zeitwert ist der beim erstmaligen Ansatz eines assoziierten Unternehmens, Gemeinschaftsunternehmens oder
eines finanziellen Vermogenswertes ermittelte beizulegende Zeitwert. Darlber hinaus werden alle im sonstigen
Ergebnis ausgewiesenen Betrdage in Bezug auf dieses Unternehmen so bilanziert, wie dies verlangt wiirde, wenn
das Mutterunternehmen die dazugehdrigen Vermogenswerte und Schulden direkt verauBert hatte. Dies bedeutet,
dass ein zuvor im sonstigen Ergebnis erfasster Gewinn oder Verlust vom Eigenkapital ins Ergebnis umgegliedert
wird.

b) Special Purpose Entity (SPE)

Eine SPE stellt ein Unternehmen dar, das fir einen klar definierten und eingegrenzten Zweck gegriindet wird.
SPE’s werden flir verschiedene Zwecke eingesetzt, insbesondere aber fiir strukturierte Finanzierungen. So soll ein
Zugriff finanzierender Glaubiger auf Vermogenswerte des Investors vermieden werden (so genannte ,,non-“ oder
Jimited recourse-Finanzierungen®) und der Finanzierungsgegenstand gegen Insolvenzrisiken aus der Sphére des
Investors abgeschirmt werden (bankruptcy-remote). Sofern die MPC-Gruppe bei fir ihre Zwecke gegriindeten
Gesellschaften die Mehrheit der eigentimerdhnlichen Chancen und Risiken tragt, erfolgt eine Vollkonsolidierung
dieser Gesellschaften.

c) Nicht beherrschende Anteile an Personengesellschaften

GemaB IAS 32.16 und IAS 32.19 ist ein Finanzinstrument nur dann ein Eigenkapitalinstrument, wenn es fur die
Gesellschaft keine vertragliche oder sonstige Verpflichtung beinhaltet, flissige Mittel oder einen anderen Vermo-
genswert abzugeben. Zusatzlich bestimmt IAS 32.18(b), dass das Recht eines Teilhabers, seine Investition in eine
Personengesellschaft jederzeit einzulésen, als Verbindlichkeit auszuweisen ist, sogar dann, wenn der Teilhaber
im rechtlichen Sinne ein Eigenkapitalgeber ist. Es muss Eigenkapital als Verbindlichkeit ausgewiesen werden,
wenn die Anteilseigner Gber ein Kindigungsrecht verfiigen und die Auslbung dieses Rechts einen Anspruch
auf Einlésung des Anteils gegenliber der Gesellschaft begriindet. Daher werden Abfindungsverpflichtungen nicht
beherrschender Anteilseigner als Fremdkapital qualifiziert. Wertminderungen werden im Finanzergebnis erfasst.

Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen an Kapitalgesellschaften

Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen werden wie Transaktionen mit Eigenkapitaleignern des Konzerns
behandelt. Ein aus dem Erwerb eines nicht beherrschenden Anteils entstehender Unterschiedsbetrag zwischen
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der gezahlten Leistung und dem betreffenden Anteil an dem Buchwert des Nettovermogens des Tochterunterneh-
mens wird im Eigenkapital erfasst. Gewinne und Verluste, die bei der VerduBerung von nicht beherrschenden
Anteilen entstehen, werden ebenfalls im Eigenkapital erfasst.

d) Assoziierte Unternehmen

Assoziierte Unternehmen sind solche Unternehmen, auf die der Konzern maBgeblichen Einfluss ausubt, aber kei-
ne Kontrolle besitzt, regelmaBig begleitet von einem Stimmrechtsanteil zwischen 20 und 50 %. Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen werden unter Anwendung der Equity-Methode bilanziert und mit ihren Anschaffungs-
kosten angesetzt. Der Anteil des Konzerns an assoziierten Unternehmen beinhaltet den beim Erwerb entstande-
nen Geschafts- oder Firmenwert (nach Berlcksichtigung kumulierter Wertminderungen).

Der Anteil des Konzerns an Gewinnen und Verlusten von assoziierten Unternehmen wird vom Zeitpunkt des
Erwerbs an in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, der Anteil an Veranderungen der Ricklagen in den Kon-
zernricklagen. Die kumulierten Veranderungen nach Erwerb werden gegen den Beteiligungsbuchwert verrechnet.
Wenn der Verlustanteil des Konzerns an einem assoziierten Unternehmen dem Anteil des Konzerns an diesem Un-
ternehmen, inklusive anderer ungesicherter Forderungen, entspricht bzw. diesen Ubersteigt, erfasst der Konzern
keine weiteren Verluste, es sei denn, er ist fir das assoziierte Unternehmen Verpflichtungen eingegangen oder hat
fur das assoziierte Unternehmen Zahlungen geleistet.

Nicht realisierte Gewinne aus Transaktionen zwischen Konzernunternehmen und assoziierten Unternehmen wer-
den entsprechend dem Anteil des Konzerns an dem assoziierten Unternehmen eliminiert. Nicht realisierte Ver-
luste werden ebenfalls eliminiert, es sei denn, die Transaktion deutet auf eine Wertminderung des Ubertragenen
Vermogenswertes hin. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden assoziierter Unternehmen werden — sofern
notwendig — angepasst, um eine konzerneinheitliche Bilanzierung zu gewéhrleisten. Verwasserungsgewinne und
-verluste, die aus Anteilen an assoziierten Unternehmen resultieren, werden ergebniswirksam erfasst.

Wenn sich die Beteiligungsquote an einem assoziierten Unternehmen verringert hat, dies jedoch ein assoziiertes
Unternehmen bleibt, so wird nur der anteilige Betrag der zuvor im sonstigen Ergebnis erfassten Gewinne bzw.
Verluste in den Gewinn oder Verlust umgegliedert.

e) Gemeinschaftsunternehmen (Joint Venture)

Ein Joint Venture ist geméaB IAS 31 eine vertragliche Vereinbarung, in der zwei oder mehr Partner eine wirtschaft-
liche Tatigkeit unter gemeinsamer Fithrung durchfihren. Hinsichtlich der Einbeziehung in den Konzernabschluss
enthalt IAS 31 ein Wahlrecht: Einbeziehung durch Quotenkonsolidierung oder nach der Equity-Methode.

Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern bilanziert Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode.
3.4.2 Konsolidierungskreis

In den Konsolidierungskreis wurden neben der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG 25 (Vorjahr angepasst: 23)
inlandische und 27 (Vorjahr, angepasst: 28) ausléandische Tochterunternehmen mit einbezogen.
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In der folgenden Ubersicht sind samtliche vollkonsolidierten Gesellschaften gemaB § 313 (2) Nr. 1 Satz 1 HGB

enthalten:

Beteiligungen Anteil
Capital Investments GmbH, Hamburg 100,00%"
T Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft far Publrkumsfonds mbH Hamburg 100,00% "
Minchmeyer Petersen Real Estate Consultrng GmbH Hamburg 100,00%"
Minchmeyer Petersen Life Plus Consulting GmbH Hamburg 100,00% "
.M C Capital Marrtrme GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Miinchmeyer Petersen Portfollo Advisors GmbH Hamburg 100,00 %
MPC Capital Fund Management GmbH Hamburg 100,00 %
HBG Petersen Beterlrgungs GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Capital Concepts GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Miinchmeyer Petersen Caprtal Austria AG, Wren / Osterrerch 100,00 %
MPC Venture Invest AG Wien / Osterrerch 100,00 %
MPC Miinchmeyer Petersen Caprtal Suisse AG, Rapperswrl -Jona SG / Schweiz 100,00 %
2153000 Ontario Ltd Toronto/Ontarlo/ Kanada 100,00 %
MPC Minchmeyer Petersen Real Estate Services B. V Amsterdam / Niederlande 100,00 %
TVP Trustmaatschappu B.V., Amsterdam / Nrederlande 100,00 %
Administration Solarpark Campanet S.L., Campanet/ Spanien 100,00 %
MPC Energie GmbH Hamburg 100,00 %
MPC Bioenergie GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Zweite MPC Broenergre Brasilien GmbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
MPC Bioenergia do Brasrl Partlcrpacoes e Servicos Ltda Porto Alegre/ Brasilien 100,00 %
UTE Sao Sepé Geradora de Energla Eléctrica S.A., Porto Alegre / Brasrlren 100,00 %
UTE ltaqui Geradora de Energia Electrlca S.A., Porto Alegre / Brasrlren 100,00 %
UTE Porto Alegre Um Geradora de Energra Electnca S.A., Porto Alegre/ Brasilien 100,00 %
UTE Porto Alegre Dors Geradora de Energra EIectrrca S.A., Porto Alegre/ Brasilien 100,00 %
Millennium Tower Facrlrty l\/Ianagement Ges.m.b. H Wren / Osterrerch 100,00 %
Millennium Tower Verwaltungs und Services-Ges. m. b.H., Wien/ Osterrerch 100,00 %
BeterI|gungsverwaltungsgesellschaft MPC Solarpark mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Vermogensstrukturfonds Managementgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Managementgesellschaft Sachwert Rendlte Fonds Japan mbH, Qurckborn 100,00 %
Managementgesellschaft Sachwert Rendrte Fonds England mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Erste VermogensverwaItungsgesellschaft mbH, Quickborn 100,00 %
MPC Achte Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
altung Sechste Sachwert Rendrte Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00 %
Minchmeyer Petersen Funchhange GmbH, Hamburg 100,00 %
te Beterlrgungsgesellschaft ,,Rlo D-Schiffe” mbH & Co. KG, Hamburg 81,28%
I|gungsgesellschaft LPG Tankerflotte mbH & Co KG, Hamburg
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Beteiligungen Anteil
l\/l C Sachwert Rendrte Fonds Opportunrty Asien GmbH & Co. KG, Hamburg 4,44 %

n Opportunity Real Estate Investor GmbH & Co KG, Hamburg 0,00 %
S hwert Rendite- Fonds Indien 2 GmbH & Co. KG, Hamburg 40,02 %
S phrre Capital Ltd Port Louis / I\/Iauntrus 36,02%
A er River Ltd., Port Louis / Maurrtrus 36,02 %
Diemel River Ltd., Port Louis / Maurltlus 36,02 %
Eder River Ltd., Port Louis / Maurltlus 36,02 %
Emmer River Ltd., Port Louis / Maurrtlus 36,02 %
Fliede River Ltd., Port Louis / Maurrtrus 36,02 %
Fuhse River Ltd., Port Louis / IVIauntrus 36,02 %
Fulda River Ltd., Port Louis / Maurrtrus 36,02 %
Hasel River Ltd., Port Louis / Maurrtrus 36,02 %
Leine River Ltd., Port Louis / Maurltlus 36,02 %
Ochtum River Ltd., Port Louis / Maurltlus 36,02 %
Weser River Ltd., Port Louis / Maurrtrus 36,02 %
Werra River Ltd., Port Louis / Maurrtrus 36,02 %

D Die Jahresabschlisse dieser Gesellschaften sind von derVerprrchtung der Anwendung der §§ 264 bis 289 und §§ 316 bis 329 HGB befreit.

In der folgenden Ubersicht sind samtliche nicht konsolidierten Gesellschaften gemaR § 313 (2) Nr. 1 Satz 2 HGB

enthalten:

Beteiligungen Anteil
100 Commerce VaIIey Drive (Canada 9) GP errted Toronto / Kanada 100,00 %
105 Commerce VaIIey Drive (Canada 8) GP errted Toronto / Kanada 100,00 %
125 Commerce VaIIey Drive (Canada 7) G.P. errted Toronto / Kanada 100,00 %
150 Bloor Street West (G.P) lelted Toronto / Kanada 100,00 %
150 Commerce VaIIey Drive (Canada 9) GP lelted Toronto / Kanada 100,00 %
155 Queen (Canada 4) GP erlted Toronto / Kanada 100,00 %
155 University (Canada 7) G.P. errted Toronto/ Kanada 100,00 %
1670 Bayview (Canada 7) G.P. errted Toronto / Kanada 100,00 %
2425 Matheson (Canada 7) G.P. L|m|ted Toronto / Kanada 100,00 %
280 Slater (Canada 4) GP errted Toronto / Kanada 100,00 %
3777 Kingsway (G. P) Limited, Vancouver/ Kanada 100,00 %
4 King (Canada 7) G P. Limited, Toronto / Kanada 100,00 %
5343 Dundas (Canada7) G.P. lerted Toronto / Kanada 100,00 %

100,00 %

5353 Dundas (Canada7) G.P. errted, Toront Kanada
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Beteiligungen

Anteil

55/165 Commerce Valley Drive (Canada 8) GP lelted Toronto / Kanada 100,00 %
655 Bay Street (G. P) Limited, Toronto / Kanada 100,00 %
Anteil Austria an der Verwaltung Vrerzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Asien Opportuntity Real Estate GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Beterlrgungsgesellschaft Zweite Offen Flotte GmbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
Cansquere (Canada 8) GP errted Toronto/ Kanada 100,00 %
CDM (Canada V) G. P Limited, Toronto/ Kanada 100,00 %
CDM de Montréal Inc Montréal / Kanada 100,00 %
EDCAL (G.P) errted Calgary / Kanada 100,00 %
Eglinton (Canada III) G.P. Limited, Toronto / Kanada 100,00 %
Elfte Sachwert Rendrte Fonds Canada GmbH & Co KG, Qurckborn 100,00 %
Front/York G.P. errted Toronto / Kanada 100,00 %
Kommandrtgesellschaft MS San Adrlano Offen- Reederel GmbH & Co Hamburg 67,01 %
Kommandrtgesellschaft MS San AIessro Offen- Reederel GmbH & Co Hamburg 67,01 %
Kommandltgesellschaft MS San Aurello Offen- Reederer GmbH & Co Hamburg 67,01 %
Managementgesellschaft Deepsea O|I Explorer Protect mbH, Hamburg 50,00 %
Managementgesellschaft MPC Broenergre mbH, Hamburg 100,00 %
Managementgesellschaft MPC GIobaI Maritime Prrvate PIacement mbH Hamburg 100,00 %
gementgesellschaft MPC Solarpark mbH, Hamburg 100,00 %
gementgesellschaft Oil Rig Plus mbH, Hamburg 100,00 %
gementgesellschaft Sachwert Rendlte Fonds Indlen mbH, Hamburg 100,00 %
Marltlme Invest GmbH & Co. KG Hamburg 100,00 %
IVIarrtlme Invest I\/Ianagementgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %

MIG Maritime Invest Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
MPC (No. 1) GP errted Toronto/ Kanada 100,00 %
MPC (No. 2) GP errted Toronto/ Kanada 100,00 %
MPC (No. 3) GP lelted Toronto/ Kanada 100,00 %
MPC (No. 4) GP errted Toronto/ Kanada 100,00 %
MPC (No. 5) GP erlted Toronto/ Kanada 100,00 %
MPC Achte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
MPC Achtzehnte VermogensverwaItungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Best Select Company Plan Managementgesellschaft mbH, Qurckborn 100,00 %
MPC Dritte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
MPC Elfte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Finfte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
MPC Neunte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
MPC Real Value Fund GmbH & Co KG Hamburg 100,00 %
MPC Real Value Fund Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
MPC Rendite- Fonds Leben plus I\/Ianagement GmbH Quickborn 100,00 %
MPC Sachwert Portfolro Holland B.V., Amsterdam / Niederlande 100,00 %

150 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

Beteiligungen

Anteil

MPC Sechste Vermogensstrukturfonds \/erwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
MPC Siebte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
MPC Siebzehnte Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Vermogensstru kturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Vierte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
MPC Zehnte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
MPC Zweite Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
MS Jacob Schulte Shlpplng GmbH & Co. KG, Hamburg 50,00 %
MS Julius Schulte Shlpplng GmbH & Co. KG, Hamburg 50,00 %
MS Polaris J Schrfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG Haren 33,33%
Neunte Sachwert Rendrte Fonds Canada GmbH & Co KG, Qurckborn 100,00 %
Neunte Sachwert Rendrte Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Ontario/Yonge (Canada 1) G.P. errted Toronto / Kanada 100,00 %
Palmaille 75 DrerBrgste Betelllgungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 75,00 %
Palmaille 75 DrelBlgste VermogensverwaItungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 DrelunddrelBrgste Betelllgungsgesellsohaft mbH & Co KG, Hamburg 75,00 %
Palmaille 75 DrelunddrerBrgste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 VrerunddrerBrgste Beterlrgungsgesellschaft mbH & Co KG, Hamburg 100,00 %
Palmaille 75 ZwerunddrerBrgste Beterlrgungsgesellschaft mbH & Co KG, Hamburg 75,00 %
Palmaille 75 ZwerunddrerBrgste VermogensverwaItungsgeselIschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Rio Angelina Schrfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG Hamburg 66,67 %
Rio Anna Schlfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
aly Schrfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 28,85 %
elaware Schlfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG Hamburg 28,85 %
urango Schrfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG Hamburg 28,85 %

ena Schrfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %

Rro Elrza Schrﬁfahrtsgesellschaft ran & Co. KG, Hamburg 66,67 %
Rio Lara Schrfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
Rio Lilly Schlfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 50,00 %
Rio Lucy Schlfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 50,00 %
Rio Manaus Schrfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG Hamburg 50,00 %
Rio Marie Schrfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
Rio Montevideo Schrfﬁahrtsgesellschaft mbH & Co KG, Hamburg 50,00 %
Rio Nadia Schrfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
Rio Ragna Schrfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %
Rio Salween Schlfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG Hamburg 50,00 %
Rio Sao Francisco Schlfffahrtsgesellschaft mbH &Co KG, Hamburg 50,00 %
Rio Sungari Schrfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG Hamburg 50,00 %
Rio Theresa Schrfffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG Hamburg 66,67 %
Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH Hamburg 100,00 %
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Beteiligungen

Anteil

Schlfffahrtsgeselllschaft Merkur Harbour mbH & Co KG, Bremen 44 44 %
Sixty Adelaide Street East (G.P.) L|m|ted Toronto / Kanada 100,00 %
Talleur GmbH, Hamburg 50,10 %
Verwaltung Achte Sachwert Rendrte Fonds Canada GmbH, Qurckbom 100,00 %
Verwaltung Achte Sachwert Rend|te Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Achte Sachwert Rendlte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung AchtunddrelBlgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Achtundsechzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Achtundvrerzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Achtundzwanzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Asien Opportumty Real Estate GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Beterhgungsgesellschaft CPO Nordamenka Schiffe mbH Hamburg 50,00 %
Verwaltung Beterhgungsgesellschaft MS SANTA VICTORIA und SANTA VIRGINIA mbH Hamburg 50,00 %
Verwaltung Beterlrgungsgesellschaft MS Santa-B Schlffe mbH, Hamburg 50,00 %
Verwaltung Beterlrgungsgesellschaft MS Santa-L Schlffe mbH, Hamburg 50,00 %
Verwaltung Beterlrgungsgesellschaft MS Santa-P Schrffe mbH, Hamburg 50,00 %
Verwaltung Beterlrgungsgesellschaft MS SANTA-R Schrffe mbH, Hamburg 50,00 %
Verwaltung Beterlrgungsgesellschaft Reefer- FIottenfonds mbH, Hamburg 100,00 %
aItung Bete|l|gungsgesellschaft Vorzugskap|ta| Rio-Schiffe mbH Hamburg 100,00 %
aItung DrelBlgste Sachwert Rendlte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
aItung Drerundfunfzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
aItung Drelundvremgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Drelundzwanzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Dritte IVIPC Sachwert Rendrte Fonds Opportunrty Amerrka GmbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltung Dritte Sachwert Rendrte Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Dritte Sachwert Rend|te Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Dritte Sachwert Rendlte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung ErnunddrerBrgste Sachvvert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Ernundfunf2|gste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung E|nundsrebzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Elfte Sachwert Rendrte Fonds Canada GmbH Qurckborn 100,00 %
Verwaltung Elfte Sachwert Rendrte Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Erste Sachwert Rend|te Fonds Canada GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Erste Sachvvert Rendlte Fonds USA GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Fiinfte Sachwert Rendlte Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Fiinfte Sachwert Rendlte Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Fiinfte Sachwert Rendlte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung FunfunddrerBrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Funfzehnte Sachwert Rendrte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Fuan|gste Sachwert Rend|te Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
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Beteiligungen Anteil
.\}er\'/r/'altung MPC Bloenergre Brasrllen GmbH, Hamburg 100,00 %
.\./‘er\'/r/'altung MPC Bloenergre GmbH Hamburg 100,00 %
.\./‘er\'/r/'altung MPC GIobaI Maritime Prrvate PIacement GmbH, Hamburg 100,00 %
.\./‘er\'/r/"altung MPC Real Estate Opportunrty Private Placement Amerrka GmbH, Qurckborn H 100,00 %
.\./‘er‘\'/r/“altung MPC Sachwert Rend|te Fonds Opportumty Amerika GmbH chkborn H 100,00 %
.\./‘er\'/t/'altung MPC Sachwert Rendlte Fonds Opportunlty Asien GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung MPC Solarpark GmbH, Hamburg 100,00%
.\}er\'/r/'altung Neunte Sachwert Rendlte Fonds Canada GmbH, Qulckborn 100,00 %
.\}er\'/r/'altung Neunte Sachwert Rendlte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
.\./‘er\'/r/“altung Neunundfunfzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
.\./‘er\'/r/"altung Neunundsechzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
.\./‘er‘\'/r/“altung Neunundzwanmgste Sachwert Rend|te Fonds HoIIand GmbH Hamburg 100,00 %
.\./‘er\'/t/'altung Private Placement Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Reefer-Flottenfonds GmbH, Hamburg 100,00%
.\}er\'/r/“altung Sachwert Rendite- Fonds England GmbH Hamburg 100,00 %
.\}er\'/r/'altung Sachwert Rendite- Fonds Europa GmbH Hamburg 100,00 %
.\}er\'/r/'altung Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
.\}er\'/rraltung Sachwert Rendite- Fonds Indien 2 GmbH Hamburg 100,00 %
.\./‘er\'/r/“altung Sachwert Rendite- Fonds Indien GmbH Hamburg 100,00 %
.\./‘er\'/t/'altung Sachwert Rendite- Fonds Japan GmbH, Qurckborn 100,00 %
.\./‘er\'/r/“altung Sachwert Rendite- Fonds Osterreich GmbH Hamburg 100,00 %
.\}er\'/r/'altung Sechste Sachwert Rendrte Fonds Deutschland (Prlvate ‘Placement) GmbH Hamburg H 100,00 %

ltung Sechste Sachwert Rendrte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg H 100,00 %

Itung SechsunddrelBlgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %

ltung Sechsundfunfzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Sechsundsechszrgste Sachwert Rendrte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg H 100,00 %
.\./‘er‘\'/t/'altung Sechsundvrerzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg H 100,00 %
.\./‘er‘\'/r/“altung Sechsundzwanzrgste Sachwert Rendlte Fonds HoIIand GmbH Hamburg H 100,00 %
t/‘er‘\'/r/'altung Sechzrgste Sachwert Rendlte Fonds Holland GmbH, Harnburg H 100,00 %
.\}er‘\'/r/'altung SrebenunddrerBrgste Sachwert Rendlte Fonds HoIIand GmbH Hamburg 100,00 %
.\./‘er‘\'/t/'altung Srebenundfunfzrgste Sachwert Rendrte Fonds HoIIand GmbH Hamburg 100,00 %
.\;er‘\'/rraltung Srebenundsechzrgte Sachwert Rendrte Fonds HoIIand GmbH Hamburg 100,00 %
.\;er\'/rraltung Srebenundvrerzrgste Sachwert Rendrte Fonds HoIIand GmbH Hamburg 100,00 %
.\;er‘\rtraltung Siebte Sachwert Rendlte Fonds Canada GmbH, Qurckborn 100,00 %
.\;er‘\'/rraltung Siebte Sachwert Rendlte Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
.\}er‘\'/r/'altung Siebte Sachwert Rendlte Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
.\./‘er‘\'/r/'altung Slebzehnte Sachwert Rendlte Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
.\}er‘\'/t/'altung Srebzrgste Sachwert Rendlte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
.\}er‘\'/rraltung Vierte Sachwert Rendrte Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00 %
.\;er\'/rraltung Vierte Sachwert Rendrte Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
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Beteiligungen

Anteil

Verwaltung Vierte Sachwert Rendrte Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Vrerundfunf2|gste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Vrerundvrerzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Vrerzehnte Sachwert Rendrte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung V|erZ|gste Sachwert Rend|te Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zehnte Sachwert Rendlte Fonds Canada GmbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltung Zehnte Sachwert Rendlte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung ZwanZ|gste Sachwert Rendrte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zweite I\/IPC Bloenergre Bra5|l|en GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zweite I\/IPC Real Estate Opportunrty anate Placement Amerika GmbH Quickborn 100,00 %
Verwaltung Zweite I\/IPC Sachwert Rendrte Fonds Opportunrty Amenka GmbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltung Zweite l\/IPC Solarpark GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zweite Reefer FIottenfonds GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zweite Sachwert Rendlte Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zweite Sachwert Rendrte Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zweite Sachwert Rendrte Fonds England GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zweite Sachwert Rendrte Fonds HoIIand GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung ZwerundrerBrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
aItung Zwe|undsreb2|gste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
altung Zwerundvrerzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
aItung Zwerundzwanzrgste Sachwert Rendite- Fonds Holland GmbH Hamburg 100,00 %
aItung Zwolfte Sachwert Rendlte Fonds Canada GmbH, Qu|ckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft Achte IVIPC Global Equity mbH Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft Deepsea O|I Explorer Protect mbH, Hamburg 50,00 %
Verwaltungsgesellschaft Dritte I\/IPC Rendite- Fonds Britische Leben plus mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft Elfte anate Equity GmbH Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft Jungerhans MPC mbH, Hamburg 50,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC GIobaI Equity Step by Step Il mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Global Equity Step by Step 111 mbH Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC GIobaI Equity Step by Step IV mbH Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC GIobaI Equity Step by Step mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendrte Fonds Bntrsche Leben plus II mbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rend|te Fonds Br|t|sche Leben plus mbH chkborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Leben plus I mbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Leben plus 11l mbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Leben plus IV mbH, Qulckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Leben plus mbH, chkborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendrte Fonds Leben plus spezial II mbH Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendrte Fonds Leben plus spezial III mbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rend|te Fonds Leben plus spezial IV mbH, Quickborn 100,00 %
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Beteiligungen Anteil
.\./‘er\'/r/'altungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Leben plus spezial mbH Qurckborn H 100,00 %
.\./‘er\'/raltungsgesellschaft MPC Rendlte Fonds Leben plus spezial V mbH Qurckborn H 100,00 %
.\./‘er‘\'/r/'altungsgesellschaft MPC Rendrte Fonds Leben plus spezial VI mbH, Qurckborn H 100,00 %
.\./‘er‘\'/r/'altungsgesellschaft MPC Rendrte Fonds Leben plus V mbH, Qurckborn H 100,00 %
.\./‘er‘\'/r/'altungsgesellschaft MPC Rend|te Fonds Leben plus VI mbH, Qurckborn H H 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus VIl mbH, Quickborn ~ 100,00%
.\./‘er‘\'/r/'altungsgesellschaft Neunte Global Equity mbH Hamburg H H 100,00 %
.\./‘er\'/r/'altungsgesellschaft Qil Rig Plus mbH, Hamburg H H 100,00 %
.\./‘er\'/raltungsgesellschaft Siebte IVIF’C Global Equlty mbH, Hamburg H H 100,00 %
.\./‘er‘\'/r/'altungsgesellschaft Vierte MPC Rendite- Fonds Britische Leben plus mbH, Qurckborn H 100,00 %
rdnge/Norton (Canada 4) GP errted Toronto / Kanada H 100,00 %
Zehnte Sachwert Rend|te Fonds Canada GmbH & CO KG, chkborn H H 100,00 %
Zwerte MPC Best Select Company Plan Managementgesellschaft mbH Qurckborn H 100,00 %
Zwerte MPC Broenergre Brasilien GmbH & Co. KG, Hamburg H 66,67 %
Zwerte MPC SoIarpark GmbH & Co KG, Hamburg H H 100,00 %
.Zyv.e‘rundsrebzrgste Sachwert Rendlte Fonds HoIIand GmbH & Co KG Hamburg ‘ H 100,00 %

Zwolfte Sachwert Rendrte Fonds Canada GmbH & Co KG, Qurckborn 100,00 %

Die Gesellschaften Kommanditgesellschaft MS San Adriano Offen-Reederei GmbH & Co., Kommanditgesellschaft
MS San Alessio Offen-Reederei GmbH & Co. und Kommanditgesellschaft MS San Aurelio Offen-Reederei GmbH
& Co. werden trotz der Beteiligung des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns mit mehr als 50 % am Bi-
lanzstichtag nicht konsolidiert, da der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern keine Beherrschung gemas
IAS 27.13 hat und die Steuerung der Finanz- und Geschéftspolitik daher nicht moglich ist. Diese Gesellschaften
werden zu Anschaffungskosten bilanziert.

Nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden insgesamt 165 (Vorjahr: 153) inléndische und 31 (Vorjahr: 30)
auslandische Tochterunternehmen. Diese sind auch bei zusammengefasster Betrachtung fiir die Darstellung
eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns von untergeordneter Bedeutung. Diese Gesellschaften werden zu
Anschaffungskosten bilanziert. Darin enthalten sind die 100 %igen Beteiligungen des MPC Miinchmeyer Petersen
Capital-Konzerns an den Komplementaren der Publikumsgesellschaften (insgesamt 138; Vorjahr: 183), die unter
den Anteilen an verbundenen Unternehmen ausgewiesen werden.

Auf den Abdruck der Angaben nach § 313 (2) Nr. 4 HGB, die Bestandteil des Konzernanhangs sind, wurde

aus Griinden der Ubersichtlichkeit verzichtet. Diese Angaben sind auf der Website unserer Gesellschaft unter
www.mpc-capital.de/ir/Hauptversammlung hinterlegt.
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a) Assoziierte Unternehmen
Die folgenden Gesellschaften gelten als assoziierte Unternehmen und werden gemaB |IAS 28 at equity konsolidiert:

Betelllgungen Anteil

ya Treasure Island Private Ltd., Iﬁdien 48,80 %
Chandigarh Treasure Island Prlvate Ltd Indien 48,80 %
“G‘rarw'é‘etlc Hotels Prrvate Ltd., Indlen 39,09 %
Ralpur Treasure Island Private Ltd., Indien 32,87 %
j‘a‘ba'l‘pur Treasure Island Private Ltd Indien 30,88 %
“‘Hrbﬁi_awrence Schrfffahrtsgesellschaft mbH & Co KG, Hamburg 38,38 %
Engel & Volkers Capital AG, Hamburg ©3500%
H.é‘lubapltal AG, Hamburg 33,36%
GIobaI Vision AG Pr|vate Equity Partners Rosenhe|m 30,25 %
eFonds Solutions AG Minchen 29,19%
.l.\‘/i‘lé"é“l\/lunchmeyer Petersen Steamshrp GmbH & Co KG, Hamburg 25,10%
.l.\‘/i‘lé"é“Munchmeyer Petersen Steamshrp Betelllgungsgesellschaft mbH Hamburg 25,10%

Global Marltlme Opportumtles S.A., SICAF, Luxemburg 12,26 %

Die 12,26 %ige Beteiligung an der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF wird als assoziiertes Unter-
nehmen gezeigt. Die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, hélt neben der Beteiligung Aktienoptionen
in Hohe von 20 % des Grundkapitals. Im Investment Committee des MPC Global Maritime Opportunities S.A., SI-
CAF sind zwei von drei Positionen durch Vorstandsmitglieder der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG besetzt.
Dadurch besteht ein maBgeblicher Einfluss auf die Gesellschaft.

Die MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF ist ein Spezialfonds nach Luxemburger Recht in der Rechts-
form einer Société anonyme. Der Zielfonds investiert innerhalb der gesamten Wertschopfungskette der maritimen
Wirtschaft. Neben samtlichen Schiffstypen in allen Schiffssegmenten kann zum Beispiel auch in maritime Inf-
rastrukturprojekte sowie in bdrsennotierte oder nicht borsennotierte Schifffahrtsunternehmen investiert werden.

Am 15. Juli 2010 hat bei der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF eine Kapitalerhdhung stattgefun-
den, an der nicht alle Gesellschafter teilgenommen haben. Der Anteil der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG
an der SICAF erhohte sich dadurch von 10,96 % auf 12,26 %.

Zum 31. Dezember 2010 liegen flr die MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF aufgrund des Geschaftsvolu-
mens noch keine Finanzdaten vor. Grundlage flr die Angaben im Konzernabschluss der MPC Miinchmeyer Petersen
Capital AG sind daher die Finanzdaten der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF per 30. September 2010.

Mit Beschluss vom 10. August 2010 hat bei der HCI Capital AG eine Kapitalerhdhung stattgefunden. An dieser
Kapitalerhohung hat die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG nicht teilgenommen. Der Anteil der MPC Minch-
meyer Petersen Capital AG reduzierte sich dadurch von 40,8 % auf 33,36 %. Dabei entstand ein Verwasserungs-
gewinn von EUR 4.926 Tsd.
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Mit Urkunde vom 27. September 2010 hat die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, 35 % der An-
teile an der Engel & Volkers Capital AG, Hamburg, erworben. Der Kaufpreis belief sich dabei auf EUR 1.050 Tsd.
und wurde vollstéandig in Zahlungsmittel bezahlt. Die Gesellschaft konzipiert, vertreibt und betreut Publikums-
fonds und Vermégensanlagen. Die Gesellschaft wird at equity konsolidiert.

Am 26. November 2010 wurde bei der eFonds Solutions AG eine Kapitalerhéhung durchgefiihrt, an der sich nicht
alle Gesellschafter beteiligt haben. Dadurch erhohte sich der At-Equity-Anteil der MPC Miinchmeyer Petersen
Capital AG an der eFonds Solutions AG von 27,98 % auf 29,19 %.

b) Gemeinschaftsunternehmen

Die MPC Synergy Real Estate AG hat zum 31. Dezember 2010 eine Bilanzsumme von EUR 156 Tsd. und ein
Eigenkapital von EUR 115 Tsd. Der auf den MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern entfallende Buchwert
der Beteiligung betrug zum Jahresende EUR 64 Tsd.

3.4.3 Veranderungen im Konsolidierungskreis

a) Abgénge

Die Gesellschaften MPC Minchmeyer Petersen Capital (Liechtenstein) AG, Vaduz/Liechtenstein, und MPC
Minchmeyer Petersen Asset Management AG, Hamburg, wurden nach Beendigung der Liquidation geléscht und
sind im ersten bzw. vierten Quartal 2010 vollstandig aus dem Konzernkreis ausgeschieden. Noch verbliebene
Vermogensposten gingen auf die Gesellschafterin tber.

b) Zugédnge

Am 7. Mai 2010 wurde die MPC Capital Fund Management GmbH erstkonsolidiert. Die MPC Capital Fund Ma-
nagement GmbH betreibt das Management und Controlling der geschlossenen Fondsprodukte des MPC Minch-
meyer Petersen Capital-Konzerns. Die Gesellschaft entstand durch Umfirmierung einer Vorratsgesellschaft, der
MPC Funfzehnte Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH.

In 2010 wurde die Zweite MPC Bioenergie Brasilien GmbH & Co. KG, Hamburg, gegriindet und am 6. Oktober
2010 ins Handelsregister eingetragen und ab diesem Zeitpunkt konsolidiert. Die Gesellschaft hélt die 100 %ige

Beteiligung an der UTE Itaqui Geradora de Energia Eléctrica S.A.

Die Beteiligung an der Asien Opportunity Real Estate Investor GmbH & Co. KG Hamburg, wurde ab dem 1. Januar
2010 erstmalig konsolidiert.

c) Sonstiges
Die eFonds Holding AG wurde in eFonds Solutions AG, Minchen, umfirmiert.

Die Beteiligung UTE Dom Pedrito Geradora de Energia Eléctricia S.A. wurde in UTE Itaqui Geradora de Energia
Eléctricia S.A., Porto Alegre/Brasilien umfirmiert.
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3.5 WAHRUNGSUMRECHNUNG

a) Funktionale Wahrung und Berichtswéahrung

Die im Abschluss eines jeden Konzernunternehmens enthaltenen Posten werden auf Basis der Wahrung bewertet,
die der Wahrung des primaren wirtschaftlichen Umfelds, in dem das Unternehmen operiert, entspricht (funktiona-
le Wahrung). Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt, der die funktionale Wahrung und die Berichtswahrung
des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns darstellt.

b) Transaktionen
Geschaftsvorfalle, die in fremder Wahrung anfallen, werden mit dem Wechselkurs zum Transaktionszeitpunkt in
die funktionale Wahrung umgerechnet.

Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden zum Stichtagskurs bewertet. Daraus resultierende
Umrechnungsdifferenzen werden als Sonstige betriebliche Ertrage bzw. Sonstige betriebliche Aufwendungen der
Berichtsperiode erfasst.

c) Konzernunternehmen

Bei der Umrechnung von Abschliissen von Tochterunternehmen, deren funktionale Wahrung nicht der Berichts-
wahrung entspricht, kommt die modifizierte Stichtagskursmethode zur Anwendung. Dabei werden Vermogens-
und Schuldposten mit dem Stichtagskurs, die Aufwands- und Ertragsposten sowie die Zahlungsstrome mit dem
Durchschnittskurs umgerechnet. Die sich daraus ergebenden Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden bis zur
VerduBerung des auslandischen Geschaftsbetriebes erfolgsneutral im Gesamtergebnis (other comprehensive in-
come) erfasst.

Bei der Umrechnung von Abschlissen auslandischer Unternehmen, die nach der Equity-Methode bewertet wer-
den, finden die gleichen Grundsatze Anwendung wie bei konsolidierten Tochterunternehmen.

d) Wahrungskurse
Wechselkurse von den fiir den MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern bedeutenden Wahrungen:

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs

31.12.2010 31.12.2009 2010 2009

je EUR je EUR je EUR je EUR
Brasilianischer Real 2,2077 2,4856 2,3268
Britisches Pfund Sterling 08566 0,8999 0,8583
Indische Rupie 60,0565 67,0164 60,6573
Kanadischer Dollar 1,3251 1,3672
Wizer Franken 1,2465 1,3828
ollar 1,3252 1,3275
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3.6 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégenswerte mit befristeter Nutzungsdauer sind mit den Anschaffungskos-
ten angesetzt. Sie werden entsprechend ihrer jeweiligen Nutzungsdauer planmaBig abgeschrieben. Die Abschrei-
bung dieser immateriellen Vermégenswerte, mit Ausnahme von Firmenwerten, erfolgt linear Uber einen Zeitraum
von drei Jahren bis 20 Jahren. Wertminderungen werden durch auBerplanmaBige Abschreibungen beriicksichtigt.
Bei Fortfall der Griinde fiir auBerplanméaBige Abschreibungen werden entsprechende Zuschreibungen vorgenommen.

a) Goodwill

Der Goodwill stellt den Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenserwerbs iiber den beizulegenden
Zeitwert der Anteile des Konzerns am Nettovermégen des erworbenen Unternehmens zum Erwerbszeitpunkt dar.
Ein durch Unternehmenserwerb entstandener Goodwill wird unter den immateriellen Vermégenswerten bilanziert.
Der bilanzierte Goodwill wird einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen und mit seinen urspringlichen
Anschaffungskosten abzlglich kumulierter Wertminderungen bewertet. Wertaufholungen sind unzuldssig. Ge-
winne und Verluste aus der VerauBerung eines Unternehmens umfassen den Buchwert des Goodwills, der dem
abgehenden Unternehmen zugeordnet ist.

Der Goodwill wird zum Zweck des Werthaltigkeitstests auf zahlungsmittelgenerierende Einheiten aufgeteilt. Die
Aufteilung erfolgt auf diejenigen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. Gruppen von zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten geméaB den identifizierten Geschaftssegmenten, von denen erwartet wird, dass sie aus dem
Zusammenschluss, bei dem der Goodwill entstand, Nutzen ziehen.

Der Goodwill ist im MPC Munchmeyer Petersen Capital-Konzern der einzige immaterielle Vermogenswert mit
unbestimmter Nutzungsdauer.

b) Warenzeichen und Lizenzen

Erworbene Warenzeichen und Lizenzen werden mit den Anschaffungs-/Herstellungskosten erfasst. Im Rahmen
eines Unternehmenserwerbs erworbene Warenzeichen und Lizenzen werden am Erwerbstag zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Warenzeichen und Lizenzen haben bestimmte Nutzungsdauern und werden zu ihren Anschaf-
fungs-/Herstellungskosten abzlglich kumulierter Abschreibungen bewertet.

Die Abschreibung erfolgt linear lber eine geschatzte Nutzungsdauer von 15 bis 20 Jahren.
Erworbene Softwarelizenzen werden auf Basis der Kosten aktiviert, die beim Erwerb sowie flir die Vorbereitung

der Software auf ihre beabsichtigte Nutzung anfallen. Diese Kosten werden Uber eine geschatzte Nutzungsdauer
von drei bis funf Jahren abgeschrieben.

3.7 SACHANLAGEN

Grundstlicke sowie selbst genutzte Immobilien werden zu Anschaffungskosten, vermindert um kumulierte plan-
maBige Abschreibungen und kumulierte Wertminderungen, ausgewiesen. Die planméaBige Abschreibung erfolgt in
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der Regel linear Uber die erwartete betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer des Vermogenswertes. Die erwartete be-
triebsgewdhnliche Nutzungsdauer betragt bei Gebauden 25 bis 50 Jahre, bei Schiffen 30 Jahre und bei Betriebs-
und Geschaftsausstattung drei bis zehn Jahre. Einbauten in gemietete Rdume werden linear tber den klirzeren
Zeitraum von Mietdauer und erwarteter betriebsgewdhnlicher Nutzungsdauer der Einbauten, in der Regel drei bis
15 Jahre, abgeschrieben.

Die Abschreibungen der Gebaude sowie der Betriebs- und Geschéftsausstattung sind in den Abschreibungen aus-
gewiesen. Kosten flr Instandhaltung und Reparaturen werden zum Zeitpunkt der Entstehung als Aufwand erfasst.
Gewinne und Verluste aus Verkaufen werden in den Sonstigen betrieblichen Ertrégen bzw. Sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen.

3.8 WERTMINDERUNG NICHT MONETARER VERMOGENSWERTE

Vermogenswerte, die eine unbestimmte Nutzungsdauer haben, wie zum Beispiel der Goodwill, werden nicht plan-
maBig abgeschrieben; sie werden jahrlich auf Wertminderungsbedarf (Impairment-Test) hin gepriift. Sachanlagen
und andere immaterielle Vermogenswerte, die einer planméaBigen Abschreibung unterliegen, werden auf Wert-
minderungen gepriift, wenn entsprechende Ereignisse beziehungsweise Anderungen der Umstande (triggering
event) anzeigen, dass der Buchwert gegebenenfalls nicht mehr erzielbar ist. Ein Wertminderungsverlust wird in
Hohe des den erzielbaren Betrag ibersteigenden Buchwertes erfasst. Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag
aus dem beizulegenden Zeitwert des Vermogenswertes abziglich Verkaufskosten und dem Nutzungswert. Fir
den Werthaltigkeitstest werden Vermogenswerte auf der niedrigsten Ebene zusammengefasst, fiir die Cashflows
separat identifiziert werden konnen (sog. zahlungsmittelgenerierende Einheiten). Mit Ausnahme des Goodwills
wird flr nicht monetare Vermogenswerte, fur die in der Vergangenheit eine Wertminderung gebucht wurde, zu
jedem Bilanzstichtag Uberprift, ob gegebenenfalls eine Wertaufholung zu erfolgen hat.

3.9 FINANZINSTRUMENTE

Ein Finanzinstrument gemaB IAS 39 ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung
eines finanziellen Vermogenswertes und bei einem anderen Unternehmen zur Entstehung einer finanziellen Ver-
bindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstruments fuhrt. Unter dem Begriff Finanzinstrumente werden finanzielle
Vermogenswerte, finanzielle Schulden und Eigenkapitalinstrumente zusammengefasst.

Finanzielle Vermogenswerte umfassen Beteiligungen, Forderungen, zur VerduBerung verfligbare finanzielle Ver-
mogenswerte, sonstige Vermogenswerte, Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie Forderungen aus
zur VerduBerung gehaltenen Vermogenswerten. Unter die finanziellen Verbindlichkeiten fallen Finanzverbindlich-
keiten, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten gegen nahestehende Unternehmen,
derivative Finanzinstrumente sowie sonstige finanzielle Verbindlichkeiten.

Die finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns unter-

scheiden sich nach den folgenden Bewertungskategorien des IAS 39 und den Klassen des IFRS 7. Die Kategorisie-
rung der Finanzinstrumente erfolgt zum Zeitpunkt des Erwerbs auf Basis des beabsichtigten Verwendungszwecks.
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JFinanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden“: Diese Kategorie umfasst die zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumente und die vom Unterneh-
men dieser Kategorie zugeordneten Finanzinstrumente. Die Folgebewertung in dieser Kategorie bestimmt sich
nach dem beizulegenden Zeitwert. Gewinne und Verluste von Finanzinstrumenten dieser Kategorie sind unmittel-
bar in der Gesamtergebnisrechnung zu erfassen.

,Kredite und Forderungen®: Zu dieser Kategorie gehoren Darlehen und Forderungen mit festen oder bestimm-
baren Zahlungen sowie Zahlungsmittel. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Bestehen
substanzielle Hinweise auf eine Wertminderung, werden diese unmittelbar erfolgswirksam in der Gesamtergeb-
nisrechnung erfasst.

»Zur VerauBerung verflighare finanzielle Vermogenswerte®: Eine Zuordnung zu dieser Kategorie erfolgt, wenn eine
Zuordnung zu einer anderen Kategorie nicht moglich ist. Die Folgebewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert.
Anderungen des beizulegenden Zeitwertes werden erfolgsneutral im Eigenkapital und erst bei der Ausbuchung
des finanziellen Vermogenswertes erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Sofern flir gehaltene
Anteile, die dieser Kategorie zugeordnet werden, kein auf einem aktiven Markt notierter Marktpreis vorliegt und
andere Methoden zur Ermittlung eines objektivierbaren Marktwertes nicht anwendbar sind, werden die Anteile zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.

,Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden“: Die Folgebewertung
erfolgt zu fortgeflihrten Anschaffungskosten. Unterschiedsbetrage aus dem vereinnahmten Betrag und dem Riick-
zahlungsbetrag werden Uber die Laufzeit verteilt und erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Zwischen den einzelnen Bewertungskategorien haben im Geschaftsjahr keine Umklassifizierungen stattgefunden.

Finanzielle Vermogenswerte werden mit dem Zeitwert angesetzt, der an dem Tag besteht, an dem sich der MPC
Munchmeyer Petersen Capital-Konzern zum Erwerb des Vermogenswertes verpflichtet.

Finanzielle Vermdgenswerte, die nicht der Kategorie ,Finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet werden” zugeordnet wurden, werden zu jedem Bilanzstichtag auf Werthaltigkeit
Uberpruft. Ist der beizulegende Zeitwert eines finanziellen Vermoégenswertes niedriger als sein Buchwert, wird der
Buchwert auf seinen beizulegenden Zeitwert verringert. Diese Verringerung stellt einen Wertminderungsaufwand
dar, welcher aufwandswirksam erfasst wird. Wenn Ubliche Wertschwankungen bei zur VerauBerung gehaltenen
finanziellen Vermdgenswerten vorliegen, werden diese erfolgsneutral erfasst. Eine zuvor aufwandswirksam er-
fasste Wertminderung wird erfolgswirksam riickgéngig gemacht, soweit Ereignisse, die nach der urspriinglichen
Erfassung der Wertminderung aufgetreten sind, dies einfordern.

Durch das vom IASB verdffentlichte Amendment zu IFRS 7 sind fur die zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten

Finanzinstrumente Angaben bezuglich der Zeitwerthierarchieebenen notwendig. Hierbei werden drei Hierarchie-
ebenen unterschieden.
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In Hierarchieebene 1 basiert der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten auf dem in einem aktiven Markt
notierten Preis. Fir solche Finanzinstrumente (wie zum Beispiel zu Handelszwecken gehaltene und zur VeraufBe-
rung verfligbare Wertpapiere) wird zur Zeitwertermittlung somit auf den Borsenkurs am Bilanzstichtag zurtickge-
griffen. Der relevante Bdrsenkurs fir finanzielle Vermogenswerte ist deren aktueller Geldkurs.

Wird der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die nicht in einem aktiven Markt gehandelt werden
(zum Beispiel im Freiverkehr gehandelte Derivate), durch die Anwendung von Bewertungsmodellen ermittelt,
die auf beobachtbare Parameter zuriickgreifen, erfolgt eine Zuordnung zur Hierarchieebene 2. Hierbei werden
unterschiedliche Bewertungsmodelle verwendet und Annahmen getroffen, die auf den Marktgegebenheiten am
Bilanzstichtag basieren. Fur langfristige Finanzinstrumente werden die Borsenkurse oder die Kurse im Freiverkehr
fur gleichartige Instrumente verwendet.

Andere Bewertungsmodelle, wie zum Beispiel die DCF-Methode, werden zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes
der Ubrigen Finanzinstrumente angewendet. Diese Finanzinstrumente werden der Hierarchieebene 3 zugeordnet.

Der beizulegende Zeitwert von Zinsswaps berechnet sich aus dem Barwert der geschatzten zuklinftigen Zahlungs-
strome. Der beizulegende Zeitwert von Fremdwahrungstermingeschéaften wird unter Zugrundelegung der Devisen-
terminkurse am Bilanzstichtag ermittelt. Bei Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
wird angenommen, dass der Nominalbetrag abziglich Wertminderungen dem beizulegenden Zeitwert entspricht.
Der im Anhang angegebene beizulegende Zeitwert finanzieller Verbindlichkeiten wird durch die Abzinsung der
zukunftigen vertraglich vereinbarten Zahlungsstrome mit dem gegenwartigen Marktzinssatz, der dem Konzern fir
vergleichbare Finanzinstrumente gewahrt wiirde, ermittelt. Bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte wird
moglichst auf Daten aus einem aktiven Markt zurtckgegriffen, soweit dies sinnvoll und maglich ist.

Ein finanzieller Vermogenswert wird ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf Bezug von Cashflows aus
diesem finanziellen Vermégenswert erloschen sind oder tbertragen wurden. Im Rahmen der Ubertragung miissen
im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermégenswert verbunden
sind, oder die Verfligungsmacht Gber den Vermogenswert tbertragen werden.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, sofern die daraus resultierende Verpflichtung erloschen, aufge-
hoben oder abgelaufen ist. Sofern sich bei finanziellen Verbindlichkeiten aufgrund von Konditionsédnderung die
zukUnftigen Cashflows aus Zins- und Tilgungszahlungen wesentlich verandern, erfolgt ebenfalls eine Ausbuchung
dieser Verbindlichkeiten. Gleichzeitig wird eine neue finanzielle Verbindlichkeit mit dem auf den neuen Konditionen
basierenden Zeitwert angesetzt und der Differenzbetrag zwischen Buchwert der ausgebuchten Verbindlichkeit und
dem Zeitwert der neu bilanzierten Verbindlichkeit wird erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

3.10 ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE
Bei den als ,zur VerauBerung verflgbar klassifizierten Vermégenswerten“ handelt es sich um Anteile an Fonds-

gesellschaften und an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen sowie um sonstige Beteiligungen. Die
Bewertung erfolgt zu fortgeflihrten Anschaffungskosten, da infolge nicht zuverlassig bestimmbarer Cashflows eine
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Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes nicht verlasslich mdglich ist. Darliber hinaus beinhaltet diese Position
Wertpapiere, deren Bewertung zum Zeitwert erfolgt.

Liegen objektive substanzielle Hinweise fiir eine Wertminderung eines Vermégenswertes vor, wird ein Wertminde-
rungstest durchgefiihrt.

3.11 SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND UBRIGE
VERMOGENSWERTE

Sonstige finanzielle Vermogenswerte bzw. tbrige Vermdgenswerte werden zu Anschaffungskosten bzw. zu Her-
stellungskosten oder mit dem niedrigeren beizulegenden Zeitwert am Abschlussstichtag angesetzt.

Eine Uberpriifung des Buchwertes der sonstigen finanziellen Vermégenswerte bzw. der iibrigen Vermogenswer-
te und eine entsprechende auBerplanméaBige Abschreibung oder Zuschreibung wird dann durchgefiihrt, wenn
Anzeichen flr eine Wertminderung oder deren Wegfall vorliegen. Eine Wertminderung wird dann erfasst, wenn
objektive Hinweise dafiir vorliegen, dass die falligen Forderungsbetrdge nicht vollstandig einbringlich sind.

3.12 LAUFENDE UND LATENTE STEUERN

Der Steueraufwand umfasst laufende und latente Steuern. Laufende und latente Steuern werden in der Gesamt-
ergebnisrechnung erfasst.

Der laufende Steueraufwand oder -ertrag wird auf Basis der Steuervorschriften ermittelt, die am Bilanzstichtag in
den Landern gelten oder in Kirze gelten werden, in denen die Tochtergesellschaften und assoziierten Unterneh-
men tatig sind und zu versteuerndes Einkommen erwirtschaften. Das Management Uberprift regelmaBig die in der
Steuererklarung bzw. in der Steuerbilanz angesetzten Werte, vor allem in Bezug auf steuerrechtlich auslegungs-
fahige Sachverhalte. Steuerverbindlichkeiten fir die laufende Periode und fur frihere Perioden werden mit dem
Betrag angesetzt, in dessen Hohe eine Zahlung an die Finanzverwaltung erwartet wird.

Ein latenter Steueraufwand oder -ertrag wird flir temporéare Differenzen zwischen den Wertanséatzen in der Steuer-
bilanz und den Wertansatzen im IFRS-Konzernabschluss sowie fiir steuerliche Verlustvortrdge angesetzt. Latente
Steueranspriiche werden angesetzt, sofern es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfligbar
sein wird, gegen das die abzugsfahige temporare Differenz verwendet werden kann. Latente Steuerverbindlichkei-
ten, die durch temporéare Differenzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen und assozi-
ierten Unternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung der temporaren
Differenzen vom Konzern bestimmt werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Differenzen
in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht umkehren werden. Weiterhin werden keine latenten Steueran-
spriiche und -schulden aus dem erstmaligen Ansatz eines Vermodgenswertes oder einer Verbindlichkeit angesetzt,
die zum Zeitpunkt einer Transaktion, die keinen Unternehmenszusammenschluss darstellt, weder einen Effekt auf
das IFRS-Ergebnis (vor Ertragsteuern) noch auf den steuerlichen Gewinn oder Verlust hat. Eine Saldierung aktiver
und passiver latenter Steuern erfolgt nur, wenn
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(i) sie dieselbe steuerpflichtige Einheit oder Steuergruppe betreffen, (ii) sie von derselben Steuerbehdrde erhoben
bzw. geschuldet werden, (iii) ein einklagbares Recht zur Aufrechnung gegentber der Steuerbehdrde besteht und
(iv) ein Ausgleich auf Nettobasis beabsichtigt ist.

Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuersatze und Steuervorschriften bewertet, die am Bilanzstichtag
gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung
der latenten Steueranspriiche beziehungsweise der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird.

3.13 VORRATE

Vorrate werden geméaB IAS 2 zu Anschaffungskosten bzw. zu Herstellungskosten oder mit dem NettoverduBe-
rungswert am Abschlussstichtag angesetzt.

Diese Position beinhaltet im Wesentlichen die zum Stichtag abgegrenzten unfertigen Leistungen.

Der NettoverauBerungswert entspricht dem erzielbaren VerduBerungserlos abziglich der noch bis zur Fertigstel-
lung anfallenden Kosten und abzlglich der bis zur VerauBerung anfallenden Vertriebskosten.

Die Projektkosten der am Bilanzstichtag noch nicht vollstandig eingeworbenen Fonds werden in Abhéngigkeit
zum Fertigstellungsgrad abgegrenzt und unter den Vorraten gezeigt. Dabei werden die Kosten zum Zeitpunkt der
Entstehung und bis zur vollstandigen Einwerbung des Produkts erfasst. Insoweit liegen Vermogenswerte des Kon-
zerns vor, die zu einem spateren Zeitpunkt zu einem finanziellen Nutzen fihren. Der Fertigstellungsgrad entspricht
dem Verhaltnis des zum Bilanzstichtag platzierten Kapitals in Relation zum geplanten Gesamtkapital.

3.14 FORDERUNGEN

Forderungen sind fallige Betrage aus im gewohnlichen Geschéftsverkehr erbrachten Dienstleistungen. Wenn die
voraussichtliche Realisierung in einem Jahr oder weniger (oder innerhalb des normalen Geschéaftszyklus, wenn
dieser langer ist) erwartet wird, werden die Forderungen als kurzfristig klassifiziert. Andernfalls werden sie als
langfristige Forderungen bilanziert.

Forderungen werden anfanglich zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in der Folge zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode sowie unter Abzug von Wertminderungen bewertet.

Eine Wertminderung bei Forderungen wird dann erfasst, wenn objektive Hinweise daflir vorliegen, dass die fal-
ligen Forderungsbetrége nicht vollstandig einbringlich sind. Erhebliche finanzielle Schwierigkeiten eines Schuld-
ners, eine erhéhte Wahrscheinlichkeit, dass ein Kreditnehmer in Insolvenz oder ein sonstiges Sanierungsverfahren
geht, gelten als Indikatoren fiir das Vorhandensein einer Wertminderung.

Der Buchwert des Vermogenswertes wird durch eine Wertberichtigung gemindert. Der Verlust wird in der Gewinn-
und Verlustrechnung in den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen als Wertberichtigung auf Forderungen erfasst.
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Sofern eine Forderung uneinbringlich geworden ist, wird sie als Forderungsabschreibung ausgebucht. Nachtrag-
liche Zahlungseingange auf vormals ausgebuchte Betrage werden erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung
in den Sonstigen betrieblichen Ertrdgen unter den Ertrdgen aus Wertberichtigungen und Forderungsabschrei-
bungen erfasst.

3.15 ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Bargeld, Sichteinlagen, andere kurzfristige, hochliquide
finanzielle Vermogenswerte mit einer urspringlichen Laufzeit von maximal drei Monaten und Kontokorrentkredite.
In der Bilanz werden ausgenutzte Kontokorrentkredite als ,Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten* unter den
kurzfristigen Finanzschulden gezeigt.

3.16 ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND
VERAUSSERUNGSGRUPPEN (IFRS 5)

Langfristige zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte (oder Gruppen von zur VerduBerung gehaltenen Vermo-
genswerten und Schulden) werden als zur VerauBerung gehalten klassifiziert, wenn ihr Buchwert im Wesentlichen
durch einen Verkauf erlést wird und der Verkauf hdchstwahrscheinlich ist. Sie werden zum niedrigeren Wert aus
Buchwert oder beizulegendem Zeitwert abzlglich Verkaufskosten bewertet.

3.17 EIGENKAPITAL
Stammaktien werden als Eigenkapital klassifiziert.

Kosten, die direkt der Ausgabe von neuen Aktien oder Optionen zuzurechnen sind, werden im Eigenkapital netto
nach Steuern als Abzug von den Emissionserldsen bilanziert.

Wenn ein Unternehmen des Konzerns Eigenkapitalanteile der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG kauft (tre-
asury shares), wird der Wert der bezahlten Gegenleistung, einschlieBlich direkt zurechenbarer zusatzlicher Kosten
(netto nach Ertragsteuern), vom Eigenkapital der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG abgezogen, bis die Akti-
en eingezogen oder wieder ausgegeben werden.

Kapitalerhohungen werden reduziert um angefallene Emissionskosten in der Kapitalrticklage ausgewiesen.

3.18 FINANZVERBINDLICHKEITEN

Finanzverbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlich-
keiten gegeniber Kreditinstituten, derivative finanzielle Verbindlichkeiten und andere Verbindlichkeiten.

Die Finanzverbindlichkeiten werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert gegebenenfalls
abzlglich der mit der Kreditaufnahme direkt verbundenen Transaktionskosten bewertet.
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Finanzverbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflichtung
erfullt, geklindigt oder erloschen ist. Finanzverbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet
werden, umfassen beim MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und die verzinslichen Darlehen. Sie werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten bewertet. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Schulden
ausgebucht oder getilgt werden.

Darlehensverbindlichkeiten werden als kurzfristige Verbindlichkeiten klassifiziert, sofern der Konzern nicht das
unbedingte Recht hat, die Tilgung der Verbindlichkeit auf einen Zeitpunkt mindestens zwdlf Monate nach dem
Bilanzstichtag zu verschieben.

3.19 DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Nach IAS 39.9 sind derivative Finanzinstrumente, wie zum Beispiel Wahrungs- und Zinsswaps sowie Devisenter-
mingeschéfte, der Kategorie ,Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet werden“ zuzuordnen, sofern diese nicht Bestandteil einer Sicherungsbeziehung im
Sinne von Hedge Accounting sind.

Da im MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern kein Hedge Accounting zur Anwendung kommt, werden die
Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes von derivativen Finanzergebnissen stets im Finanzergebnis der
Periode erfasst.

Der beizulegende Zeitwert entspricht im Allgemeinen dem Markt- oder Borsenwert. Wenn kein aktiver Markt
existiert, wird der beizulegende Zeitwert durch Anwendung anerkannter Optionspreismodelle sowie durch Besta-
tigungen von Banken ermittelt.

Sicherungspolitik des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns ist es, ausschlieBlich wirksame Derivate zur
Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken abzuschlieBen. Die derivativen Finanzinstrumente dienen der Redu-
zierung der negativen Auswirkungen aus Zins- und Wahrungsrisiken auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns.

3.20 LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

a) Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses werden gezahlt, wenn ein Mitarbeiter vor dem
reguldren Renteneintritt von einem Konzernunternehmen entlassen wird oder wenn ein Mitarbeiter gegen eine
Abfindungsleistung freiwillig aus dem Arbeitsverhaltnis ausscheidet.

b) Bonusplédne
Bonuszahlungen werden ergebniswirksam unter Ausweis einer Verbindlichkeit oder Riickstellung erfasst.
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Im Konzernabschluss wird eine Riickstellung in den Féllen passiviert, in denen eine vertragliche Verpflichtung
besteht oder sich aufgrund der Geschéftspraxis der Vergangenheit eine faktische Verpflichtung ergibt.

3.21 RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen fir alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten werden gebildet, wenn der Kon-
zern eine gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflichtung hat, die aus einem vergangenen Ereignis resultiert,
es wahrscheinlich (more likely than not) ist, dass die Begleichung der Verpflichtung zu einer Vermogensbelastung
fuhren wird und die Hohe der Ruckstellung verldsslich ermittelt werden konnte.

Fur zuklnftige operative Verluste werden keine Rickstellungen erfasst.

Wenn eine Vielzahl gleichartiger Verpflichtungen besteht — wie im Falle der gesetzlichen Gewahrleistung — wird
die Wahrscheinlichkeit einer Vermogensbelastung auf Basis der Gruppe dieser Verpflichtungen ermittelt. Eine
Rickstellung wird auch dann passiviert, wenn die Wahrscheinlichkeit einer Vermogensbelastung in Bezug auf
eine einzelne, in dieser Gruppe enthaltene, Verpflichtung gering ist.

Rickstellungen werden zum Barwert der erwarteten Ausgaben bewertet, wobei ein Vorsteuerzinssatz, der die
aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts sowie die flr die Verpflichtung spezifischen Risiken be-
rlcksichtigt, zugrunde gelegt wird. Aus der reinen Aufzinsung resultierende Erhéhungen der Rickstellung werden
erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung als Zinsaufwendungen erfasst.

3.22 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

Die Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen und Personen werden zu Anschaffungskosten bzw.
zu Herstellungskosten oder mit dem niedrigeren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag angesetzt.

Die Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fallig.
3.23 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Zahlungsverpflichtungen fur Giter und Leistungen, die im
gewohnlichen Geschéftsverkehr erworben wurden. Die Verbindlichkeiten werden als kurzfristige Schulden klas-
sifiziert, wenn die Zahlungsverpflichtung innerhalb von einem Jahr oder weniger (oder innerhalb des normalen
Geschaftszyklus, wenn dieser langer ist) fallig ist. Andernfalls werden sie als langfristige Schulden bilanziert.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeit-

wert bewertet. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode.
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3.24 UBRIGE VERBINDLICHKEITEN

Die Aufwendungen des alten Geschaftsjahres, die erst im neuen Jahr zu Ausgaben fiihren, werden zum Bilanz-
stichtag als ,Ubrige Verbindlichkeiten“ erfasst. Hierunter fallen unter anderem noch nicht ausbezahlte Lhne
und Gehalter, einbehaltene Sozialbeitrage, fallige Provisionen sowie insbesondere der Teil der Aufwendungen des
Geschaéftsjahres, der erst nach dem Bilanzstichtag zu Ausgaben verpflichtet (antizipative Posten; Abgrenzung).

Die Bewertung der Ubrigen Verbindlichkeiten erfolgt mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder dem
niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag.

3.25 ERTRAGSREALISIERUNG

Die Umsatzerlése umfassen den beizulegenden Zeitwert der fur die Entwicklung und Vermarktung von Kapitalan-
lagen im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit erhaltenen bzw. zu erhaltenden Gegenleistung. Umsatzer-
|6se werden ohne Umsatzsteuer, Retouren, Rabatte und Preisnachlasse und nach Eliminierung konzerninterner
Verkadufe ausgewiesen.

Der Konzern erfasst Umsatzerlose, wenn die Hohe der Erlose verlasslich bestimmt werden kann und es hin-
reichend wahrscheinlich ist, dass dem Unternehmen wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen wird. Die Hohe der Erlose
kann erst dann verlasslich bestimmt werden, wenn alle den Verkauf betreffenden Eventualitaten behoben sind.

a) Verkauf von Dienstleistungen

Ertrage des Geschaftsjahres werden unabhéngig vom Zeitpunkt der Zahlung bericksichtigt, wenn sie realisiert
sind. Erlése aus der Erbringung von Dienstleistungen sind realisiert, wenn die geschuldete Leistung erbracht wor-
den ist bzw. der Realisation der Zahlungsmittel wirtschaftlich keine Hindernisse entgegenstehen. Ein Ertrag wird
daher nur dann erfasst, wenn es hinreichend wahrscheinlich ist, dass dem Unternehmen der mit dem Geschaft
verbundene wirtschaftliche Nutzen zuflieBen wird.

Die Ertrage sind in der Regel verdient und fallig in Abhéngigkeit vom Platzierungsstand und werden entsprechend
abgegrenzt und realisiert. Fir einen kleinen Teil der Dienstleistungen sind die Ertrage verdient und fallig bei Ablauf
der Zeichnungsfrist der Produkte (so genannte ,upfront fee“). In anderen Féllen sind davon abgegrenzte laufende
Ertrage (so genannte ,ongoing fee“) nach Ablauf eines Jahres auf den jeweiligen Stichtag verdient und fallig. Es
erfolgt jedoch eine Abgrenzung der laufenden Ertrage auf den jeweiligen Stichtag.

Im MPC Munchmeyer Petersen Capital-Konzern werden folgende Dienstleistungen mit folgenden Realisationszeit-
punkten erbracht:

- Erlése aus Projektierungen zu Beginn der Kapitalplatzierung
- Erlése aus der Kapitalplatzierung wahrend der Kapitalplatzierung
- Erlése aus der Fondsverwaltung wahrend der Laufzeit des Fonds
- Erlése aus der Fondsliquidation zum Ende der Fondslaufzeit
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Die jeweiligen Betrage aus den erwahnten Dienstleistungen werden in der Segmentberichterstattung abgebildet.

b) Zinsertrage

Zinsertrage werden zeitanteilig unter Anwendung der Effektivzinsmethode erfasst. Wenn bei einer Forderung eine
Wertminderung vorliegt, schreibt der Konzern den Buchwert auf den erzielbaren Betrag, d. h. auf die Summe der
erwarteten zuklnftigen Zahlungsstrome, abgezinst mit dem anfanglichen Effektivzinssatz, ab. Die Aufzinsung
der wertgeminderten Forderung erfolgt weiterhin mit dem anfanglichen Effektivzinssatz und wird als Zinsertrag
vereinnahmt. Der Zinsertrag aus wertgeminderten Darlehensforderungen wird infolgedessen gleichfalls unter Zu-
grundelegung des Effektivzinssatzes erfasst.

c) Chartererlése
Chartererlose werden gemaB dem wirtschaftlichen Gehalt der relevanten Vereinbarungen abgegrenzt und zeitan-

teilig erfasst.

d) Dividendenertrage
Dividendenertrage werden zu dem Zeitpunkt erfasst, an dem das Recht auf den Empfang der Zahlung entsteht.

4. FINANZINSTRUMENTE UND FINANZRISIKOMANAGEMENT

4.1 FINANZINSTRUMENTE

Die folgenden Tabellen zeigen fur die nach den Bewertungskategorien gemaB IAS 39/IFRS 7 gegliederten finan-
ziellen Vermogenswerte die Buchwerte, Wertansétze und beizulegenden Zeitwerte:
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Finanzielle  Zur VeriuBerung verfiigbare
Vermdgens-  finanzielle Vermdgenswerte
werte, erfolgs-
wirksam zum  zum beizu- Beizulegen-
beizulegen- legenden zu Anschaf- der Zeitwert
Buchwert zum Kredite und den Zeitwert Zeitwert  fungskosten zum
31.12.2010 Forderungen bewertet bewertet bewertet 31.12.2010
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
'I:Zrhderungen gegen nahesteheAndle Unter- 16.344 16.344 0 0 0 14.924
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle 119254 0 0 90.077

Vermogenswerte

Sonstige finua‘nzielle Vermégénswerte
(langfristig)

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Forderungen gegen nahestehende

Unternehmen und Personen (kurzfristig)

Sonstige fina‘nzielle Vermogenswerte
(kurzfristig)

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente

Zur VerduBerung gehaltene langfristige

29.177

119.254

Vermogenswerte und VerauBerungsgruppen 0 0 0 0 0 0
Finanzielle  Zur VerduBerung verfiigbare
Vermégens-  finanzielle Vermbgenswerte
werte, erfolgs-
wirksam zum  zum beizu- Beizulegen-
beizulegen- legenden zu Anschaf- der Zeitwert
Buchwert zum Kredite und den Zeitwert Zeitwert  fungskosten zum
31.12.2009 Forderungen bewertet bewertet bewertet 31.12.2009
angepasst Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Forderungen gegen nahestehe_nd_e Unter- 21558 21558 0 0 0 21396
nehmen und Personen (langfristig)
ZurV_(_erauBerung verfligbare finanzielle 107.258 0 0 21362 85.896 107.258
Vermdgenswerte e e e e
Sonst|ge _flnan2|elle Vermogenswerte 25347 25347 0 0 0 25347
(langfristig) _ e e
Forderungen aus Lieferungen und 1803 1803 0 0 0 1803
Leistungen
Forderungen gegen nahestehende o 32332 32332 0 0 0 32.332
Unternehmen und Personen (kurzfristig)
Sonsnge lﬂnanmelle Vermbgenswerte 535 0 79 456 0 535
(kurzfristig)
?ahllungsmntel und Zahlungsmittel- 9138 9138 0 0 0 9138
aquivalente
Zur VerduBerung gehaltene langfristige 3.663 0 0 0 3663 3.663

170 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

Die in der Kategorie ,Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte“ enthaltenen Finanzinstrumente
beinhalten unter anderem nicht bdrsennotierte Beteiligungen, fir die keine auf einem aktiven Markt notierten
Marktpreise existieren. Eine verldssliche Ermittlung des Marktwertes ist aufgrund nicht zuverlassig bestimmbarer
Cashflows nicht moglich und wére aufgrund dessen nur im Rahmen konkreter Verkaufsverhandlungen maoglich.
Eine VerduBerung ist derzeit nicht vorgesehen.

Die folgenden Tabellen zeigen fiir die nach den Bewertungskategorien gemaB IAS 39/IFRS 7 gegliederten finan-
ziellen Verbindlichkeiten die Buchwerte, Wertansatze und beizulegenden Zeitwerte:

Finanzielle Ver- Finanzielle
bindlichkeiten, Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum zu fortgefiihrten Beizulegender
Buchwert zum beizulegenden Zeit- Anschaffungskosten Zeitwert zum
31.12.2010 wert bewertet bewertet 31.12.2010
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Finanzverbindlichkeiten (langfristig) 209.260 0 209.260 192.008
Verbindlichkeiten gegen nahestehende
Unternehmen und Personen (langfristig) 2.085 0 2.055 2.055
Derivative Finanzinstrumente (langfristig) 1.744 1.744 0 1.744
Finanzverbindlichkeiten (kurzfristig) 62.033 0 62.033 62.033
Verbindlichkeiten gegen nahestehende
Unternehmen und Personen (kurzfristig) 9.250 0 9.250 9.250
Verbmqllchkelten aus IT|elferungen 4823 0 4823 4.823
und Leistungen (kurzfristig)
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
(kurzfristig) 0 0 0 0
Finanzielle Finanzielle
Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum zu fortgefiithrten Beizulegender
Buchwert zum beizulegenden Zeit- Anschaffungskosten Zeitwert zum
31.12.2009 wert bewertet bewertet 31.12.2009
angepasst Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Finanzverbindlichkeiten (langfristig) 157.750 0 157.750 155.264
Verbindlichkeiten gegen nahestehende
Unternehmen und Personen (langfristig) 888 0 888 888
Derivative Finanzinstrumente (langfristig) 2.649 2.649 0 2.649
Finanzverbindlichkeiten (kurzfristig) 118.899 0 118.899 118.899
Verbindlichkeiten gegen nahestehende
Unternehmen und Personen (kurzfristig) 9611 0 9611 9611
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 7041 0 7041 7041
Leistungen (kurzfristig) ’ ' ’
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 3.029 3029 0 3029

(kurzfristig)
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Die Verteilung der zum Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auf die unter- Bezuglich der finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, deren Zeitwertermittlung der Hierarchieebene 3
schiedlichen Hierarchieebenen zeigen die folgenden Tabellen: zuzuordnen ist, zeigt die folgende Tabelle die Uberleitung des beizulegenden Zeitwertes der Berichtsperiode vom
Anfangs- zum Endbestand.
Bewertung zum Zeitwert zum 31.12.2010

Gesamt Level 1 Level 2 Level 3 Bewertung zum Zeitwert am Ende der Berichtsperiode
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
” ” - - ” Finanzielle Zur VerduBerung Finanzielle
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Verm 29.177 i} 0 i} 0 29.177 Vermégenswerte, verfiigbare finanzielle ~ Verbindlichkeiten,
Sonstige finanzielle Vermogenswerte (kur 466 0 0 466 erfolgswirksam zum  Vermdgenswerte, erfolgswirksam
: e : : - beizulegenden Zeit- zum beizulegenden zum beizulegenden
Passive derivative Finanzinstrumente (lan 1.744 0 1744 0 wert bewertet  Zeitwert bewertet  Zeitwert bewertet Gesamt
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (kurz 0 0 0 0 Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Anfangsbestand 1.1.2010 79 21.818 -3.029
— Gesamtgewinne und -verluste
Bewertung zum Zeitwert zum 31.12.2009 im Konzern-Verlust -2.400 -280 3.029 349
Gesamt Level 1 Level 2 Level 3 im Sonstigen Ergebnis 0 5.808 0 5.808
angepasst Tsd. EUR 7sd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR 7Kaufe ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 2 611 ................................ 2 006 o .............................................
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte e 0 0 21362 7verkaufe ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 0 ........................................ o 0 .............................................
Sonstige finanzielle Vermbgenswerte (kurzfristig) ar 0 0 Ea6 ““;‘.ﬁ‘ékié‘g‘siﬂzierungen T 0 ........................................ O ...................................... O .............................................
Passive derivative Finanzinstrumente (langfristig) S o 5 Ene 5 Endbestand T 2 90 ............................. 29353 ...................................... O .............................................
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (kurzfristig) 3.029 0 0 3.029 Gesamtgewinne und -verluste in der Gesamtergebnisrechnung aus Finanzinstrumenten, oo
die der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern am Bilanzstichtag héalt .
Die Zeitwertermittlung in Level 1 erfolgt aufgrund der auf einem aktiven Markt notierten Preise. In Level 2 werden
die Zeitwerte durch Bewertungsverfahren ermittelt, die auf beobachtbare Parameter zurlickgreifen. In Level 3 ) . )
) ) ) . . Bewertung zum Zeitwert am Ende der Vorjahresperiode
erfolgt die Ermittlung der Zeitwerte durch Bewertungsverfahren mittels nicht beobachtbarer Parameter.
Finanzielle Zur VerauBerung Finanzielle
Vermogenswerte, verfiighare finanzielle  Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum Vermodgenswerte, erfolgswirksam
beizulegenden Zeit- zum beizulegenden zum beizulegenden
wert bewertet Zeitwert bewertet  Zeitwert bewertet Gesamt
angepasst Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

A

bestand 1.1.2009

tgewinne und -verluste

onzern-Verlust

im Sonstigen Ergebnis

Gesamtgewinne und -verluste in der Gesamtergebnisrechnung aus Finanzinstrumenten,
die der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern am Bilanzstichtag halt

Aus Finanzinstrumenten, deren Zeitwertermittlung der Hierarchieebene 3 zuzuordnen ist und die der MPC
Minchmeyer Petersen Capital-Konzern zum Bilanzstichtag halt, ergaben sich unrealisierte Gewinne in Héhe von
EUR 6.157 Tsd. (Vorjahr: unrealisierte Verluste von EUR 1.944 Tsd.).
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Sollten sich durch das Management der MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH & Co. KG getrof-
fene Annahmen flr den Diskontierungszins und die Gesamtrlickfluss-Multiples andern, hatte dies Einfluss auf den
beizulegenden Zeitwert. Die Bewertung des Zertifikats erfolgte mit Hilfe eines Discounted-Cashflow-Verfahrens.
In dem Bewertungsmodell wurde von einem Diskontierungszins in Héhe von 8,96 % (Vorjahr: 9,52 %) ausgegan-
gen. Dieser setzt sich aus einem risikofreien Zinssatz und einer Marktrisikopramie zusammen. Steigt eine dieser
Komponenten um 1 %-Punkt, wéare der ermittelte Zertifikatswert — unter sonst gleichbleibenden Bedingungen —
um EUR 1.169 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.128 Tsd.) geringer. In dem zugrunde gelegten Bewertungsmodell wurde von
Gesamtrickfluss-Multiples der fiir die Bewertung des Zertifikats zugrunde gelegten Referenzfonds in Héhe von
durchschnittlich 1,11 ausgegangen. Sinkt diese Komponente um 10 %-Punkte, wéare der ermittelte Zertifikatswert
— unter sonst gleichbleibenden Bedingungen —um EUR 3.548 Tsd. (Vorjahr: 2.828 Tsd.) geringer.

Dariiber hinausgehende Anderungen der Parameter, die in den fiir die Zeitwertermittiung nach Level 3 zugrunde
gelegten Bewertungsmodellen verwandt wurden, fihren zu keinen signifikanten Auswirkungen auf den beizule-

genden Zeitwert.

Die nachfolgenden Aufstellungen zeigen, wie sich die Ergebnisse aus Dividenden und Zinsen, aus der Folgebe-
wertung und aus dem Abgang auf die einzelnen Kategorien der Finanzinstrumente im Sinne des IAS 39 verteilen.

Aus der Folgebewertung

Dividenden- Waéhrungs- Wert- Netto-

und Zins- zum umrech- berichti- aus ergebnis

effekte Zeitwert nung gungen Abgang 2010

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Kredite und Forderungen 1.729 0 875 -20.593 0 -17.989
Finanzielle Vermogenswerte,

erfolgswirksam zum beizulegenden 0 -2.400 0 0 0 -2.400

Zeitwert bewertet

Zur VerauBerung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte, zum 0 5.529 0 0 0 5.529
beizulegenden Zeitwert bewertet

Zur VerauBerung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte, zu 1.114 0 0 0 -255 859
Anschaffungskosten bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum beizulegenden 0 2.423 0 0 0 2.423
Zeitwert bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten,

zu fortgeflihrten Anschaffungs- -10.550 0 755 0 0 -9.794
kosten bewertet
Summe -7.707 5.551 1.630 -20.593 -255 -21.373
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Aus der Folgebewertung

Dividenden- Wahrungs- Wert- Netto-

und Zins- zum umrech- berichti- aus ergebnis

effekte Zeitwert nung gungen Abgang 2009

angepasst Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Kredite und Forderungen 1.759 0 -939 -2.468 0 -1.648
Finanzielle Vermogenswerte,

erfolgswirksam zum beizulegenden 0 -4.988 0 0 0 -4.988

Zeitwert bewertet

Zur VerauBerung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte, zum 0 4.120 0 0 81 4.202
beizulegenden Zeitwert bewertet

Zur VerauBerung ven‘[igbare """""""""""""""""""""""""
finanzielle Vermogenswerte, zu 1.552 0 -1.583 0 335 304
Anschaffungskosten bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum beizulegenden 0 -818 0 0 0 -818
Zeitwert bewertet

Finanzielle Verbindlichkeiten,

zu fortgeflihrten Anschaffungs- -10.585 0 -127 0 0 -10.712
kosten bewertet e
Summe -7.724 -1.686 -2.650 -2.468 416 -13.661

4.2 FINANZRISIKOFAKTOREN

Durch seine Geschaftstatigkeit ist der Konzern verschiedenen finanziellen Risiken ausgesetzt: dem Marktrisiko
(beinhaltet das Fremdwéahrungsrisiko, das zinsbedingte Risiko aus Anderungen des beizulegenden Zeitwertes und
das zinsbedingte Cashflow-Risiko), dem Kreditrisiko und dem Liquiditatsrisiko. Das tbergreifende Risikomanage-
ment des Konzerns ist auf die Unvorhersehbarkeit der Entwicklungen an den Finanzmaérkten fokussiert und zielt
darauf ab, die potenziell negativen Auswirkungen auf die Finanzlage des Konzerns zu minimieren. Der Konzern nutzt
derivative Finanzinstrumente, um sich gegen bestimmte Risiken abzusichern. Das Konzern-Risikomanagement
erfolgt durch das zentrale Finanzcontrolling (Konzerncontrolling) entsprechend der vom Vorstand verabschiedeten
Leitlinien. Die Identifizierung, Bewertung und MaBnahmensteuerung im Zusammenhang mit finanziellen Einzel-
risiken erfolgt durch die Risikomanager der operativen Einheiten in enger Zusammenarbeit mit dem Konzerncon-
trolling. Der Vorstand gibt in Schriftform die Prinzipien flir das bereichslbergreifende Konzern-Risikomanagement
vor, die fiir sémtliche Einheiten des Konzerns Giltigkeit besitzen und von diesen umzusetzen sind.

a) Marktrisiko

(i) Fremdwahrungsrisiko

Im MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern bestehen Wahrungsrisiken, die durch die Projektierung, den Ver-
trieb und die Verwaltung von in Fremdwahrung lautenden Fonds sowie durch sonstige Transaktionen in fremden
Wahrungen entstehen. Die Fremdwahrungen unterliegen standigen Wechselkursschwankungen gegeniiber dem
Euro. Lediglich die Risiken, die aus den Wechselkursédnderungen zwischen dem Euro und dem US-Dollar resul-
tieren, sind im MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern von wesentlicher Bedeutung. Im Geschéftsjahr 2010

MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010 175



KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

resultierten die wesentlichen Transaktionen des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns in US-Dollar aus
den Umsatzerlésen fir die Konzeption, den Vertrieb und die Verwaltung der Produkte der Real-Estate-Opportunity-
Fonds. Weitere Wahrungsrisiken bestehen durch die Verauslagungen an diverse Fondsgesellschaften, durch die
Beteiligung und die bestehenden Aktienoptionen an der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF sowie
durch die Beteiligungen an auslandischen Tochterunternehmen, deren Geschéftsaktivitaten vorrangig in Fremd-
wahrungen erfolgen. Eine nachteilige Entwicklung des USD-Wechselkurses konnte zu kinftigen Kursverlusten
fihren. Da jedoch nicht feststeht, zu welchen Zeitpunkten Transaktionen in Fremdwahrungen anfallen, wurden
keine Sicherungsgeschafte zur Begrenzung dieser Wahrungsrisiken vorgenommen. Um mogliche Auswirkungen
hypothetischer Wechselkursanderungen auf das Finanzergebnis darzustellen, wurden die nach IFRS 7 geforder-
ten Sensitivitatsanalysen durchgefuhrt. Hierbei werden Transaktionen in CAD, GBP, CHF, BRL und INR als nicht
wesentlich angesehen und sind dementsprechend keiner Sensitivitatsanalyse unterzogen worden.

Das Ergebnis nach Steuern des Geschéftsjahres 2010 waére bei einem gegenlber dem Stichtagskurs um 10 %
hoheren (niedrigeren) USD-Wechselkurs um EUR 266 Tsd. niedriger (EUR 266 Tsd. hoher) ausgefallen. Die
Sensitivitatsanalyse von Fremdwahrungsanderungen flr das Geschaftsjahr 2009 hatte bei einem gegentber dem
Stichtagskurs um 10 % hoheren (niedrigeren) USD-Wechselkurs ein um EUR 68 Tsd. niedrigeres (EUR 68 Tsd.
hoheres) Ergebnis nach Steuern zur Folge gehabt.

Auf die Darstellung der Auswirkungen hypothetischer Wechselkursanderungen auf das Eigenkapital wurde ver-
zichtet, da keine finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten bestehen, bei denen die Analyse zu Veran-
derungen des Eigenkapitals fiihren wiirde.

(ii) Zinsrisiko

Risiken aus Zinsanderungen existieren fir den MPC Mlnchmeyer Petersen Capital-Konzern im Zusammenhang
mit ausgereichten Darlehen sowie den zur Refinanzierung von Investitionen in Finanz- und Sachanlagen aufge-
nommenen Krediten.

Als Sicherungsinstrument wurden im Rahmen der Finanzierung der Beteiligung an der HCI Capital AG ein Siche-
rungsgeschaft in Form eines Zinsswaps abgeschlossen. Eine ausfihrliche Darstellung dieses Instruments enthalt
Punkt 37 ,Derivative Finanzinstrumente® in den Erlauterungen zur Konzern-Bilanz.

Das Ergebnis nach Steuern des Geschéftsjahres 2010 ware bei einem um 100 Basispunkte hdheren (niedrigeren)
Zinsniveau um EUR 2.049 Tsd. niedriger (EUR 2.049 Tsd. hoher) ausgefallen. Die Sensitivitdtsanalyse von Zins-
anderungen flr das Geschaftsjahr 2009 hatte bei einem um 100 Basispunkte héheren (niedrigeren) Zinsniveau
ein um EUR 1.824 Tsd. niedrigeres (EUR 1.824 Tsd. hoheres) Ergebnis nach Steuern zur Folge gehabt.

Auf die Darstellung der Auswirkungen hypothetischer Zinsanderungen auf das Eigenkapital wurde verzichtet, da

keine finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten bestehen, bei denen die Analyse zu Veranderungen des
Eigenkapitals flhren wirde.
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(iii) Andere Marktpreisrisiken

Der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern ist bei weiteren Kapitalabrufen des MPC Global Maritime Op-
portunity-Fonds verpflichtet, das angeforderte Eigenkapital einzuzahlen. Im Zusammenhang mit der Bewertung
dieser Einzahlungsverpflichtung bestehen Risiken aus der Anderung der wesentlichen Parameter des Bewer-
tungsmodells, dem zugrunde gelegten Abzinsungsfaktor fir die Barwertbestimmung und dem angenommenen
Verkaufspreis.

Das Management der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF beabsichtigt aufgrund im Moment fehlen-
der attraktiver Investitionsobjekte das noch ausstehende Kapital nicht mehr bei den Investoren abzurufen. Der
Anteil des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern am ausstehenden Kapital betragt EUR 1.000 Tsd. Auf-
grund des voraussichtlich nicht erfolgenden Kapitalabrufs wurde die bestehende Einzahlungsverpflichtung zum
Stichtag mit EUR O Tsd. bewertet. Daher fiihrt eine Sensitivitatsanalyse von Anderungen der zuvor beschriebenen
Einflussfaktoren zu keinen Anderungen des Ergebnisses nach Steuern des Geschéftsjahres 2010.

Die Sensitivitatsanalyse von Anderungen des Abzinsungsfaktors fir das Geschéftsjahr 2009 hitte bei einem
um 100 Basispunkte hoheren (niedrigeren) Abzinsungsfaktor ein um EUR 246 Tsd. niedrigeres (EUR 260 Tsd.
hoheres) Ergebnis nach Steuern zur Folge gehabt. Bei einem um 10 % hoheren (niedrigeren) Verkaufspreis ware
das Ergebnis nach Steuern des Geschéftsjahres 2009 um EUR 1.103 Tsd. hoher (EUR 1.103 Tsd. niedriger)
ausgefallen.

b) Kreditrisiko

Der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern ist dem Risiko ausgesetzt, dass Geschéftspartner, welches im
Wesentlichen Fondsgesellschaften sind, ihren Verpflichtungen gegentiber dem Konzern nicht nachkommen kon-
nen. Diese Verpflichtungen stellen bestehende Forderungen des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns
dar, welche aus Leistungen fiir die Konzeption, den Vertrieb und die Verwaltung entstanden sind. Das maximale
Ausfallrisiko entspricht dabei den Nominalwerten, welche bei den jeweiligen Kategorien der finanziellen Vermo-
genswerte ausgewiesenen sind. Das Ausfallrisiko einzelner Forderungen wird durch entsprechende Einzelwertbe-
richtigungen abgedeckt.

Die folgende Aufstellung enthélt die Entwicklung der Wertberichtigungen flr die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, die die erkennbaren Ausfallrisiken abbilden.

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

Stand am 1. Januar 216 169
Zuflihrungen 448 48
Auflésungen -216 -1
Stand am 31. Dezember 448 216
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Die folgende Aufstellung enthalt die Entwicklung der Wertberichtigungen fir die langfristigen Forderungen gegen
nahestehende Unternehmen und Personen, die die erkennbaren Ausfallrisiken abbilden.

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

Stand am 1. Januar 2.329 611
Zuftihrungen 9.666 2.116
Auflésungen -1.833 -399
Stand am 31. Dezember 10.162 2.329

Die folgende Aufstellung enthéalt die Entwicklung der Wertberichtigungen fur die kurzfristigen Forderungen gegen
nahestehende Unternehmen und Personen, die die erkennbaren Ausfallrisiken abbilden.

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst

Stand am 1. Januar 711 573
Zuftihrungen 5.710 711
Auflésungen -8 -573
Stand am 31. Dezember 6.413 711
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Hinsichtlich der finanziellen Vermégenswerte, die zum Stichtag nicht wertgemindert, jedoch Uberfallig waren,
ergibt sich die folgende Zusammensetzung:

Davon zum Davon zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und in den
Abschluss- folgenden Zeitbandern iberfallig
stichtag
weder wert-
gemindert Weniger Zwischen Zwischen Zwischen Zwischen Mehr
Brutto- noch als 30 und 61 und 91und 181 und als 360
wert Uberfallig 30 Tage 60 Tagen 90 Tagen 180 Tagen 360 Tagen Tage

Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR Tsd. EUR  Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Langfristige Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen

31. Dezember 2010 16.344 16.344 0 0 0 0

giﬂ.“i‘)ezember 20(5'9‘3“angepasst 21.558 13.289 8268 .......... 0 0 0

.I._;r‘r'é‘fristige sonstiéé finanzielle Vermagenswerte

31. Dezember 2010 5.958 5.958 0 0 0 0 0 0
éitubezember ZOdé"angepasst 25.347 25122 2 25 .......... 0 0 0

.I.-";r‘a'érungen aus I:i;ferungen und Leistungen

31. Dezember 2010 6.870 6.870 0 0 0

éit:m[‘)ezember 20(')6“angepasst 1.803 98 8 .......... 797 1 4

k.l;‘r;fristige Forde;ﬁﬁgen gegen nahestehende Unternehmenﬂua&%&;gﬁén

31. Dezember 2010 38.379 38.879 0 0 0 0 0 0
31. Dezember 2009 angepasst  32.173  22.661  1.986 1357 2.188  2.742 708 533
kl‘lur;fristige sonsti',‘g; ibrige Vermogenswerte

31. Dezember 2010 3.064 3.064 0 0 0 0 0 0
é.i.:“bezember ZOC')‘éuangepasst 2.675 12 476 .......... 788 99 310 164 826
“Z“t‘l}“\uleréiulierung ééﬁaltene Vermdgenswerte und Veréiuﬂeru'lin'é;étr”l;b;é;m

31. Dezember 2010 0 0 0 0 0 0

é.i.:mt‘)ezember 20(')5angepasst 3.663 3663 O .......... 0 0 0

Zum Abschlussstichtag liegen hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Be-
stands der aufgefiihrten Kategorien der Forderungen sowie der sonstigen finanziellen Vermogenswerte keine
Anhaltspunkte vor, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

c) Liquiditatsrisiko

Zur Sicherstellung der Liquiditat des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns werden die Liquiditatsbedtrf-
nisse der Gruppe fortlaufend Gberwacht und geplant. Es werden stets ausreichend liquide Mittel gehalten, um die
Verpflichtungen der Gruppe fur einen bestimmten Zeitraum erfillen zu kénnen. Zuséatzlich bestehen Kreditlinien
bzw. Kontokorrente, die bei Bedarf in Anspruch genommen werden.
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Aus den nachfolgenden Tabellen sind, basierend auf der verbleibenden Restlaufzeit zum Bilanzstichtag, die zum
31. Dezember 2010 vertraglich vereinbarten undiskontierten Zins- und Tilgungszahlungen der finanziellen Ver-
bindlichkeiten sowie der derivativen Finanzinstrumente nach Falligkeitsklassen ersichtlich.

Buchwert
31.12.2010 2011 2012 2013-2015
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Finanzielle Verbindlichkeiten 271.293 101.071 8.809 186.876
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 1.744 436 436 872
Finanzverbindlichkeiten 273.036 101.507 9.245 187.748

Posten, die innerhalb der nachsten zwolf Monate féllig werden, stimmen mit ihren Buchwerten Uberein, da die
Auswirkung einer Abzinsung nicht wesentlich ist. Fremdwahrungsbetrage wurden jeweils mit dem Stichtagskas-
sakurs umgerechnet. Die variablen Zinszahlungen aus den Finanzinstrumenten wurden unter Zugrundelegung der
zuletzt vor dem 31. Dezember 2010 gefixten Zinssatze ermittelt. Jederzeit riickzahlbare finanzielle Verbindlichkei-
ten sind immer dem friihesten Zeitraum zugeordnet.

Die Zuordnung der vertraglich vereinbarten undiskontierten Zins- und Tilgungszahlungen der finanziellen Ver-
bindlichkeiten sowie der derivativen Finanzinstrumente zu den Falligkeitsklassen, wie sie sich zum 31. Dezember
2009 darstellte, zeigt die nachfolgende Tabelle.

Buchwert
31.12.2009 2010 2011 2012-2014
angepasst Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Finanzielle Verbindlichkeiten 276.650 141.756 17.747 104.563
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 2.649 749 837 1.401
Finanzverbindlichkeiten 279.298 142.505 18.583 105.963

4.3 KAPITALRISIKOMANAGEMENT

Die Ziele des Konzerns im Hinblick auf das Kapitalmanagement liegen in der Sicherstellung der Unternehmensfortfiih-
rung, um den Anteilseignern Ertrége und den anderen Interessenten die ihnen zustehenden Leistungen bereitzustel-
len. Ein weiteres Ziel ist die Aufrechterhaltung einer optimalen Kapitalstruktur, um die Kapitalkosten zu reduzieren.

Um die Kapitalstruktur aufrechtzuerhalten oder zu verandern, passt der Konzern, je nach Erfordernis, die Dividen-
denzahlungen an die Anteilseigner an, gibt neue Anteile heraus oder verauBert Vermégenswerte, um Verbindlich-

keiten zu tilgen. Das Stammkapital war das gesamte Geschéftsjahr vollstandig eingezahlt.

Branchenublich Uberwacht der Konzern sein Kapital auf Basis des Verschuldungsgrads, berechnet aus dem
Verhaltnis von Nettofremdkapital zu Gesamtkapital. Das Nettofremdkapital setzt sich zusammen aus den gesam-
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ten Finanzschulden (einschlieBlich Finanzschulden und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten laut Konzern-Bilanz) abzlglich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente. Das
Gesamtkapital berechnet sich aus dem Eigenkapital laut Konzern-Bilanz zuzlglich Nettofremdkapital. Der Ver-
schuldungsgrad zum 31. Dezember 2010 und zum 31. Dezember 2009 stellte sich wie folgt dar:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

Finanzschulden gesamt 303.758 310.061
Abzlglich: Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -8.993 -9.138
Nettofremdkapital 294.765 300.923
Eigenkapital gesamt -2.978 4.897
Gesamtkapital 291.787 305.820
Verschuldungsgrad 101 % 98 %

Wesentlicher Bestandteil des aktiven Finanzmanagements war im Berichtszeitraum die mit den Finanzierungs-
partnern abgeschlossene Vereinbarung vom 26. Marz 2010. Mit dieser Bankenvereinbarung hat die MPC Miinch-
meyer Petersen Capital AG sich die Prolongation bestehender Kreditlinien und Zwischenfinanzierungen gesichert,
sowie das Aussetzen bestehender Besicherungsbedingungen (Covenants) erzielt. Die Vereinbarung umfasst einen
GroBteil der Finanzierung bereits laufender und noch zu platzierender Fonds, einschlieBlich der mit diesen im
Zusammenhang stehenden ausgegebenen Platzierungs- und Blrgschaftsgarantien. Die Vereinbarung enthalt ei-
gene qualitative und quantitative Besicherungsbedingungen, die MPC Mlnchmeyer Petersen Capital AG geht fest
davon aus, dass diese Bedingungen nicht zum Tragen kommen und die Vereinbarung bis zu ihrer vertraglichen
Falligkeit am 30. September 2013 Bestand hat.

5. KRITISCHE SCHATZUNGEN BEI DER BILANZIERUNG UND BEWERTUNG

Samtliche Schatzungen und Beurteilungen werden fortlaufend neu bewertet und basieren auf historischen Er-
fahrungen und weiteren Faktoren, einschlieBlich Erwartungen hinsichtlich zuklnftiger Ereignisse, die unter den
gegebenen Umstanden vernlnftig erscheinen.

Der Konzern trifft Einschatzungen und Annahmen, welche die Zukunft betreffen. Die sich tatsdchlich ergebenden
Betrage konnen von den Schatzungen abweichen. Die Schatzungen und Annahmen, die ein signifikantes Risiko
in Form einer wesentlichen Anpassung der Buchwerte von Vermodgenswerten und Schulden mit sich bringen,
betreffen dabei insbesondere folgende Bereiche, wobei zur Angabe der Buchwerte auf die entsprechenden Ein-
zelerlduterungen verwiesen wird:

a) Sachanlagen und Goodwill

An jedem Abschlussstichtag ist einzuschatzen, ob ein Anhaltspunkt dafir vorliegt, dass die Sachanlagen bzw. der
Goodwill wertgemindert sein kdnnte. Wenn ein solcher Anhaltspunkt vorliegt, wird der erzielbare Betrag anhand
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von erwarteten Zahlungsstromen und angemessenen Zinssatzen geschatzt. Zum Abschlussstichtag lagen keine
Anhaltspunkte flr einen Wertminderungsbedarf bei den Sachanlagen und Goodwill vor. Dartiber hinaus bezie-
hen sich wesentliche Annahmen und Schatzungen im Sachanlagevermogen auf die Festlegung wirtschaftlicher
Nutzungsdauern (Erlauterung 20). Der Goodwill ist unabhangig vom Vorliegen eines Anhaltspunktes jahrlich auf
eine mogliche Wertminderung zu Uberpriifen. Die Berechnung des erzielbaren Betrags erfolgt im Einklang mit
den unter Abschnitt 3.6 dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Der erzielbare Betrag der CGUs
wurde basierend auf Berechnungen des Nutzungswertes ermittelt. Diesen Berechnungen wurden Annahmen
zugrunde gelegt (Erlauterung 19).

b) Wertpapiere

Der beizulegende Zeitwert von nicht auf dem aktiven Markt gehandelten Finanzinstrumenten wird durch die An-
wendung geeigneter Bewertungstechniken ermittelt, die aus einer Vielzahl von Methoden ausgewahlt werden. Flr
die Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes der Wertpapiere wendet der Konzern die DCF-Methode an, dem
eine Reihe von Schatzungen und Annahmen zugrunde liegen.

c) Assoziierte Unternehmen

Bei der Durchfiihrung eines Impairment-Tests, ist der Equity-Wert der betreffenden Anteile mit dem erzielbaren
Betrag zu vergleichen. Bei der Bestimmung des gegenwartigen Nutzungswertes der Anteile schatzte der Konzern
den eigenen Anteil am Barwert der geschatzten, kiinftigen Cashflows, die von dem assoziierten Unternehmen
voraussichtlich erwirtschaftet werden.

Zum Abschlussstichtag betraf dies die Anteile an der MPC Global Maritime Opportunities S.A., der HCI Capital AG
und der eFonds Solutions AG (Erlauterung 21).

d) Beteiligungen

Gibt es einen objektiven Hinweis darauf, dass bei einer Finanzinvestition, die nicht zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt wird, weil der beizulegende Zeitwert nicht verldsslich ermittelt werden kann, eine Wertminderung ein-
getreten ist, so wird zur Prifung des Wertberichtigungsbedarfs der Barwert der geschatzten kiinftigen Cashflows
ermittelt. Dem Barwert der geschatzten kiinftigen Cashflows werden Annahmen zugrunde gelegt.

Zum Abschlussstichtag betraf dies die Beteiligungen an der Kommanditgesellschaft MS San Adriano Offen-Ree-
derei GmbH & Co., Kommanditgesellschaft MS San Aurelio Offen-Reederei GmbH & Co., Kommanditgesellschaft
MS San Alessio Offen-Reederei GmbH & Co. (Erlauterung 23).

e) Forderungen
Weitere Schatzungen beziehen sich auf die Realisierbarkeit von Forderungen. Der Konzern bildet Wertberich-
tigungen, um erwarteten Verlusten Rechnung zu tragen, die aus uneinbringbaren Forderungen resultieren.
Grundlage fur die Beurteilung der Angemessenheit der Wertberichtigung sind Erfahrungswerte der Vergangenheit
(Abschnitt 4.1).

182 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

f) Riickstellungen

Der Konzern hat fur verschiedene Risiken Rickstellungen gebildet. Die Beurteilung hinsichtlich der Wahrschein-
lichkeit der Inanspruchnahme basiert auf Erfahrungen der Vergangenheit bzw. der individuellen Einschatzung von
Geschaftsvorfallen. Wertaufhellende Tatsachen wurden entsprechend berticksichtigt (Erlauterung 39).

g) Ertragsteuern

Der Konzern ist in verschiedenen Landern zur Entrichtung von Ertragsteuern verpflichtet. Deshalb sind wesentli-
che Annahmen erforderlich, um die Ertragsteuerrtickstellung zu ermitteln. Es gibt viele Geschaftsvorfalle und Be-
rechnungen, bei denen die endgliltige Besteuerung wahrend des gewohnlichen Geschaftsverlaufs nicht abschlie-
Bend ermittelt werden kann. Der Konzern bemisst die Hohe der Riickstellungen flr erwartete Steuerpriifungen auf
Basis von Schatzungen, ob und in welcher Hohe zusatzliche Ertragsteuern fallig werden. Sofern die endglltige Be-
steuerung dieser Geschéftsvorfalle von der anfanglich angenommenen abweicht, wird dies in der Periode, in der
die Besteuerung abschlieBend ermittelt wird, Auswirkungen auf die tatsachlichen und die latenten Steuern haben.

6. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Organisationstruktur des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns ist darauf ausgerichtet, attraktive An-
lagemdglichkeiten flir den Kunden zu entwickeln und gleichzeitig eine gleichbleibend hohe Qualitat in der An-
legerbetreuung zu gewahrleisten. Das Unternehmen ist primar nach Produktlinien gegliedert, deren Leitungen
jeweils direkt an den Vorstand berichten. Die Segmentstruktur stimmt nicht mit der legalen Struktur der einzelnen
Konzerngesellschaften Uberein, wird aber dennoch in der Grundform einer Rohertragsrechnung erstellt. Die flr die
Segmentinformationen angewendeten Bilanzierungsregeln stimmen grundséatzlich mit den fir den MPC Minch-
meyer Petersen Capital-Konzern angewendeten IFRS-Bilanzierungsregeln berein.

Beschreibung der berichtspflichtigen Segmente

Der MPC Capital Konzern berichtet iber neun Segmente, wobei bei acht Segmenten eine Aufteilung nach Pro-
duktlinien erfolgt, ein Segment ist ein konzernlbergreifendes Segment. Diese Segmente bilden die Grundlage flr
die Unternehmenssteuerung.

Immobilienfonds
Dieser Bereich entwickelt und managt geschlossene Fonds, welche dem Anleger eine Beteiligung an Wohn-,
Gewerbe- und Blroimmobilien in verschiedenen Léndern ermdglichen.

Real-Estate-Opportunity-Fonds

Das Segment Real-Estate-Opportunity-Fonds entwickelt und managt Fonds, durch die der Anleger in verschiedene
Zielfonds investiert. Diese Zielfonds entwickeln global Immobilienprojekte verschiedener Art.
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Schiffsbeteiligungen
Der Bereich umfasst die Konzeption und Entwicklung vermarktungsfertiger geschlossener Fonds, welche die Be-
teiligung an Schifffahrtsgesellschaften verschiedener Arten und GréBen umfasst.

Lebensversicherungsfonds
Dieses Segment entwickelt und managt geschlossene Fonds, welche auf dem Zweitmarkt Lebensversicherungs-
policen kaufen und fortfihren.

Energiefonds

Energiefonds investieren in Gesellschaften, welche im Bereich erneuerbare Energien oder der Rohstoffgewinnung
bzw. der Erforschung deren Vorkommnisse dienen. Das Segment entwickelt entsprechende Projekte und Uber-
wacht deren Management.

Strukturierte Produkte
Dieses Segment entwickelt Versicherungsldsungen und strukturierte Produkte als Investitionsmoglichkeiten flr
die Anleger.

Private-Equity-Fonds
Das Segment Private-Equity-Fonds entwickelt geschlossene Fonds, welche in verschiedene Private-Equity-Ziel-
fonds investieren.

Sonstiges
Das Segment Sonstiges umfasst Aktivitaten, die nicht mit den anderen Segmenten verbunden sind und solche, die
allein den Konzern und dessen Funktionen betreffen.

Konzerniibergreifend

Das Segment Konzerniibergreifend beinhaltet keine Produkte, sondern solche Sachverhalte, die den Rohertrag
beeinflussen, ohne einem Segment zugeordnet werden zu kénnen. Dies konnen beispielsweise Aufwendungen
sein, die eine groBe Zahl an Produkten Gber alle Segmente betreffen und daher nicht mit vertretbarem Aufwand
zugeordnet werden kdnnen.

MessgroBen der Segmente

Fur die Segmente hat die Aufteilung der verschieden Erldsarten und der dazugehdrigen Materialaufwendungen
zentrale Bedeutung, um den Erfolg des Neugeschafts und die Nachhaltigkeit der laufenden Erldse zu beurteilen.
Folgende Aufteilung der Erlsarten wird vorgenommen:

- Vergutungen aus der Projektierung, welche fir die Entwicklung und Herstellung der Vermarktungsféhigkeit eines

Produktes erlost werden.
- Erlose aus Kapitalbeschaffung werden fr die Einwerbung von Eigenkapital verdient.
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- Erlose aus Verwaltung umfassen Einnahmen sowohl flr die Treuhandtétigkeiten des Konzernes als auch flr das
laufende Management bestimmter Fonds.

- Chartererlése umfassen die Einnahmen aus der Vercharterung von Schiffen, welche der MPC Minchmeyer
Petersen Capital-Konzern bis zum 1. Halbjahr 2010 in den eigenen Blchern hatte.

Der Rohertrag bildet die zentrale KenngroBe zur Ermittlung des Erfolgs eines Segments.

Auf die Konzernzentrale entfallende Gemeinkosten sowie die weiteren Positionen der Gesamtergebnisrechnung
werden nicht den Segmenten zugewiesen und bilden kein Kriterium bei der Beurteilung des Segmenterfolgs.

Uberleitung
Die Uberleitung von den Segmentinformationen auf die Konzernberichte ist innerhalb der Segmentdarstellung
vorgenommen worden.

Informationen iiber geografische Gebiete
Die Geschaftssegmente des Konzerns sind in vier geografischen Hauptgebieten tétig, welche als Informationen
durch den Vorstand verwendet werden.

Das Heimatland des Unternehmens — welches auch die Hauptgeschéaftsaktivitat betreibt — ist die Bundesrepublik
Deutschland. Der Tatigkeitsschwerpunkt ist die Entwicklung und Vermarktung von innovativen und qualitativ

hochwertigen Kapitalanlagen.

Die Umsatzerldse mit externen Kunden des Konzerns werden in Deutschland, Osterreich und den Niederlanden
erzielt, in geringem MaBe auch in Brasilien.
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7.

Konzern-Segmentberichterstattung
zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung 2010

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010

Real-Estate-

Opportunity- Schiffs- Lebensversiche- Strukturierte Private- Konzern-

Immobilienfonds Fonds beteiligungen rungsfonds Energiefonds Produkte Equity-Fonds Sonstiges iibergreifend Summe

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Erlose aus Projektierung 5.218 -21 39 0 388 0 0 191 0 5.816
"""""" 13.312 -804 -289 1 648 -27 568 1.615 -22 15.002 .
"""""" 7.328 3.888 9.264 3.779 725 398 2.162 1.582 8.614 37.741 .
"""""" -84 0 95 0 0 0 0 “ 0 11 .

eflése 0 0 2.927 0 0 0 0 0 o 0 2.927

Umsatzerlése 25.774 3.063 12.036 3.780 1.762 371 2.731 3388 8.592 61.497

Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Leistungen -111 0 -164 0 -84 -6 -27 -89 0 -480

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -14.981 -2 -3.101 21 -1.322 -81 -926 -1.987 80 -22.300

Rohertrag 10.682 3.061 8.771 3.800 355 284 1.778 1.312 8.673 38.717

Sonstige betriebliche Ertrage 18.663
.I.D‘é.rﬂs‘t;az‘:llaufwand ............................................. -24.448 .
Sonst|ge betriebliche Auf\'/‘\}‘é‘ndungen .......................................... -56.252 .
A.t‘)“s“c'ﬁ‘r'éibungen und We&ﬁ%inderungen auf .

immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen S
.I.é;{l;i;l;sergebnis ............................................. -26.869 .

Finanzertrage 45.382

ﬁﬁé&éufwendungen .................................................... -51.901
F’i;;;{z"ergebnis ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ e51s |

Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -5.241
Ergebnls vorStewern -38.628 .

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -498
Konzem-Verlust 39.126

Sonstiges Ergebnis, welches direkt im Eigenkapital erfasst wird:

WV\./‘é"Hr‘Jﬁgsumrechnungsd'i‘f']“érenzen FRS 1.210 .
.l.\l“éat;é;vertungsmcklage nach AS39 5.808 .
Ante|leam Sonstigen Erg'ég‘ms assoziierter Unfé?ﬁehmen ...................................... -337 .
Summe der im Eigenkaﬁiél direkt erfassten El;irége und Aufwen'c‘i“l'l‘ngen .................................... 6.682 .

Konzern-Gesamtergebnis -32.444

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Konzern-Segmentberichterstattung
zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung 2009

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2009

Real-Estate-
Opportunity- Schiffs- Lebensversiche- Strukturierte Private- Konzern-
Immobilienfonds Fonds beteiligungen rungsfonds Energiefonds Produkte Equity-Fonds Sonstiges libergreifend Summe

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst angepasst angepasst
Erlése aus Projektierung 3.985 5 14 0 458 0 0 121 0 4.581
.I.E“r‘ltc‘gé‘aus der Einwerbuné """"" 2.659 261 1866 -5.743 3.754 851 367 774 178 4.966 .
Erlése aus Fondsverwaltung 5.609 3.483 10192 4213 1.209 526 2315 1.150 663 29.360
Erlése aus Fondliquidation 6.676 0 2 0 0 0 0 0 0 6.768
.é.r;;r't‘érerlése 0 0 goes 0 0 0 0 0 0 8.964 .
ﬁ;ﬁ;“a”tzerlése """""" 18.928 3.748 21120 -1.530 5.420 1.377 2.681 2.044 841 54.640 .
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Leistungen 242 -1.327 -41 -213 441 6 -11 63 -158 -998
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -5.078 -740 -11.509 2.859 -5.703 -771 -211 -1.661 -243 -23.056
Rohertrag 14.092 1.681 9.578 1.116 159 613 2.459 446 441 30.586
Sonstige betriebliche Ertrage 9.849
Personalaufwand o -23.487
Sonsﬂge betriebliche Aufv&é‘ndungen """"""""""""""""" -32.929 .
.:A‘B‘s.‘c'ﬁ‘reilbungen ur_]d Wert?ﬁinderungen auf 17.448 .
immaterielle Vermbgenswerte und Sachanlagen
.ég{r‘i;bsergebnis e -33.429 .
Finanzertrage 10.138
.I.-"i‘r;é‘&aufwendungen """"""""""""""""""" -20.069 .
.i-'“i‘l;l‘;r‘\“zergebnis """"""""""""""""""" -9.931 .
Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -29.379
Ergebnls vor Steuern S -72.739 .
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -3.087
.kc;l".l;;rn-Verlust e -75.827 .
Sonstiges Ergebnis, welches direkt im Eigenkapital erfasst wird:
WV\./‘é.i‘H'r‘Gngsumrechnungsdifférenzen IFRS S 1.102 .
.l.\l“é‘L.J‘t')‘éwertungsrUcklage n'é“ch s30T -3.289 .
Antelle am Sonstigen Ergegnis assoziierter Unférnehmen ............... -1.223 .
Summe der im Eigenkapiél direkt erfassten E;trﬁge und AufwendHl,'l‘ngen ............. -3.411 .
Konzern-Gesamtergebnis -79.237

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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8.
Geografische Aufteilung

zum 31. Dezember 2010

Deutschland Osterreich Niederlande Brasilien Indien Konsolidierung Summe

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR

angepasst angepasst angepasst angepasst angepasst

Projektierung 8.868 4.583 0 0 0 0 0 0 0 0 -3.052 -2 5.816 4.581
oot besstaiion . loare s oee s o - ooo ...................... 0058161857 ........... 15002 ............. 4966
Vermttons . i 5o oo b > 500 S 08 . 874 ................. 733 .................... 63 ...................... 0025262445 .......... 3774129360
Couidaton . e ol 5 5 . - ooo ...................... 00257 ............. 3750 .................... 11 .............. 6768
i . S on s e 5 5 . — ooo ...................... oo ...................... o ...................... o ............. 2927 ............. 8964
Umntoanisen . c6.830 51178 soe1 Sore . 874 ................. 733 .................... 6 3 ...................... 0 ...................... 011552554 .......... 51497 .......... 54540

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

7. UMSATZERLOSE
Die wesentlichen Umsatzerlose resultieren aus dem Erbringen von Dienstleistungen.

Darin enthalten sind auch Chartererlose, die aus dem Betrieb der Schiffe der Beteiligungsgesellschaft LPG Tanker-
flotte mbH & Co. KG, Hamburg, resultieren.

Eine Aufgliederung auf die Segmente ist der Segmentberichterstattung zu entnehmen.

8. VERANDERUNGEN DES BESTANDES AN FERTIGEN UND UNFERTIGEN
LEISTUNGEN

Die Veranderungen des Bestandes an fertigen und unfertigen Leistungen beinhalten die Verdnderung der aktivier-
ten Projektkosten der am Bilanzstichtag noch nicht vollstandig eingeworbenen Fonds.

9. AUFWENDUNGEN FUR BEZOGENE LEISTUNGEN

In dieser Position werden unter anderem die Provisionszahlungen an Vertriebspartner sowie die Aufwendungen
aus Platzierungs- und Prospektkosten erfasst.

Ebenfalls enthalten sind auch Schiffsbetriebskosten, die aus dem Betrieb der Schiffe der Beteiligungsgesellschaft
LPG Tankerflotte mbH & Co. KG, Hamburg, resultieren.

Eine Aufgliederung auf die Segmente ist der Segmentberichterstattung zu entnehmen.
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10. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst

Ertrage aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen 7.470 4.880

davon realisierte Ertrédge aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen 4.751 4.388

davon nicht realisierte Ertrédge aus Wéhrungsumrechnungsdifferenzen 2.719 492
Ertrédge aus Forderungsverzicht 5.868
davon finanzierende Banken 4.843
davon MPC Steamship 1.026
Sonstige Beratungsleistungen 1.521

Ertrage aus Weiterbelastungen 1.149 472

Periodenfremde Ertrage 675 1.584

Ertrage aus Wertaufholungen und der Auflésung von Wertberichtigungen 50 488

Buchgewinne aus Anlagenabgangen 4 824

Ubrige 1.926 1.602

Sonstige betriebliche Ertrage 18.663 9.849

2010 ist es gelungen, funf in der Beteiligungsgesellschaft LPG Tankerflotte GmbH & Co. KG gehaltene LPG
Tanker zu verauBern. Der VerauBerungserlds wurde zur teilweisen Ruckfiihrung der Finanzierungen genutzt.
Im Rahmen der Abwicklung der Beteiligungsgesellschaft haben der Gesellschafter MPC Minchmeyer Pe-
tersen Steamship GmbH & Co. KG und die finanzierende Bank auf ihre Restforderungen verzichtet. Dieser
Verzicht ist unter ,Ertrage aus Forderungsverzicht* ausgewiesen.
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11. PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

Lohne und Gehélter -21.349 -20.247

Soziale Abgaben -3.098 -3.240

Personalaufwand -24.448 -23.487
Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl setzt sich wie folgt zusammen:

Jahres- Jahres-

durchschnitt durchschnitt

2010 2009

Deutschland 238 281

Osterreich 7

Schweiz 0

Niederlande 0

Liechtenstein 0

Mitarbeiter 244 288

Davon befinden sich 16 Mitarbeiter in leitender und 228 in angestellter Funktion.
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12. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst

Wertminderungen auf Forderungen -20.643 -2.955
Rechts- und Beratungskosten -6.823 -3.401
Aufwendungen aus Kursdifferenzen -6.062 -5.726
Verbindlichkeitsriickstellungen MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika 3 -4.210 0
Raumkosten -2.657 -3.175
Werbung, Veranstaltungen -2.301 -2.737
Kostenlibernahme Auflosung Fremd-Swap aus nicht realisiertem Fondsprojekt -2.274 0
EDV-Kosten -1.406 -1.762
Kommunikationskosten -1.106 -1.369
Aufwendungen aus der Restrukturierung von Finanzverbindlichkeiten -959 0
Reisekosten -941 -964
Periodenfremde Aufwendungen -556 -1.089
Versicherungen und Beitrage -523 -450
Fahrzeugkosten -485 -500
Personalbeschaffung / sonstige Personalkosten -477 -388
Birobedarf und Arbeitsmittel -241 -359
Aufwand aus Chartergarantien -110 -1.426
Kosten des Geldverkehrs -78 -127
Spenden -49 =272
Verluste aus Anlagenabgéngen -8 -1.770
Aufwand flr Burgschaftsrisiko 0 -1.528
Ubrige -4.342 -2.933
Sonstige betriebliche Aufwendungen -56.252 -32.929

Kredite und Forderungen werden im Rahmen der Folgebewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Fiir erkennbare Einzelrisiken werden Wertberichtigungen gebildet.
Ist der Ausfall eines bestimmten Anteils des Forderungsbestandes wahrscheinlich, werden Wertberichtigungen in
dem Umfang vorgenommen, in dem der Buchwert eines finanziellen Vermogenswertes seinen erzielbaren Betrag
Ubersteigt. Hinweise flr erkennbare Einzelrisiken sind unter anderem eine wesentliche Verschlechterung der
Bonitat, deutliche Zahlungsverzégerungen oder auch die hohe Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz und der damit
verbundenen Zahlungsunfahigkeit seitens des Kunden. Die Aufwendungen daraus werden unter den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen unter Wertminderungen auf Forderungen ausgewiesen. Bei Wegfall der Griinde fur
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zuvor vorgenommene auBerplanméaBige Abschreibungen werden entsprechende Zuschreibungen, nicht jedoch

Uber die fortgefiihrten Anschaffungskosten hinaus, getéatigt.

13. ABSCHREIBUNGEN UND WERTMINDERUNGEN AUF IMMATERIELLE

VERMOGENSWERTE UND SACHANLAGEN

Die Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen setzen sich wie

folgt zusammen:

15. FINANZAUFWENDUNGEN

Die Finanzaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009
Tsd. EUR Tsd. EUR
angepasst
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -45.299 -10.634
davon Restrukturierung finanzieller Verbindlichkeiten -37.324 0
Aufwendungen aus der Erhéhung der Abfindungsverpflichtungen -4.966 -860
davon aus der Erhéhung der Abfindungsverpflichtung 4,049 0
Asien Opportunity Real Estate Investor GmbH & Co. KG ’
davon aus der Erhéhung der Abfindungsverpflichtung 494 0
MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH & Co. KG
Wertminderungen auf Beteiligungen -1.636 -3.196
davon Wertminderung auf zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte -1.356 -3.189
davon Wertminderung auf sonstige finanzielle Vermdgenswerte (kurzfristig) -280 -8
Aufwendungen aus Derivaten und Zertifikaten 0 -5.379
Finanzaufwendungen -51.901 -20.069

2010 2009
Tsd. EUR Tsd. EUR

Wertminderungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen -2.604 -15.132

Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -945 -2.316

Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle Vermégenswerte .3.549 .17.448

und Sachanlagen

14. FINANZERTRAGE

Die Finanzertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009
Tsd. EUR Tsd. EUR
angepasst

Zinsen und ahnliche Ertrage 35.774 1.766
davon Restrukturierung finanzieller Verbindlichkeiten 34.039 0

Ertrage aus Derivaten und Zertifikaten 3.336 0
davon Ertrag aus Bewertung Aktienzeichnungsverpflichtung 3.029 0
MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF ’

Ertrége aus der Reduzierung der Abfindungsverpflichtung und aus Beteiligungen 6.273 8.372
davon aus der Reduzierung der Abfindungsverpflichtung Sachwert 5049 2198
Rendite-Fonds Indien 2 GmbH & Co. KG ’ ’
davon Ertrdge aus Beteiligungen an Fonds-KGs 1.054 1.303

Finanzertrage 45.382 10.138

Durch die am 26. Marz 2010 abgeschlossene Bankenvereinbarung (Wetterfest I1) hat es bei den Finanzverbind-
lichkeiten des MPC-Konzerns Konditionendnderungen in Form von Laufzeitverlangerungen und Zinssatzanderun-
gen gegeben. Diese Konditionendnderungen haben dazu gefiihrt, dass es bei einigen Finanzverbindlichkeiten zu
wesentlichen Differenzen zwischen dem Buchwert und dem Fair Value gekommen ist. Die Position Zinsen und
ahnliche Ertrage zeigt die Ausbuchung der Buchwerte dieser Finanzverbindlichkeiten.
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Durch die am 26. Marz 2010 abgeschlossene Bankenvereinbarung (Wetterfest I1) hat es bei den Finanzverbind-
lichkeiten des MPC-Konzerns Konditionenanderungen in Form von Laufzeitverlangerungen und Zinssatzanderun-
gen gegeben. Diese Konditionendanderungen haben dazu gefuhrt, dass es bei einigen Finanzverbindlichkeiten zu
wesentlichen Differenzen zwischen dem Buchwert und dem Fair Value gekommen ist. Die Position Zinsen und
ahnliche Aufwendungen enthélt die Einbuchung des Fair Values dieser Finanzverbindlichkeiten.
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16. EQUITY-ERGEBNIS AUS ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN UND
GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Das Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2010 31.12.2009

Tsd. EUR Tsd. EUR
Global Vision Private Equity Partners AG 23 85
Ertrage aus assoziierten Beteiligungen 23 85
HCI Capital AG -2.278 -22.764
Engel & Volkers Capital AG -61 0
MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF -1.207 -5.098
eFonds Solutions AG -1.738 -1.511
Rio Lawrence Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG 0 -11
MPC Miinchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG 0 -63
Aufwendungen aus assoziierten Beteiligungen -5.283 -29.447
MPC Synergy Real Estate AG 20 0
Ertrage aus Gemeinschaftsunternehmen 20 0
MPC Synergy Real Estate AG 0 -17
Aufwendungen aus Gemeinschaftsunternehmen 0 -17
Die Buchwerte der assoziierten Unternehmen setzen sich wie folgt zusammen:
2010 2009
Tsd. EUR Tsd. EUR
angepasst
Surya Treasure Island Private Ltd. 5.131 4.819
Chandigarh Treasure Island Private Ltd. 5.187 4.856
Gangetic Hotels Private Ltd. 4.134 3.879
Raipur Treasure Island Private Ltd. 7.403 6.949
Jabalpur Treasure Island Private Ltd. 3.856 3.619
Rio Lawrence Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG 0 0
Engel & Volkers Capital AG 989 0
HCI Capital AG 36.951 39.231
Global Vision AG Private Equity Partners 527 701
eFonds Solutions AG 3.130 4.578
MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG 0 0
MPC Minchmeyer Petersen Steamship Beteiligungsgesellschaft mbH 13 13
MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF 9.332 992
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 76.653 69.639
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17. STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten oder geschuldeten Steuern vom Einkommen und
Ertrag sowie die latenten Steuern ausgewiesen.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag teilen sich auf das In- und Ausland wie folgt auf:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst

Tatsachliche Steuern -498 -842
Deutschland 76 -1.297
Ausland -574 455
Latente Steuern 0 -2.245
Deutschland 0 -2.076
Ausland 0 -170

Die periodenfremden laufenden Steuern betragen EUR 338 Tsd. (Vorjahr: EUR 855 Tsd.).

Im Geschaftsjahr 2010 unterlag eine in Deutschland ansdssige Kapitalgesellschaft der Korperschaftsteuer in
Hohe von 15 %, dem Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die Kdérperschaftsteuer sowie der Gewerbesteu-
er, deren Hohe sich nach den unterschiedlichen Hebesatzen der einzelnen Gemeinden richtet.

Zudem unterliegen die Konzern-Ertragsteuern dem Einfluss der in Deutschland unter bestimmten Voraussetzun-
gen bestehenden Moglichkeit, beim Betrieb von Handelsschiffen im internationalen Verkehr den Gewinn pauschal
aufgrund der Nettoraumzahl des Schiffes und nicht durch Betriebsvermogensvergleich zu ermitteln.

Der Konzernsteuersatz entspricht dem deutschen Steuersatz der Muttergesellschaft MPC Minchmeyer Petersen
Capital AG und belauft sich auf 32,28 % (Vorjahr: 32,28 %). Dieser Steuersatz setzt sich aus Korperschaftsteuer
in Hohe von 15 %, Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die Kdérperschaftsteuer und Gewerbesteuer mit
einem Hebesatz von 470 % zusammen. Die Anwendung des anzuwendenden Ertragsteuersatzes des Konzern-
unternehmens von 32,28 % auf das Konzernergebnis vor Ertragsteuern wirde zu einem erwarteten Steuerertrag
von EUR 12.467 Tsd. (Vorjahr: EUR 23.477 Tsd.) fuhren. Die Differenz zwischen diesem Betrag und dem effek-
tiven Steueraufwand von EUR 498 Tsd. (Vorjahr: EUR 3.087 Tsd.) ist aus der folgenden Uberleitungsrechnung
ersichtlich.
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2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst

Konzernergebnis vor Steuern -38.628 -72.739
Erwartete Steuern vom Einkommen und Ertrag (32,28 % [Vorjahr: 32,28 %1) 12.467 23.477
Abweichende Steuersatze =357/ -889
Anpassungen des Ansatzes latenter Steuern des Vorjahres 334 -1.898
T G kein lsténten Steern angesezt wirden 13357 7699
Steuerlich nicht abziehbare Aufwendungen -1.252 -13.928
Steuerfreie Ertrage 0 0
Abweichung der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage 26 -468
Effekte aus Tonnagebesteuerung 1.703 -1.979
Effekte aus Minderheiten -421 -752
Tatsachliche Steuern vom Einkommen und Ertrag fiir Vorjahre 338 855
Sonstige Abweichungen 0 194
Steuern vom Einkommen und Ertrag -498 -3.087
Effektiver Steuersatz (in %) 1,29 4,24

Die Abweichungen, die unter der Position ,Abweichende Steuersatze" ausgewiesen sind, resultieren aus den vom
Steuersatz der MPC Munchmeyer Petersen Capital AG abweichenden Steuersatzen der in- und ausléandischen

Konzerngesellschaften.

Die Effekte aus Tonnagebesteuerung resultieren im Wesentlichen aus den Auswirkungen der Tonnagebesteuerung

bei der Beteiligungsgesellschaft LPG Tankerflotte mbH & Co. KG.

Die Effekte aus Minderheiten resultieren aus der Bewertung der Minderheitenanteile der in den Konzernabschluss

einbezogenen Personengesellschaften.
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18. ERGEBNIS JE AKTIE

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird gemaB IAS 33 als Quotient aus dem den Aktionaren zustehenden
Konzernergebnis nach Anteilen Dritter und der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wahrend des Ge-
schaftsjahres in Umlauf befindlichen Aktien ermittelt. Durch die im April 2010 stattgefundene Kapitalerhéhung
belduft sich die gewichtete Anzahl der Aktien auf 24.347.550 und weicht somit vom Aktienbestand am Stichtag
(27.020.000) ab.

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst

Konzern-Gewinn / -Verlust (in Tsd. EUR) -39.126 -75.827
davon den Minderheitsgesellschaftern zuzurechnen -38 -6
davon den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zuzurechnen -39.088 -75.821
Gewichtete Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Aktien 24.347.550 17.367.147
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) -1,61 -4,37

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie betragt somit EUR -1,61.
Ein verwassertes Ergebnis wirde sich ergeben, wenn die durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befindlichen

Aktien um Wandlungs- und Optionsrechte erhoht werden wiirde. Da solche Rechte im MPC Minchmeyer Petersen
Capital-Konzern nicht existieren, entspricht das verwéasserte Ergebnis dem unverwésserten Ergebnis.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ 2009 Konzessionen, Geschifts-
Schutzrechte, oder
. g " Lizenzen Software Firmenwert Gesamt
Langfristige Vermogenswerte Td EUR  Tsd EUR  Tsd. EUR Tsd. EUR
Zum 1.1.2009
. Anschaffungs-/Herstellungskosten 317 1.914 4.295 6.526
19. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE Kumulierte Abschreibungen -168 -1.810 -2.968 -4.946
Buchwert netto H ‘ 150 104 1.326 1.579
Die Entwicklung der Posten der immateriellen Vermogenswerte des Konzerns ist im Konzern-Anlagespiegel dar- Geschiftsjahr 2009
gestellt. Erdfinungsbuchwert netto 150 104 1.326 1.579
o T : o
2010 Konzessionen Geschifis. Umbuchung ARK 1ol 1ol 0 0
Schutzrechte: oder Erstkonsolidierung AHK 0 0 11.306 11.306
Lizenzen Software Firmenwert Gesamt Endkonsolidierung AHK -67 -10 0 -77
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Abginge AHK T 1 93 0 94
Geschaftsjahr 2010 Wihrungsdifferenzen AHK 0 0 762 762
Eréffnungsbuchwert netto 6 185 1.328 1.519 Abschreibungen 20 -104 0 123
Zugange AHK 0 141 0 141 Wertminderungen 0 0 -12.096 -12.096
Umbuchung AHK 0 0 0 0 Abgange Abschreibungen 0 93 0 €3
Erstkonsolidierung AHK 0 0 5 5 Umbuchungen Abschreibungen 21 -21 0 0
Endkonsolidierung AHK 0 -42 0 -42 Endkonsolidierung Abschreibungen 65 9 0 74
Abgange AHK 0 -3 0 -3 Wahrungsdifferenzen Abschreibungen 0 0 31 31
Wahrungsdifferenzen AHK 0 2 0 2 Endbuchwert netto 6 185 1.328 1.519
Abschreibungen 0 -85 0 -85 Zum 31.12.2009
Wertminderungen 0 -9 -9 Anschaffungs/Herstellungskosten 107 2.018 16.362 18.487
Abgange Abschreibungen 0 0 0 Kumulierte Abschreibungen -102 -1.833 -15.034 -16.968
Umbuchungen Abschreibungen 0 0 0 Buchwert netto 6 185 1.328 1.519
Endkonsolidierung Abschreibungen 0 42 0 42
Wihrungsdifferenzen Abschreibungen 0 -2 0 -2
Endbuchwert netto 5 239 1.323 1.568
Jum 31122010 Die Wertminderungen sind in der Gesamtergebnisrechnung in der Position Abschreibungen und Wertminderungen
AnschaffungsHerstellungskosten 107 5117 16.367 18581 auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen dargestellt.
Kumulierte Abschreibungen -102 -1.878 -15.043 -17.023
Buchwert netto 5 239 1.323 1.568
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Geschafts- oder Firmenwert TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fiir Publikumsfonds mbH 20. SACHANLAGEN
Der zum 31. Dezember 2010 in den immateriellen Vermogenswerten ausgewiesene Geschafts- oder Firmenwert
in Hohe von EUR 1.323 Tsd. resultiert aus der teilweisen Akquisition der Gesellschaft aus dem Jahre 2000. Fur Bei den Sachanlagen handelt es sich Uberwiegend um Betriebs- und Geschaftsausstattungen.
diesen Goodwill wurde der vorgeschriebene jahrliche Impairment-Test zum 31. Dezember 2010 durchgeflihrt. Der
Geschéfts- oder Firmenwert wurde nach anteiligem Nutzen auf die Segmente nach IFRS 8 verteilt. Die Entwicklung der Sachanlagen ist im Konzern-Anlagespiegel dargestellt.
2010 2009 2010 Grundstiicke,
Tsd. EUR Tsd. EUR grundstiicks-  Betriebs- und
gleiche Rechte Geschifts-
Schiffsbeteiligungen 826 838 und Bauten ausstattung Schiffe Gesamt
Immobilienfonds 177 197 Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Opportunity-Immobilienfonds 64 76 Geschaftsjahr 2010
Lebensversicherungsfonds 113 111 Eroffnungsbuchwert neto 641 1.729 13.515 15.885
Private-Equity-Fonds s 61 ZugangeAHK 9 75 0 84
Energiefonds 32 34 Erstkonsolidierung AHK 0 0 0 0
Sonstige 42 11 Endkonsolidierung AHK 0 0 0 0
Summe der Segmentwerte 1.323 1.328 Umgliederung nach IFRS 5 AHK 0 0 -16.485 -16.485
Abgénge AHK -32 -204 0 -236
Wahrungsdifferenzen AHK 0 17 0 17
Der erzielbare Betrag der Segmente ist der Nutzungswert, welcher mit Hilfe eines DCF-Verfahrens ermittelt wur- Abschreibungen -132 -446 272 -850
de. Fir die Ermittlung des zukiinftigen Cashflows wurden (iber einen Zeitraum von drei Jahren die detaillierte Wertminderungen 0 0 0 0
Unternehmensplanung der Gesellschaft auf Segmentebene verwendet. Diese wurde fiir die Ertrage auf Basis Abgénge Abschreibungen 0 121 0 121
der Managementerwartungen an die zukiinftigen Marktentwicklungen entwickelt, fir die Aufwendungen wurden Umgliederung nach IFRS 5 Abschreibungen 0 0 3.372 3.372
die internen Planungen auf Basis der Erfahrungen aus der Vergangenheit herangezogen. Fiir die Ermittlung des Endkonsolidierung Abschreibungen 0 0 0 0
Nutzungswertes wurde ein ewiges Wachstum von 1% verwendet. Zur Abzinsung wurde ein Vorsteuerzins von Wahrungsdifferenzen Abschreibungen 0 -14 -130 -144
11,2 % verwendet. Endbuchwert netto 486 1.278 0 1.764
Zum 31.12.2010
Der Test hat ergeben, dass der ausgewiesene Goodwill in allen Segmenten werthaltig ist. Anschaffungs-/Herstellungskosten 1.521 4.161 0 5.682
Kumulierte Abschreibungen -1.035 -2.883 0 -3.918
Buchwert netto 486 1.278 0 1.764
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2009 Grundstiicke,
grundstiicks.  Betriebs- und 21. ANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN UND
gleiche Rechte  Geschafts- GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN
und Bauten ausstattung Schiffe Gesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR )
Zum 1.1.2009 Die folgende Ubersicht zeigt die aggregierten Kennzahlen der nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
Anschaffungs-/Herstellungskosten 1.215 4.590 0 5.805 des MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzerns einbezogenen assoziierten Unternehmen.
Kumulierte Abschreibungen =777 -2.240 0 -3.016
Buchwert netto 438 2.351 0 2.788 Die Werte beziehen sich nicht auf den auf den MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern entfallenden Anteil,
Geschaftsjahr 2009 sondern stellen die Vermogenswerte, Schulden, Aufwendungen und Ertrage in den Abschlissen der assoziierten
Erdfinungsbuchwert netto 438 2351 0 2.788 Unternehmen dar.
Zuggnge 331 150 0 481
Erstkonsolidierung 0 0 26.038 26.038 2010 2009
Endkonsolidierung AHK 0 -189 0 -189 Tsd. EUR Tsd. EUR
Umgliederung nach IFRS 5 AHK 0 0 5.164 5164 Kurzfristige Vermogenswerte 95.536 109.078
Abgénge AHK ) 281 4.232 4514 Langfristige Vermogenswerte 884.137 336.831
Wahrungsdifferenzen AHK 0 3 -157 -154 Gesamtvermdgen 979.673 445.909
Abschreibungen _126 532 11.535 2193 Kurzfristige Schulden 292.964 318.466
Wertminderungen 0 0 -3.035 -3.035 Langfristige Schulden 701.382 58.324
Abginge Abschreibungen 0 129 137 267 Gesamtschulden 994.346 376.790
Umgliederungen nach IFRS 5 Abschreibungen 0 0 1.399 1.399 Eigenkapital -14.673 69.119
Endkonsolidierung Abschreibungen 0 98 0 98 Umsatzerlose 92.766 83.465
Wihrungsdifferenzen Abschreibungen 0 0 65 64 Aufwendungen -141.967 -153.228
Endbuchwert netto 641 1.729 13.515 15.885 Ertrage 29.026 10.891
Ergebnis -20.176 -58.872

Zum 31.12.2009

Anschaffungs-/Herstellungskosten 1.544 4.274 16.485 22.302
Kumulierte Abschreibungen -903 -2.545 -2.970 -6.417
Buchwert netto 641 1.729 13.515 15.885

Die Kennzahlen der assoziierten Unternehmen MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, und der HCI Ca-

pital AG basieren auf den letzten vorliegenden Finanzdaten zum 30. September 2010. Diese letzten vorliegenden
Finanzdaten wurden auf den 31. Dezember 2010 fortentwickelt.

Die Wertminderungen sind in der Gesamtergebnisrechnung in der Position Abschreibungen und Wertminderungen

auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen dargestellt.
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Beteiligung an der HCI Capital AG
Die Aktie der HCI Capital AG notierte am 31. Dezember 2010 bei EUR 1,85. Bei einer Aktienanzahl von
9.791.182 entspricht dies einer Marktkapitalisierung von EUR 18.113.686,70.

Der Konzern hat aufgrund eines Indikators flr einen evtl. Wertminderungsbedarf der Beteiligung an der HCI
Capital AG untersucht, ob ein Wertminderungsbedarf vorliegt. Die Bewertung wurde im Einklang mit den unter
Abschnitt 3.8 dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden durchgefiihrt. Mit dem zugrunde gelegten
Bewertungsmodell wurde fir die Beteiligung ein erzielbarerer Betrag von EUR 50.985 Tsd. ermittelt. Es ergab
sich kein Abwertungsbedarf.

Sofern sich die durch das Management getroffenen wesentlichen Annahmen andern, wirden sich folgende Aus-
wirkungen auf den Buchwert ergeben:

Diskontierungszins

In dem zugrunde gelegten Bewertungsmodell wurde von einem Diskontierungszins in Hohe von 8,25 % ausge-
gangen. Dieser setzt sich aus einem risikofreien Zinssatz und einer Marktrisikopramie zusammen. Steigt eine
dieser Komponenten um 1%-Punkt, wirde sich der erzielbare Betrag der Beteiligung von EUR 50.985 Tsd. auf
EUR 43.350 Tsd. reduzieren. Eine Abwertung des Buchwertes hatte dies nicht zur Folge.

Fondslaufzeit

In dem zugrunde gelegten Bewertungsmodell wurde bei der Herleitung der Erlése aus der Treuhandverwaltung
von einer durchschnittlichen Fondslaufzeit von zwdlf Jahren ausgegangen. Bei einer Reduzierung der durch-
schnittlichen Laufzeit der Fonds um vier auf acht Jahre wirde sich der erzielbare Betrag der Beteiligung — bei
sonst gleichbleibenden Bedingungen — auf EUR 33.182 Tsd. reduzieren. Dies hatte eine Wertminderung in Hohe
von EUR 3.769 Tsd. zur Folge.

Platziertes Eigenkapital

In dem zugrunde gelegten Bewertungsmodell wurde im Terminal Value von einem platzierten Eigenkapital im
Segment Schiff in Hohe von EUR 258.600 Tsd. ausgegangen. Sinkt das platzierte Eigenkapital in diesem Seg-
ment um EUR 100.000 Tsd., wirde sich der erzielbare Betrag der Beteiligung — unter sonst gleichbleibenden
Bedingungen — auf EUR 29.845 Tsd. reduzieren. Dies héatte eine Wertminderung in Hohe von EUR 7.106 Tsd.
zur Folge.

Beteiligung an der eFonds Solutions AG

Der Konzern hat aufgrund eines Indikators flir einen evtl. Wertminderungsbedarf der Beteiligung an der eFonds
Solutions AG untersucht, ob ein Wertminderungsbedarf vorliegt. Die Bewertung wurde im Einklang mit den unter
Abschnitt 3.8 dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden durchgefuhrt. Mit dem zugrunde gelegten
Bewertungsmodell wurde flir die Beteiligung ein erzielbarer Betrag von EUR 5.043 Tsd. ermittelt. Es ergab sich
kein Abwertungsbedarf.
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Sofern sich die durch das Management getroffenen wesentlichen Annahmen andern, wirden sich folgende Aus-
wirkungen auf den Buchwert ergeben:

Diskontierungszins

In dem zugrunde gelegten Bewertungsmodell wurde von einem Diskontierungszins in Hohe von 8,39 % ausge-
gangen. Dieser setzt sich aus einem risikofreien Zinssatz und einer Marktrisikopramie zusammen. Steigt eine
dieser Komponenten um 1 %-Punkt, wiirde sich der erzielbare Betrag der Beteiligung von EUR 5.043 Tsd. — unter
sonst gleichbleibenden Bedingungen — um EUR 790 Tsd. auf EUR 4.253 Tsd. reduzieren. Eine Abwertung des
Buchwertes hatte dies nicht zur Folge.

Marktanteil

In dem Bewertungsmodell wurde von einem Marktanteil von rd. 9 % der eFonds Solutions AG ab 2011 aus-
gegangen (2010 rd. 8 %). Sollte der angenommene Marktanteil der eFonds Solutions AG rd. 1 %-Punkt —
unter sonst gleichbleibenden Bedingungen — niedriger ausfallen, wirde sich der erzielbare Betrag der Beteiligung
von EUR 5.043 Tsd. auf EUR 2.359 Tsd. reduzieren, was eine Wertminderung von EUR 771 Tsd. zur Folge
hatte.

Beteiligung an der MPC Global Maritime Opportunities S.A.

Der Konzern hat aufgrund eines Indikators flir einen eventuellen Wertminderungsbedarf des assoziierten Unter-
nehmens MPC Global Maritime Opportunities S.A. untersucht, ob ein Wertminderungsbedarf vorliegt. Die Be-
wertung wurde im Einklang mit den unter Abschnitt 3.8 dargestellten Bewertungs- und Bilanzierungsmethoden
durchgefiihrt. Mit dem zugrunde gelegten Bewertungsmodell wurde fiir die Beteiligung ein erzielbarer Betrag in
Hoéhe von EUR 11.201 Tsd. ermittelt. Es ergab sich hieraus kein Abwertungsbedarf.

Sofern sich die durch das Management getroffenen wesentlichen Annahmen andern, wiirden sich folgende Aus-
wirkungen auf den Buchwert ergeben:

Diskontierungszins

In dem Bewertungsmodell wurde von einem Diskontierungszins in Hohe von 6,02 % ausgegangen. Dieser setzt
sich aus einem risikofreien Zinssatz und einer Marktrisikopramie zusammen. Steigt eine dieser Komponenten um
1 %-Punkt, wiirde der ermittelte erzielbare Betrag der Beteiligung — unter sonst gleichbleibenden Bedingungen —
bei EUR 10.839 Tsd. liegen. Es ergab sich hieraus kein Abwertungsbedarf.

Verkaufspreise

Ferner wurde in dem Bewertungsmodell von einem Verkaufserlds der Assets des MPC Global Maritime Opportuni-
ties S.A., SICAF, in Hohe von EUR 256.565 Tsd. (USD 340.000 Tsd.) ausgegangen. Bei einer Reduzierung des
Verkaufspreises um EUR 22.638 Tsd. (USD 30.000 Tsd.) wiirde der Wert der Beteiligung — unter sonst gleich-
bleibenden Bedingungen — bei EUR 8.940 Tsd. liegen. Daraus hatte sich flir den Konzern ein Abwertungsbedarf
in Hohe von EUR 392 Tsd. ergeben.
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Die folgende Ubersicht zeigt die anteiligen Ergebnisse der beiden assoziierten Unternehmen MPC Miinchmeyer
Petersen Steamship GmbH & Co. KG sowie Rio Lawrence Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG. Der anteilige
Verlust der MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG bzw. der Rio Lawrence Schifffahrtsgesellschaft

mbH & Co. KG wurde nicht mehr erfasst, da der jeweilige Beteiligungsbuchwert bereits aufgezehrt war.

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG -28.167 -6.591
,Rio Lawrence” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG -1.703 -345

Die anteiligen kumulierten Verluste fur die nach der Equity-Methode einbezogenen assoziierten Unternehmen,
die aufgrund des bereits mit einem Wert von EUR 0,00 bilanzierten Anteils nach der Equity-Methode mangels

entsprechender Ausgleichsverpflichtung nicht mehr ergebniswirksam erfasst wurden, betragt EUR 43.012 Tsd.

Die folgende Ubersicht zeigt die aggregierten Kennzahlen der nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss

des MPC Minchmeyer Petersen Capital Konzerns einbezogenen Gemeinschaftsunternehmen.

Die Werte beziehen sich nicht auf den auf den MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern entfallenden Anteil,
sondern stellen die Vermdgenswerte, Schulden, Aufwendungen und Ertrdge in den Abschlissen der Gemein-

schaftsunternehmen dar.

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

Kurzfristige Vermogenswerte 146 60
Langfristige Vermogenswerte 10 15
Gesamtvermdgen 156 76
Kurzfristige Schulden 41 38
Langfristige Schulden 0 0
Gesamtschulden 41 38
Eigenkapital 115 37
Umsatzerldse 620 580
Aufwendungen -544 -567
Ertrage 0 0
Ergebnis 77 13
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Die Position enthalt als einziges Gemeinschaftsunternehmen die 49,8 %ige Beteiligung an der MPC Synergy Real

Estate AG, Klsnacht, Schweiz.

22. FORDERUNGEN GEGEN NAHESTEHENDE UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Die Forderungen gegen nahestehende Unternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst

Forderungen gegen Fondsgesellschaften 16.344 19.654
Forderungen gegen assoziierte Unternehmen 0 1.904
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen 16.344 21.558

Bei den Forderungen handelt es sich vollstandig um Darlehen zur Liquiditatstiberbrickung bzw. flr Kostenver-

auslagungen.

Die Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen sind mittelfristig zwischen einem und finf

Jahren fallig und werden mit 5,0 % bis 6,0 % p.a. verzinst.

Im abgelaufenen Wirtschaftsjahr wurden Wertberichtigungen in Hohe von EUR 7.833 Tsd. (Vorjahr: EUR 2.147
Tsd.) auf die Forderungen gegen nahestehende Unternehmen vorgenommen.

Die Wertberichtigungen sind in der Gesamtergebnisrechnung in der Position Sonstige betriebliche Aufwendungen

dargestellt.
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23. ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Die zur VerauBerung verfligharen finanziellen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

2010 31.12.2009 1.1.2009

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst angepasst

Sonstige Beteiligungen 66.537 62.633 56.142
Beteiligungen an den Projektgesellschaften

Sachwert Rendite-Fonds Indien 2 GmbH & Co. KG B3E 59.777 51.646

Bete///gquen an Qen Projektgesellschaften der 2 102 2 102 3.706

Opportunity Amerika-Fonds

Wertpapiere 29.177 21.362 15.326

Anteile an verbundenen Unternehmen (nicht konsolidiert) 3.871 3.701 3.737

San A-Schiffe 11.820 11.820 11.820

Beteiligungen an Fondsgesellschaften 7.848 7.741 7.541

Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 119.254 107.258 94.567

Die bilanzierten Anteile an Fondsgesellschaften werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert, sofern
sich die Zeitwerte nicht zuverléssig ableiten lassen.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Zertifikate der MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH
& Co. KG, Hamburg, welche erfolgsneutral zum Fair Value bewertet wurden.

Die ausgewiesenen Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen und sonstigen Beteiligungen wer-
den nicht konsolidiert. Diese werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Im abgelaufenen Wirtschaftsjahr wurden auf die zur VerauBerung verfligharen finanziellen Vermégenswerte Wert-
berichtigungen in Hohe von EUR 1.356 Tsd. (Vorjahr: EUR 3.189 Tsd.) vorgenommen.

Die Wertberichtigungen sind in der Gesamtergebnisrechnung in der Position Finanzaufwendungen dargestellt.

212 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010

KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

San A-Schiffe

Der Konzern hat aufgrund eines Indikators flir einen eventuellen Wertminderungsbedarf der Beteiligung an der
Kommanditgesellschaft MS ,San Adriano” Offen Reederei GmbH & Co. KG, der Kommanditgesellschaft MS ,San
Aurelio” Offen Reederei GmbH & Co. KG und der Kommanditgesellschaft MS ,San Alessio” Offen Reederei GmbH
& Co. KG untersucht, ob ein Wertminderungsbedarf vorliegt. Der Berechnung miissen Annahme und Schatzungen
des Managements zugrunde gelegt werden. Die Bewertung wurde im Einklang mit den unter Abschnitt 3.10 dar-
gestellten Bewertungs- und Bilanzierungsmethoden durchgefiihrt. Es ergab sich hieraus kein Abwertungsbedarf.
Sofern sich die durch das Management getroffenen wesentlichen Annahmen andern, wiirden sich folgende Aus-
wirkungen auf den Buchwert ergeben:

Diskontierungszinssatz

In dem zugrunde gelegten Bewertungsmodell wurde von einem Diskontierungszins in Hohe von 8,53 % ausge-
gangen. Dieser setzt sich aus einem risikofreien Zinssatz und einer Marktrisikoprdmie zusammen. Steigt eine
dieser Komponenten um 1 %-Punkt, wiirde sich der Buchwert der Schiffsbeteiligungen — unter sonst gleichblei-
benden Bedingungen — um folgende Werte reduzieren:

Schiff in

Tsd. EUR
San Adriano -474
S
San Alessio
Charterrate:

In den zugrunde gelegten Bewertungsmodellen wurde von einer durchschnittlichen Charterrate i.H.v. USD 18.955
pro Tag ausgegangen. Bei einer Reduzierung des Marktniveaus um -10 % wiirde sich der Wert der Beteiligung —
unter sonst gleichbleibenden Bedingungen — um folgende Werte reduzieren:

in

Schiff Tsd. EUR
San Adriano -2.320
SanAureho ........................................... 2336
SanAIessm ........................................... 2039
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24. SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

2010 31.12.2009 1.1.2009

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst angepasst

Darlehensforderungen 5.754 5.122 8.510
Sonstige Ausleihungen 102 125 161
Forderungen gegen Mitarbeiter 101 100 0
Bankguthaben mit langfristiger Verfligungsbeschrankung 0 20.000 0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 5.958 25.347 8.671

25. UBRIGE VERMOGENSWERTE

Bei den Ubrigen Vermoégenswerten handelt es sich um Anzahlungen flr die im Rahmen des MPC-Bioenergie-

Projektes erworbenen Biokraftwerke in Brasilien.
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26. ERTRAGSTEUERN

Die tatsachlichen Ertragsteuern in der Konzern-Bilanz setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst

Forderungen aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 901 1.400

Steuerverbindlichkeiten 4.951 5.311
Die latenten Steuern setzen sich in der Konzern-Bilanz wie folgt zusammen:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

Aktive latente Steuern 0 0

Passive latente Steuern 204 171

Die zum 31. Dezember 2010 ausgewiesenen latenten Steueranspriiche und -verbindlichkeiten
latenten Steuern auf temporéare Differenzen zwischen den IFRS- und Steuerbilanzbuchwerten.

Die Entwicklung der latenten Steuern ist wie folgt:

resultieren aus

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst

Bilanzsatz latenter Steuern -204 -171
Veranderung zum Vorjahr -33 -2.189
davon erfolgswirksam 0 -2.245
davon Wéhrungsdifferenzen -33 -3
Verrechnung im Eigenkapital 0 59
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Die aktiven und passiven latenten Steuern gliedern sich auf die folgenden Bilanzpositionen auf.

2010 2009
aktivisch passivisch aktivisch passivisch
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Langfristige Vermdgenswerte
Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen g S 0 1
Eiz&i:;lirgiﬁgngegen naheus't‘éhende Unterneh men 464 - O ........................... 0 )
\Z/z:n:/géiﬁgsvr:rr:eg verfugbare finanzielle 0 366 101 101
Sonst\ge finanzielle Verrﬁééenswerte """" 0 115 O ....................... l 31
Kurzfr|st|ge Verm('jgensv;;'te ............................................................................
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 3
.I;é.r‘('jér‘eﬁrr;gigngegen nahe'é't‘é‘hende Unternehﬁﬁ"e“ri‘ 1854 1206
90
"""" 1
R
Kapitalriicklage 219 0 215 0
Langfnsnge WWemasssss—— S ——
Finanzverbindlichkeiten 13
ﬁve Fmanzinstrum'é‘r;te o 563
"""" 310
Kurzfristige Schulden
Ruckstellungen 87 0 137

Steuerliche Verlustvortrage 714 0
Bruttowert 17.963 1.943
davon langfristig 1.349 728

Saldierungen -1.738 -1.738

Wertberichtigungen -16.224 0
Bilanzansatz 0 204

Die Wertberichtigungen des Berichtsjahres beziehen sich im Wesentlichen auf zukinftig abzugsfahige temporare
Differenzen aus der unterschiedlichen Bewertung bei den Forderungen aufgrund der unterschiedlichen Abzin-
sungsfaktoren sowie aus der unterschiedlichen Bewertung von Minderheitenanteilen an Personengesellschaften.
Im Vorjahr bezogen sich die Wertberichtigungen im Wesentlichen auf zukinftig abzugsfahige temporare Diffe-
renzen aufgrund unterschiedlicher Bewertungen von derivaten Finanzinstrumenten und sonstigen finanziellen
Verbindlichkeiten.
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Im Zusammenhang mit den im Geschéftsjahr 2010 vorgenommenen Fehlerkorrekturen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden erfolgte eine Anpassung der aktiven und passiven latenten Steuern. Die Anpassungen, die
in der obigen Darstellung flr das Vorjahr enthalten sind, betrafen im Wesentlichen die Bilanzpositionen Finanz-
verbindlichkeiten und zur VerduBerung verflighare finanzielle Vermégenswerte.

Latente Steuerforderungen fir steuerliche Verlustvortrdge und temporare Differenzen werden mit dem Betrag
angesetzt, zu dem die Realisierung der damit verbundenen Steuervorteile durch zukinftige steuerliche Gewinne
wahrscheinlich ist oder hinreichend passive latente Steuern bestehen. Der Konzern hat latente Steuerforderungen
in Hohe von EUR 19.742 Tsd. (Vorjahr: EUR 12.021 Tsd.) nicht angesetzt, die sich auf korperschaftsteuerliche
Verluste in Hohe von EUR 56.766 Tsd. (Vorjahr: EUR 30.801 Tsd.) und auf gewerbesteuerliche Verluste in Hohe
von EUR 68.023 Tsd. (Vorjahr: EUR 41.760 Tsd.) beziehen. Nach der aktuell bestehenden Rechtslage konnen
steuerliche Verlustvortréage in Deutschland und den Landern, in denen die auslandischen Konzern-Tochterunter-
nehmen ansassig sind, zeitlich unbeschrénkt vorgetragen werden. Aufgrund der in Deutschland bestehenden
Nichtabzugsféhigkeit von Zinsaufwendungen (sog. Zinsschranke) wurden auf vortragsfahige Zinsaufwendungen
in Hohe von EUR 3.609 Tsd. (Vorjahr: EUR 3.236 Tsd.) keine latenten Steuern bilanziert. Daneben werden keine
latenten Steuern flr kdrperschaftsteuerliche Anspriiche aus temporaren Differenzen in Hohe von EUR 50.150
Tsd. (Vorjahr: EUR 34.872 Tsd.) und fiir gewerbesteuerliche Anspriiche aus temporaren Differenzen in Hohe von
EUR 50.383 (Vorjahr: EUR 36.144) angesetzt.

Fur temporare Differenzen im Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen wurden in Héhe von
EUR 14.044 Tsd. (Vorjahr: EUR 9.583 Tsd.) keine latenten Steuern bilanziert, da es nicht wahrscheinlich ist,
dass sich diese temporaren Differenzen in absehbarer Zeit umkehren werden.

Im Rahmen der im Berichtsjahr durchgefiihrten Kapitalerh6hung entstanden keine damit in Zusammenhang
stehenden Kapitalbeschaffungskosten, die in der Kapitalrticklage zu erfassen wéaren. Der durch die steuerlich ab-

weichende Erfassung von Transaktionskosten entstehende latente Steueranspruch, der im Eigenkapital angesetzt
wurde, betragt daher unverandert EUR 59 Tsd. (Vorjahr: EUR 59 Tsd.).

Kurzfristige Vermégenswerte

27. VORRATE
Diese Position beinhaltet die zum Stichtag abgegrenzten unfertigen Leistungen.
Insgesamt wurden wahrend der Berichtsperiode EUR 631 Tsd. an Vorraten aufwandswirksam bilanziert.

Im abgelaufenen Wirtschaftsjahr wurden keine Wertberichtigungen (Vorjahr: EUR 2.103 Tsd.) vorgenommen.
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28. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen resultieren im Wesentlichen aus Dienstleistungen fir die Ein-
werbung von Kommanditkapital.

Die Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Im abgelaufenen Wirtschaftsjahr wurden Wertberichtigungen in Hohe von EUR 232 Tsd. (Vorjahr: EUR 199 Tsd.)
auf die Forderungen aus Lieferung und Leistung vorgenommen.

Die Wertberichtigungen sind in der Gesamtergebnisrechnung in der Position Sonstige betriebliche Aufwendungen
dargestellt.

29. FORDERUNGEN GEGEN NAHESTEHENDE UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Die Forderungen gegen nahestehende Unternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009 1.1.2009

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst angepasst

Forderungen gegen Fondsgesellschaften 36.751 32.215 30.040
.I.-"gr‘(.i‘erungen gegen assoziierte Unternehmen 1.536 57 24
.I.-'gr‘cti‘erungen gegen verbundene Unternehmen 92 8 157
.I.-";r‘aerungen gegen MPC-Gruppe 0 52 143
.é.c;r;‘stige Beteiligungen 0 0 7
.i-";r‘;;‘ierungen gegen nahestehende Unternehmen 38.379 32.332 30.370

Bei den Forderungen gegen Fondsgesellschaften handelt es sich in Héhe von EUR 8.867 Tsd. um Darlehen zur
Liquiditatstiberbriickung bzw. fiir Kostenverauslagungen sowie in Hohe von EUR 20.289 Tsd. um Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen aus Fondsgesellschaften.

Die Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
Im abgelaufenen Wirtschaftsjahr wurden Wertberichtigungen und Abschreibungen in Héhe von EUR 5.702 Tsd.
(Vorjahr angepasst: EUR 473 Tsd. Wertaufholung) auf die Forderungen gegen nahestehende Unternehmen vor-

genommen.

Die Wertherichtigungen sind in der Gesamtergebnisrechnung in der Position Sonstige betriebliche Aufwendungen
dargestellt.
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30. FORDERUNGEN AUS STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Siehe Abschnitt 26.

31. SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Die sonstigen finanziellen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

Wertpapiere 176 456

Sonstige Finanzinstrumente 290 79

Ubrige sonstige finanzielle Vermogenswerte 110 0

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 576 535

32. UBRIGE VERMOGENSWERTE

Die Ubrigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst

Forderungen gegenlber Anlegern 833 0

Forderungen aus Birgschaften 500 0

Forderungen aus VerduBerungen 440 440

Verwaltungsgebiihr Rechnungskreise 225 220

Aktive Rechnungsabgrenzung 216 302

Forderungen aus Umsatzsteuer 18 8

Geleistete Anzahlungen 16 108

Ubrige 814 1.597

Ubrige Vermégenswerte 3.064 2.675
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33. ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente setzen sich wie folgt zusammen:

2010 31.12.2009 1.1.2009

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst angepasst

Kassenbestand 6 31 16
Guthaben bei Kreditinstituten 8.987 9.107 27.731
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 8.993 9.138 27.747

Eine detaillierte Analyse der Veranderung der Zahlungsmittel ist der Kapitalflussrechnung zu entnehmen.

Eigenkapital

34. EIGENKAPITAL

Der Vorstand der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG hat unter Zustimmung des Aufsichtsrats am 26. Marz
2010 beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft im Wege einer Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital
auf bis zu EUR 27.022.877,00 zu erhohen. Wéhrend der Bezugsperiode vom 1. April bis 15. April 2010 wurden
insgesamt 8.807.082 Aktien gezeichnet. Die Kapitalerhohung starkt die Eigenkapitalbasis der Gesellschaft um
rund EUR 24.200 Tsd. (nach Abzug von Transaktionskosten in Hohe von EUR 12 Tsd.).

Die detaillierten Veranderungen des Eigenkapitals sind in der Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betragt EUR 27.020 Tsd. und besteht aus 27.020.000 Stiick nennwertlosen voll einge-
zahlten Aktien im rechnerischen Nennwert von je EUR 1,00. Davon wurden im Geschéftsjahr 2010 8.807.082
Aktien im Rahmen einer genehmigten Kapitalerhohung gezeichnet. Die Aktien lauten auf den Inhaber.

Der Vorstand ist gemaB Beschluss der Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 ermé&chtigt, bis zum 10. Mai 2015
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal oder mehrfach um bis zu insgesamt
EUR 12.742.822,00 durch Ausgabe von bis zu 12.742.822 neuen Stlickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu
erhdhen (Genehmigtes Kapital 2010). Ausgegeben werden dirfen jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose
Vorzugsaktien. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktio-
nare auszuschlieBen. Ein Bezugsrechtsausschluss ist jedoch nur in folgenden Féallen zulassig:
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(i) bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unterneh-
men, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder Wirtschaftsglitern; (ii) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern
von Wandelschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten oder Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Um-
fang einzurdumen, wie es ihnen nach Auslibung des Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts bzw. nach Erfillung
ihrer Wandlungspflicht als Aktionar zustehen wirde; (iii) fir Spitzenbetrage; (iv) wenn die Aktien zu einem Aus-
gabebetrag ausgegeben werden, der den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet, und der insgesamt 10 %
des Grundkapitals nicht Uberschreitet. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die aufgrund anderer
Erméchtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 S. 4 AktG unter Bezugs-
rechtsausschluss verauBert oder ausgegeben wurden.

Stiick
Anzahl Aktien am 1. Januar 2010 18.212.918
Kapitalerhéhung 8.807.082.
Anzahl Aktien am 31. Dezember 2010 27.020.000

Kapitalriicklage

Die Kapitalricklage zum 31. Dezember 2010 belduft sich auf EUR 879 Tsd. (31. Dezember 2009:
EUR 15.383 Tsd.). Die Kapitalriicklage resultiert zum einen aus dem Aufgeld des Borsengangs des Jahres 2000
und zum anderen aus den Kapitalerhohungen der Jahre 2008, 2009 und 2010.

Die Kapitalerhohung 2010 wurde durch Beschluss des Vorstands vom 15. April 2010 durchgefuhrt und erhéht
damit das Grundkapital von 18.212.918 Stiick auf 27.020.000 Stick. Die Aktien wurden zu einem Kaufpreis
von EUR 2,75 ausgegeben, wovon EUR 1,75 in die Kapitalriicklage eingestellt wurden. Insgesamt belief sich
diese Erhohung der Kapitalriicklage somit auf EUR 15.401 Tsd.

Mit Datum vom 10. Januar 2011 hat der Vorstand beschlossen, den handelsrechtlichen Jahresfehlbetrag 2010
mit der Kapitalriicklage zu verrechnen.
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Erwirtschaftetes Ergebnis

Das erwirtschaftete Ergebnis beinhaltet samtliche Ergebnisse der im Konzernabschluss zusammengefassten Kon-
zerngesellschaften flr die laufende und flir vergangene Perioden; jeweils vermindert um getéatigte Ausschittungen.
2009 und 2010 erfolgten keine Ausschittungen an die Anleger.

Der handelsrechtliche Jahresfehlbetrag 2010 wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Sonstiges Ergebnis
Das sonstige Ergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst

Wahrungsumrechnungsdifferenzen IFRS 2.258 1.048

Sonstiges Ergebnis 7.637 955

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Eigene Anteile zu Anschaffungskosten

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG besitzt am 31. Dezember 2010 insgesamt 593.000 eigene Anteile
mit einem rechnerischen Nennwert von EUR 593.000,00. Der Anschaffungswert fir die 2007 und 2008 gesam-
ten 593.000 erworbenen Aktien betragt, bei einem durchschnittlichen Anschaffungskurs von EUR 47,15, EUR
27.957 Tsd. und reprasentiert einen Anteil von 3,26 % am Grundkapital der Gesellschaft.

Die eigenen Anteile werden als gesonderter Ausweis im Eigenkapital zum Nennwert abgezogen. Die Transaktions-
kosten sind aufwandswirksam verbucht worden. Im Falle der VerduBerung wirde der MPC Miinchmeyer Petersen
Capital-Konzern die Differenz zwischen Anschaffungskosten und Zeitwert ergebnisneutral verbuchen.

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

Unter der Position ,Nicht beherrschende Anteile” sind die Anteile fremder Gesellschafter am Kapital und am
Ergebnis der Sapphire Capital Ltd., Port Louis/Mauritius, in H6he von EUR 8.981 Tsd. ausgewiesen.
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Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

35. FINANZVERBINDLICHKEITEN

2010 31.12.2009 1.1.2009

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst angepasst

209.260 157.750 158.220

209.260 157.750 158.220

12.296 7.167 7.647

42.270 31.526 14.524

7.467 80.206 67.120

Finanzschulden (kurzfristig) 62.033 118.899 89.291
Finanzschulden gesamt 271.293 276.650 247.511

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Die Bankverbindlichkeiten haben eine Laufzeit zwischen einem Monat und fiinf Jahren und werden mit Zinssat-
zen zwischen 2,001 % und 8,85 % p.a. verzinst.

Die gesamten Finanzschulden beinhalten besicherte und nicht besicherte Kreditverbindlichkeiten (Konto-
korrentkredite und Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten) in Hohe von EUR 229.023 Tsd. (2009:
EUR 245.123 Tsd.). Die Finanzschulden sind mit Aktien, Gesellschaftsanteilen und Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen besichert.

AuBerdem sind in den Finanzschulden die Verbindlichkeiten aus Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter
(Minderheitenanteile) in Hohe von EUR 42.270 Tsd. (Vorjahr: EUR 31.526 Tsd.) enthalten.

Die mit den Finanzschulden verbundenen Zinséanderungsrisiken und vertragliche Zinsanpassungstermine stellen
sich am Bilanzstichtag wie folgt dar:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

6 Monate oder kiirzer 212003 10567
6-12 Monate ; :
125 Jahre e e
Uber B Jahre.mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm— ; ;
......... 229.023 245.123

Die Tabelle beinhaltet nicht die Verbindlichkeiten aus Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter, da diese
keinen Zinsanderungsrisiken unterliegen.
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Die Buchwerte der Finanzschulden lauten auf folgende Wahrungen:

2010 2009
Tsd. EUR Tsd. EUR
Euro 264.404 254.240
Pfund Sterling 0 0
US-Dollar 6.889 22.410
Andere Wéhrungen 0 0
271.293 276.650
Der Konzern hat folgende, nicht in Anspruch genommene Fazilitaten:
2010 2009
Tsd. EUR Tsd. EUR
Mit variablem Zinssatz
Ablauf innerhalb eines Jahres
. aﬁf nach einem Jahr
Mit festem Zinssatzﬂ
Ablauf innerhalb eines Jahres 0 0
Ablauf nach einem Jahr H H 6.202 3.751
......... H H H 6.202 3.751

Bei den Fazilitdten handelt es sich um eine laufende Kreditlinie auf den Kontokorrentkonten.

Mit der Unterzeichnung einer Vereinbarung zwischen der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG und seinen
Finanzierungspartnern vom 26. Marz 2010 ist es der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG gelungen, sich
erfolgreich gegen die Risiken aus den bestehenden Kredit- und Eventualverbindlichkeiten abzuschirmen. Danach
wird die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG aus den im Rahmen von Platzierungsgarantien eingegange-
nen Verpflichtungen bis mindestens zum 30. September 2013 nicht in Anspruch genommen. Zudem wurde
eine grundsatzliche Zusage flr die Verlangerungen bestehender Kreditlinien, das Aussetzen bestehender Co-
venants (Besicherungsbedingungen) sowie die Bereitstellung von Eigenkapitalzwischenfinanzierungen flr einige
Fondsprojekte zugesichert.

Fur die Finanzierungen des MPC Munchmeyer Petersen Capital-Konzerns bedeutet diese Vereinbarung eine teil-

weise Zins- und Tilgungsstundung bis zum 30. September 2013. Dies wurde in der am 26. Marz 2010 abge-
schlossenen Bankenubereinkunft vereinbart.
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Zahlungsverzégerung
Bei zwei Darlehen wurde eine Tilgungsaussetzung verhandelt.

Die ausgesetzte Tilgungsleistung belief sich auf EUR 4.564 Tsd. Der Buchwert der Darlehen belief sich zum Ende
der Periode auf EUR 28.449 Tsd. incl. Tilgungsaussetzung.

Gestellte Sicherheiten
Die Beteiligung an der HCI Capital AG dient als Sicherheit flir die in diesem Zusammenhang stehenden Darlehen.

AuBerdem wurden 2009 fur Sanierungsdarlehen Anteile an der TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fur
Publikumsfonds mbH den finanzierenden Banken abgetreten.

Beide Sicherheiten laufen bis zur vollstandigen Rickfihrung der jeweiligen Darlehen.

Sollte die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG ihren Verpflichtungen aus Zins- und Tilgungsleistungen nicht
nachkommen, sind die Banken berechtigt, die zur Besicherung hinterlegten Wirtschaftsgliter zu verwerten.

Der Buchwert der Beteiligung an der HCI Capital AG belauft sich zum Stichtag auf EUR 36.951 Tsd. Der Buch-

wert der Beteiligung an der TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fir Publikumsfonds mbH betragt im
Konzern EUR 0 Tsd. und im Einzelabschluss der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG EUR 2.698 Tsd.

36. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

Die Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen und Personen belaufen sich auf:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst

Verbindlichkeiten gegenliber Gemeinschaftsunternehmen 2.055 888

Die Verbindlichkeiten gegentber Gemeinschaftsunternehmen bestehen aus Monitoring-Fees aus indischen Pro-
jektgesellschaften, welche am Ende der Laufzeit des Sachwert Rendite-Fonds Indien 2 zur Auszahlung kommen.
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37. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Als Sicherungsinstrument im Rahmen eines Teils der Finanzierung der Beteiligung an der HCI Capital AG wurde
fur einen Darlehensbetrag in Héhe von EUR 17.000 Tsd. ein Sicherungsgeschaft in Form eines Zinsswaps abge-
schlossen. Das Ergebnis einer Market-to-Market-Bewertung zum 31. Dezember 2010 ergab folgenden Marktwert:

Stand Endfalligkeit Zinssatz Bewertung ohne Stiickzinsen
31.12.2010 31.05.2014 5,06 % p.a. EUR -1.743.619,00
31.12.2009 31.05.2014 5,09% p.a. EUR -1.839.772,75

Die Stlickzinsen zum Stichtag beliefen sich auf EUR 56.066,94.

Das im Vorjahr gezeigte Sicherungsinstrument fiir einen Teil der Finanzierung der Beteiligung an den LPG Tankern
ist durch VerauBerung aufgelost worden.

Das ebenfalls im Vorjahr gezeigte Derivat aus der Einzahlungsverpflichtung von Eigenkapital gegentiber der MPC
Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, existiert zum 31. Dezember 2010 nicht mehr und wurde erfolgswirk-

sam ausgebucht.

Weitere Sicherungsgeschafte wurden nicht abgeschlossen.

38. UBRIGE VERBINDLICHKEITEN

Die Ubrigen Verbindlichkeiten belaufen sich auf:

2010 2009
Tsd. EUR Tsd. EUR
Ubrige Verbindlichkeiten 3.217 0

Die Ubrigen Verbindlichkeiten bestehen aus einer Verbindlichkeit flr eine Schadenersatzleistung in Hohe von
EUR 2.056 Tsd. und fir die anteilig aufgelaufenen Kosten der Bankenubereinkunft in Hohe von EUR 1.161 Tsd.
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Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

39. RUCKSTELLUNGEN

Die Rickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

Rickstellungen fur Personalkosten 1.508 63
Rickstellungen fur Zinsen 1.134 1.140
Verbindlichkeitsrickstellungen 268 209
Riickstellungen 2911 1.413

Bei den Verbindlichkeitsriickstellungen und den Ruckstellungen flir Zinsen wird mit einer Inanspruchnahme in
den nachsten zwolf Monaten gerechnet.

Bei den Personalriickstellungen wird von einer Inanspruchnahme in den nachsten sechs Monaten ausgegangen.

Eine Entwicklung der Rickstellungen kann dem folgenden Konzern-Ruckstellungsspiegel enthnommen werden:

Inanspruch- Wahrungs- Stand

Stand nahme Auflésung Zufithrung  umrechnung 31.12.10

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Ruckstellungen fur Personalkosten 63 63 0 1.508 0 1.508
Rickstellungen flir Zinsen 1.140 6 0 0 0 1.134
Verbindlichkeitsriickstellungen 209 43 0 102 0 268
Sonstige Riickstellungen 1.413 112 0 1.610 0 2.911

40. STEUERVERBINDLICHKEITEN

Die Steuerverbindlichkeiten belaufen sich auf:

2010 2009
Tsd. EUR Tsd. EUR
Steuerverbindlichkeiten 4.951 5.311

Bei den Steuerverbindlichkeiten wird von einer Inanspruchnahme in den nachsten zwélf Monaten ausgegangen.
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41. FINANZVERBINDLICHKEITEN 2010 2009
Tsd. EUR Tsd. EUR
angepasst
Siehe Abschnitt 35 — - - -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.823 7.241
42. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben samtlich eine Laufzeit von weniger als einem Jahr.
UND PERSONEN
Die Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen setzen sich wie folgt zusammen: 44, UBRIGE VERBINDLICHKEITEN

Die tbrigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:
2010 31.12.2009 1.1.2009

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

angepasst angepasst
2010 31.12.2009 1.1.2009
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 4.697 4.645 0 Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Verbindlichkeiten gegeniiber MPC-Gruppe 7 18 355 angepasst angepasst
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen 4.546 4.949 4.873 .\./‘gtr‘t.)‘indlichkeiten gegenﬂber MPC SachwertfRendite—Fonds Opportunity Amerika 3 4.210 0 0
ein Beteiligungsverhaltnis besteht Verbindlichkeiten aus Rechts- und Beratungskosten 1.581 1.433 1.012
davon Verbindlichkeiten gegentiber assoziierten Unternehmen 62 1.474 1.307 .\./‘t.e“r‘t;indlichkeiten gégenuber dem Finanzamt N 999 988 776
davon Verbindlichkeiten gegentiber Gemeinschaftsunternehmen 1.168 1.168 1.308 .\./‘t.a“r‘t;indlichkeiten auHS ausstehenden Rechnungen N 477 632 208
davon Verbindlichkeiten gegeniiber Fondsgesellschaften 3.229 2.233 3.991 .\./‘(.e‘i"t;indlichkeiten aﬁé Abschlusspriifungskosten N 452 501 536
davon Verbindlichkeiten gegentber sonstigen Beteiligungen 88 75 125 Verbindlichkeiten aus Projektierungskosten | 160 [ 650 ) 1143
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen 9.250 9.611 6.816 .\./‘é.r‘l.)‘indlichkeiten aﬁé Biirgschaften N 0 1508 0
Sonstige Verbindlichkeiten 3.497 4.261 1.342
Ubrige Verbindlichkeiten 11.376 9.993 5.617

Die Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen bestehen aus Darlehen von nicht konsolidierten

Tochtergesellschaften an den Konzern.
Die Ubrigen Verbindlichkeiten haben samtlich eine Laufzeit von weniger als einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Fondsgesellschaften resultieren im Wesentlichen aus erhaltenen Ausschittungen

und zu einem kleineren Teil aus ausstehenden Einlagen gegeniiber Fondsgesellschaften.
44.1. ANTEILSBASIERTE VERGUTUNGEN

Die Verbindlichkeiten gegenlber nahestehenden Personen haben samtlich eine Laufzeit von weniger als einem

Jahr. Der Konzern hat im Berichtsjahr erstmalig virtuelle Aktienoptionen (Phantom Stocks) an ausgewahlte Mitarbeiter
ausgegeben. Die Aktienoptionen kdnnen dabei nach einer Wartezeit (Vesting Period) von zwei, drei und vier Jah-
ren bis zu jeweils einem Drittel ausgelibt werden. Sollte vom Recht der Ausiibung an den ersten beiden Stichtagen

43. VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN nicht Gebrauch gemacht werden, kann dies zu einem spateren Zeitpunkt nachgeholt werden.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen belaufen sich auf:

228 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010 229



KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

Die virtuellen Optionen verfallen entweder finf Jahre nach Ausgabe oder wenn das Arbeitsverhéaltnis des Options-
berechtigten innerhalb dieses Zeitraumes beendet wird.

Sollten Aktien ausgelbt werden, wird dem Optionsinhaber die Differenz zwischen dem Basispreis und dem Mittel-
wert der in der Schlussauktion im XETRA-Handel festgestellten Preis flir eine Aktie an den zehn Bérsenhandels-
tagen vor Beginn des jeweiligen Austbungszeitraumes in bar abgegolten.

Am 1. Juli 2010 wurden 258.750 Aktienoptionen zu einem Basispreis von EUR 2,75 pro Aktie ausgegeben.

Die Bewertung der Verbindlichkeit dieser anteilsbasierten Verglitung erfolgt zu jedem Stichtag neu. Dabei wird mit
Hilfe eines Optionsmodells (Black-Scholes) in jedem Jahr der Betrag ermittelt, der zur Deckung flir den bis zum
Stichtag aufgelaufenen Gesamtaufwand notwendig ist.

Der gewichtete Durchschnitt des beizulegenden Zeitwertes der ausgegebenen Option, berechnet nach dem Black-
Scholes-Bewertungsmodell, betragt je nach Tranche EUR 1,40, EUR 1,62 und EUR 1,70. Als wesentliche Be-
rechnungsparameter fiir das Modell wurden der Basispreis von EUR 2,75 am erstmdglichen Gewéhrungstag mit
einer Volatilitat von 72,48 %, 68,47 % und 60,50 % einer erwarteten Optionsdauer von zwei, drei und vier Jah-
ren, einer Dividendenrendite von O % und eine jahrliche risikofreie Verzinsung von 0,87 %, 1,25% und 1,63 %
angenommen. Die Volatilitat der Standardabweichung von fortlaufend verzinsten Aktienrenditen basiert auf einer
statistischen Analyse der Anteilspreise entsprechend der jeweiligen Restlaufzeiten auf Tagesbasis.

Der Ausweis erfolgt bei den ubrigen ungewissen Verbindlichkeiten und hat sich im Berichtsjahr wie folgt
entwickelt:

Durschnittlicher Wert zum
Ausiibungspreis Stichtag
je Aktie in EUR Optionen in EUR
Stand 1.1.2010 0,00 0 0,00
Gewahrt 2,75 258.750
"""" H H H 2,75 H H 6".OOO
"""" 000 ” o
""""""" 0,00 H H H 0
Stand 31.12.2010 H H H 2,75 H H 252;750 """"" 56.084,37

Die Zufihrung in Hohe von EUR 56 Tsd. wurde in den Personalkosten erfasst.

Die zum 31.12.2010 ausstehenden Optionen sind zum Stichtag noch nicht austbbar.

Die Vorstandsmitglieder der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG erhielten keine Optionen.
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Die am Ende des Jahres ausstehenden Aktienoptionen haben die folgenden Verfallsdaten und Auslbungspreise:

Ausiibungspreis Aktien 2009
je Aktie in EUR 2010 in Tsd. EUR
Verfallsdatum 30.06.2015 2,75 252.750 0
Stand 31.12.2010 2,75 252.750 0

45. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Es bestehen Eventualverbindlichkeiten entsprechend IAS 37. Hierbei handelt es sich um Ausfallgarantien und
Hochstbetragsbirgschaften.

Aus der Haftung flr die Bestellung von Sicherheiten flir fremde Verbindlichkeiten resultieren entsprechend IAS
37.86 Eventualverbindlichkeiten in Hohe von EUR 8.748 Tsd.

Die Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten betrifft im Wesentlichen tbernom-
mene Birgschaften aus Langfristfinanzierungen fiir Schiffsfonds.

Die assoziierten Unternehmen haben insgesamt Eventualverbindlichkeiten in Hohe von EUR 91.695 Tsd. Diese
verteilen sich auf die einzelnen Gesellschaften wie folgt:

Eventualver- Eventualver-
bindlichkeiten bindlichkeiten
gesamt Anteil MPC

Tsd. EUR Tsd. EUR

MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG 34.578 8.679
Global Vision AG Private Equity Partners 5.000 1.513
MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF 10 1
eFonds Solutions AG 3,183 915
HCI Capital AG ) 48.974 15.212
91.695 26.319

Das Gemeinschaftsunternehmen MPC Synergy Real Estate AG hat Eventualverbindlichkeiten in Hohe von EUR
21 Tsd.

Daneben bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen von insgesamt EUR 2.053.066 Tsd., die im Wesent-
lichen aus gegebenen Platzierungsgarantien (EUR 1.417.934 Tsd.) und selbstschuldnerischen Biirgschaften
(EUR 624.961 Tsd.) resultieren. Die Inanspruchnahme hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab. Der Betrag der
Inanspruchnahme bzw. dessen Falligkeit kbnnen nicht genau prognostiziert werden.

MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010 231



KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

In den sonstigen finanziellen Verpflichtungen sind ebenfalls Miet- und Leasingverpflichtungen in HOhe von
EUR 6.201 Tsd. enthalten. Die zukinftig zu erhaltenden Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren Operating-
Leasingverhaltnissen betragen:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

Innerhalb eines Jahres féllig 837 691
Falligkeit Zwischen einem und fanf Jahren 5.364 8304
Falligkeit langer als fiinf Jahre 0 0
Miet- und Leasingverpflichtungen 6.201 8996

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Das Unternehmen mietet im Rahmen unterschiedlicher Mietverhaltnisse Fahrzeuge an. Die Vertrdge enden
zwischen 2011 und 2016 und beinhalten keine Verlangerungsoptionen.

Treuhanderisch gehaltene Kommanditeinlagen belaufen sich auf EUR 2.430.507 Tsd. Hierbei handelt es sich im
Wesentlichen um die Betrage, die von der TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fiir Publikumsfonds mbH,
Hamburg, gehalten werden. Fir den Uberwiegenden Teil dieser Eventualverbindlichkeiten hat die TVP Treuhand-
und Verwaltungsgesellschaft fir Publikumsfonds mbH Rickgriffsmoglichkeiten gegentiber den jeweiligen Treuge-
bern. Zuséatzlich verwaltet die TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft flr Publikumsfonds mbH, Hamburg,
treuhanderisch Bankguthaben in Hohe von EUR 14.787 Tsd.

Derzeit gibt es keine Hinweise auf die Inanspruchnahme der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG aus den be-
stehenden Eventualverbindlichkeiten. Eine Inanspruchnahme aus einer oder mehreren Eventualverbindlichkeiten
hatte einen erheblichen Einfluss auf die finanzielle Lage des MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzerns.

Die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG wird gemeinsam mit Unternehmen der Peter-Dohle Gruppe als Haupt-
gesellschafter der HCI Capital AG voraussichtlich Beitrage zum erfolgreichen Abschluss der Restrukturierung der
HCI Capital AG leisten. Unter anderem werden sie die Durchfiihrung einer Kapitalerh6hung mit einem Volumen
von EUR 11.000 Tsd. sicherstellen. Insgesamt wiirde dies bei der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG zu
einem Mittelabfluss von bis zu maximal EUR 7.000 Tsd. fiihren.

Nach dem Bilanzstichtag hat es keine Unsicherheiten hinsichtlich des Betrages oder der Falligkeit der Eventual-
verbindlichkeiten gegeben.

Ebenfalls haben sich nach dem Bilanzstichtag keine Ereignisse ergeben, die zu weiteren Eventualverbindlichkei-
ten geflihrt haben. Eine Schéatzung der finanziellen Auswirkungen gemaf IAS 10.21 ist daher nicht erforderlich.

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG hat am 26. Méarz 2010 mit ihren Finanzierungspartnern eine Verein-
barung geschlossen, die das Finanzierungsfundament des Unternehmens langfristig sichert.
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Die ab dem 26. Méarz 2010 geltende Vereinbarung enthéalt wichtige und weitreichende Zusagen der Finan-
zierungspartner hinsichtlich bestehender Kreditvertrage und Verbindlichkeiten sowie deren Konditionen. Dabei
wurde unter anderem die Verlangerung bestehender Kreditlinien und Zwischenfinanzierungen sowie das Ausset-
zen bestehender Covenants (Besicherungsbedingungen) vereinbart. Das Ergebnis ist die Finanzierungssicherheit
bei bereits laufenden und zu platzierenden Fonds sowie die Sicherheit flr alle wesentlichen Unternehmens-
verbindlichkeiten einschlieBlich der ausgegebenen Platzierungs- und Birgschaftsgarantien. Die Vereinbarung
gilt mindestens bis Ende September 2013.

Aus diesen Griinden rechnet die Gesellschaft derzeit nicht mit einer Inanspruchnahme flr die unter der Bilanz
oder fUr die im Anhang ausgewiesenen Haftungsverhaltnisse.

46. GESCHAFTSVORFALLE MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

Unternehmen und Personen, die den MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern beherrschen oder maBgeb-
lichen Einfluss auf diesen ausliben bzw. durch diesen beherrscht oder maBgeblich beeinflusst werden, sind als
nahestehende Personen im Sinne von IAS 24 anzusehen. Daher sind die Geschéftsfliihrer und Vorstédnde sowie die
MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, die HCI Capital AG, die MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH
& Co. KG, die MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, die GbR Offiziershauser, die Casino Palmaille GbR,
die MPC Munchmeyer Petersen Group Services GmbH, die Unternehmen der eFonds-Group unter dem Dach
der eFonds Solutions AG und die Global Vision AG Private Equity Partners als nahestehende Personen des MPC
Munchmeyer Petersen Capital-Konzerns zu betrachten.

Das 100 %ige Tochterunternehmen der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, die MPC Miinchmeyer Petersen
Portfolio Advisors GmbH, ist mit 30,25 % an der Global Vision AG Private Equity Partners beteiligt. Die Global
Vision AG Private Equity Partners ist eine unabhangige, auf Venture Capital- und Private Equity-Beteiligungen
spezialisierte Managementgesellschaft. Fir die Geschéaftsbesorgung der MPC Global Equity Fonds | bis VI erhalt
die MPC Minchmeyer Petersen Portfolio Advisors GmbH eine Verglitung in Hohe von insgesamt EUR 1.337 Tsd.
von der Global Vision AG Private Equity Partners.

An der eFonds Solutions AG ist die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG mit 29,19 % beteiligt. Die eFonds-
Group hat ihre Tatigkeit in den drei Geschaftsfeldern geschlossene Fonds, Anlageberatung/Wertpapiere und Platt-
formlésungen. Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG hielt in der Vergangenheit eine Beteiligung in Hohe von
100 % an der eFonds Financial Services AG, einem Unternehmen der eFonds Solutions AG.

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG hélt 25,1 % an der MPC Miinchmeyer Petersen Steamship GmbH &
Co. KG, die als Reederei fur das Schifffahrtsgeschaft der MPC-Gruppe verantwortlich ist. Das Leistungsspektrum
der MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG umfasst die Initiierung von Schiffsprojekten, insbe-
sondere im Containerschiffssegment, sowie die Bereederung von Seeschiffen. Zum 31. Dezember 2010 bestehen
gegenlber der MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG lediglich unwesentliche Verrechnungs-
salden/Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 60 Tsd.

MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2010 233



KONZERN-JAHRESABSCHLUSS

Ebenso halt die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG eine Beteiligung von 12,26 % an der MPC Global Ma-
ritime Opportunities S.A., SICAF, einem Spezialfonds nach Luxemburger Recht in der Rechtsform einer Société
anonyme. Der Zielfonds investiert innerhalb der gesamten Wertschépfungskette der maritimen Wirtschaft. Die
Beteiligung der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG belduft sich auf USD 25,0 Millionen am Gesamtkapi-
tal von USD 228,0 Millionen. Zusatzlich besitzt die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG Aktienoptionen in
Hohe von weiteren 20 % des Gesamtkapitals. Bei Auslibung dieser Aktienoptionen wiirde die Beteiligungsquote
30,01 % betragen. Die Auslibung dieser Aktienoptionen ist jederzeit moglich. Im Geschaftsjahr 2010 wurden flr
die Tatigkeiten der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG Aktienoptionen in Hoéhe von EUR 2.611 Tsd. gewahrt,
die zum Bilanzstichtag mit EUR 1.149 Tsd. bewertet wurden.

Durch Aufgabenuberschneidungen in Geschéftsfihrung und Tatigkeiten im Investmentausschuss, besteht zwi-
schen den Vertragsparteien MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, MPC Munchmeyer Petersen Steam-
ship GmbH & Co. KG (Vertragsreeder der MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF) und der MPC Miinch-
meyer Petersen Capital AG teilweise Personenidentitat.

Die MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH steuert als Management-Holding die strategische Ausrichtung der
MPC-Gruppe und ist mit 29,79 % an der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG beteiligt. Die MPC Minchmeyer
Petersen & Co. GmbH hat 2010 flr die Vermietung von Garagenstellplatzen EUR 17 Tsd., fir Birordume EUR
411 Tsd. und flr die Personalverwaltung EUR 150 Tsd. erhalten.

Die GbR Offiziershauser verwaltet Immobilienvermdgen und ist eine Schwestergesellschaft der MPC Minchmeyer
Petersen & Co. GmbH. Fir die Vermietung von Birordumen und Garagenstellplatzen im Geschaftsjahr 2010 hat
der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern an die GbR Offiziershauser Mietzahlungen von EUR 1.126 Tsd.
und von EUR 44 Tsd. geleistet.

Die MPC Group Services GmbH (ehemals MPC Palmaille Services GmbH) ist als 100 %iges Tochterunternehmen
der MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH ein Schwesterunternehmen der MPC Minchmeyer Petersen Capital
AG und als Hausverwaltung zustandig fur alle Hauser der MPC-Gruppe. Fir diese Dienstleistungen wurden in
2010 EUR 1.029 Tsd. aufgewendet.

Joachim Pawlik, bis 15. November 2010 Mitglied des Vorstands der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG, ist
Vorstandsvorsitzender der Pawlik Sales Consultants AG. Zwischen der Pawlik Sales Consultants AG und einer Ein-
zelgesellschaft des Konzerns wurden im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit Rechtsgeschafte getatigt.
Die Rechtsgeschafte beziehen sich auf Beratungsleistungen bei vertriebsunterstiitzenden Tatigkeiten. Im Zeitraum
1. Januar 2010 bis 15. November 2010 beliefen sich diese Leistungen auf EUR 186 Tsd. Die Rechtsgeschafte
wurden zu brancheniblichen Konditionen abgeschlossen.

Ansonsten liegen zwischen den Geschéftsfiihrern und Vorstdnden 2010 keine weiteren berichtspflichtigen
Geschaftsbeziehungen vor.
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47. ORGANE DER GESELLSCHAFT

a) Mitglieder des Vorstands im Berichtsjahr

Dr. Axel Schroeder, Vorstand, Hamburg, (Vorsitz)
(CEO; strategische Ausrichtung, Merger & Acquisitions)
Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und dhnlichen Gremien:
- MPC Minchmeyer Petersen Asset Management AG, Hamburg
(Mitglied des Aufsichtsrats bis 23. September 2010)
- MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, Luxemburg (Mitglied des Investment Committee)
- MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg (Mitglied des Beirats)
- eFonds Solutions AG, Minchen (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
- eFonds Financial Services AG, Minchen (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
- Deutsche Schiffsbank AG, Hamburg (Mitglied im Verwaltungsbeirat)
- HSBA Hamburg School of Business Administration
(Mitglied im Beirat des Studienganges ,Schifffahrt und Schiffsfinanzierung")

UIf Hollander, Vorstand, Hamburg
(CFO; Finanz- und Rechnungswesen, Controlling, Risikomanagement, Recht und Steuern)
Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und ahnlichen Gremien:
- MPC Minchmeyer Petersen Capital Austria AG, Wien (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
- MPC Venture Invest AG, Wien (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
- MPC Minchmeyer Petersen Asset Management AG, Hamburg
(Vorsitzender des Aufsichtsrats bis 23. September 2010)
- MPC Global Maritime Opportunities S.A., SICAF, Luxemburg (Mitglied des Investment Commitee)
- Engel & Vélkers Capital AG, Hamburg (Mitglied des Aufsichtsrats seit November 2010)

Tobias Boehncke, Vorstand, Hamburg

(COO; Organisation, IT und Personal)

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und éhnlichen Gremien:

- MPC Minchmeyer Petersen Asset Management AG, Hamburg
(Mitglied des Aufsichtsrats bis 23. September 2010)

Alexander Betz, Vorstand, Hamburg

(CSO; Vertrieb, Produktstrategie und Marketing) seit 1. April 2010
Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und dhnlichen Gremien:
- SCM Kompass AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

- Stidvers Gruppe (Beiratsmitglied)
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Ulrich Oldehaver, Vorstand, Norderstedt

(CPO; Produktstrategie) bis 31. Marz 2010

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und éhnlichen Gremien:

- MPC Minchmeyer Petersen Capital Austria AG, Wien (Mitglied des Aufsichtsrats)
- MPC Venture Invest AG, Wien (Mitglied des Aufsichtsrats)

- Global Vision AG Private Equity Partners, Miinchen (Mitglied des Aufsichtsrats)

- Engel & Volkers Capital AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats seit 1. Oktober 2010)

Joachim Pawlik, Vorstand, Hamburg

(CSO, Vertriebsvorstand 2009) bis 15. November 2010

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und ahnlichen Gremien:
- Stern-Wywiol Gruppe Holding GmbH & Co. KG, Hamburg (Beirat)

- Scan.up AG (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

- MPC Minchmeyer Petersen Capital Austria AG, Wien (stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats)

- MPC Venture Invest AG, Wien (stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats)

b) Mitglieder des Aufsichtsrats im Berichtsjahr

Axel Schroeder (Vorsitz)

Geschéftsfiihrender Gesellschafter der MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und dhnlichen Gremien:
- MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg (Vorsitzender des Beirats)
- MPC Munchmeyer Petersen Marine GmbH, Hamburg (Vorsitzender des Beirats)

- MPC Munchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg (Vorsitzender des Beirats)

- Coutinho & Ferrostaal GmbH & Co. KG (Beirat)
- FPC First Properties Company GmbH (Vorsitzender des Beirats)

D. T. Ignacio Jayanti (stellvertretender Vorsitz)

Prasident Corsair Capital, New York

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und éhnlichen Gremien:
- Investmentfonds Corsair Il (Mitglied des Investment Committees)

- Investmentfonds Corsair Il (Mitglied des Investment Committees)

- Investmentfonds Corsair IV (Mitglied des Investment Committees)

John Botts seit 11. Mai 2010

Vorstandsvorsitzender der Chrisman Botts & Company Ltd., London
Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und &hnlichen Gremien:
- Allen & Company, London (Senior Advisor)

- Euromoney Institutional Investor Plc., London (Director)

- United Business Media Ltd., London (Chairman)

- Songbrid Estates Plc., London (Director)
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Ulrich W. Ellerbeck bis 11. Mai 2010

Kaufmann, Hamburg

Weitere Mandate in folgenden Aufsichtsraten und @hnlichen Gremien:
- Helm AG, Hamburg (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

- Doelling Hareico GmbH & Co. KG (Beirat)

c) Vergiitung der Organe
Fur das Geschaftsjahr 2010 wurden den Vorstanden der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG Gesamtbeziige
in Hohe von EUR 2.476 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.600 Tsd.) bewilligt.

Den Aufsichtsraten wurden im selben Zeitraum Gesamtbezlige in HOhe von brutto EUR 107 Tsd. (Vorjahr:
EUR 107 Tsd.) bewilligt.

Samtliche Organbezlige sind Verglitungen im Sinne des IAS 24, 17a und damit kurzfristig fallig.

Weitere Vergltungen gemaB IAS 24, 17b-e wurden nicht gewéahrt.

Vorstandsvergiitungs-Offenlegungsgesetz (VorstOG)

Das VorstOG sieht die individualisierte Veroffentlichung der Bezlige der Vorstandsmitglieder aufgeteilt nach er-
folgsunabhangigen und erfolgsbezogenen Komponenten sowie Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung vor.
Die verlangten Angaben kénnen unterbleiben, wenn die Hauptversammlung dies mit einer Dreiviertelmehrheit
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals beschlieBt. Die ordentliche Hauptversammlung der MPC
Muinchmeyer Petersen Capital AG hat am 11. Mai 2010 das Unterbleiben dieser Angaben fiir die Dauer von flinf
Jahren mit 97,01 % der stimmberechtigten Prasenz beschlossen.

48. AKTIENBESITZ DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS

Der Vorstand der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG halt direkt oder indirekt 8,14 % der ausgegebenen Aktien
der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat halt direkt oder indirekt 11,15 % der Aktien der MPC Mlinchmeyer Petersen
Capital AG. Hiervon entfallen auf Herrn Axel Schroeder, den Geschéftsflihrer und Mehrheitsgesellschafter der
MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH (,MPC Holding“), die am 31. Dezember 2010 27,89 % der Aktien der
MPC Munchmeyer Petersen Capital AG halt, 11,15 %.

Im Einzelnen haben folgende Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder direkt oder indirekt einen Aktienbesitz von
mehr als 1 % der von der Gesellschaft ausgegebenen Aktien:

- Axel Schroeder 11,15%
- Dr. Axel Schroeder 4,98 %
- Ulrich Oldehaver 2,75%
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49. ANGABEN ZU MELDEPFLICHTIGEN WERTPAPIERGESCHAFTEN BZW.
BETEILIGUNGEN

a) Director’s Dealings

Von Mitgliedern des Vorstands und Aufsichtsrats (sowie ihnen nach MaBgabe des Wertpapierhandelsgesetz nahe-
stehenden Personen) der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG wurden im Geschéftsjahr 2010 die in der nach-
folgenden Tabelle aufgelisteten Wertpapiergeschafte gemaB §15a WpHG am Markt getétigt.

Die MPC Munchmeyer Petersen Capital AG veroffentlicht diese Transaktionen unverziglich, nachdem sie dem
Unternehmen mitgeteilt wurden.

Aktuelle Informationen sind in diesem Zusammenhang im Internet unter http://www.mpc-capital.de abrufbar.

Gesamt-
Finanz- Kurs/Preis volumen
Datum Name Funktion Transaktion instrument  Stiickzahl (EUR) (EUR)
. Kauf/Bezugs-
19.04.2010 Tobias c00 rechts- Inhaber- 4.394 2,75 12.083,50
Boehncke - Stickaktie
auslibung
Kauf/Bezugs-
19.04.2010 Dr. Axel CEO rechts- Inhaber- 15 555 2,75 27.568,75
Schroeder - Stickaktie
auslibung
Gesellschaft
Betz . N
Unternehmens.- mit enger Bezie- Kauf/Bezugs- Inhaber-
19.04.2010 ; hung zu einer rechts- . h 67.000 2,75 184.250,00
entwicklung . - Stuckaktie
Person mit Fiih- austbung
GmbH
rungsaufgaben
Kauf/Bezugs-
19.04.2010 Alexander cPo rechts- Inhaber- 5 500 2,75  41.250,00
Betz - Stiickaktie
austibung

b) Meldepflichtige Beteiligungen
Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG sind im Geschaftsjahr 2010 folgende Mitteilungen gemaB §21 WpHG
meldepflichtiger Beteiligungen zugegangen:

Neuer
Anteilseigner Datum Vorgang Stimmrechtsanteil”
MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH 16.04.10 gghvé‘é”;mberscme't“”g 63,38%
e ééhwelIenuberschreituﬁémm 0 .
16.04.10 30, 50 % 59696
Schwellentiberschreitung o
16.04.10 3,5, 10, 15, 20, 25, 30% 33,48%
16.04.10 Schwellentiberschreitung 33,48 %

3,5,10, 15, 20, 25,30 %

* Die Stimmrechtsanteile ergeben sich aus Stimmrechts-Poolvereinbarungen, die zwischen den Gesellschaftern geschlossen wurden.
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Die beiden Hauptaktiondre der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG, die MPC Minchmeyer Petersen & Co.
GmbH (MPC Holding) sowie Corsair Il Investments (Luxembourg) S.a.r.l. (Corsair Capital), haben am 16. April
2010 eine Stimmrechts-Poolvereinbarung bekannt gegeben. Mit dieser werden den jeweils beteiligten Gesell-
schaftern die Stimmrechte des jeweils anderen Partners zugerechnet. Dadurch halten die beiden GroBgesellschaf-
ter MPC Holding und Corsair Capital rechnerisch rund 60 % der Stimmrechte an der MPC Miinchmeyer Petersen
Capital AG.

Eine weitere Poolvereinbarung besteht zwischen der MPC Holding sowie der Oldehaver Beteiligungsgesellschaft
mbH und Ulrich Oldehaver als Person.

Mit den Stimmrechts-Poolvereinbarungen sorgen die Hauptgesellschafter flr eine hohe Transparenz bei der Ge-
sellschafterstruktur.

Die Stimmrechts-Poolvereinbarungen traten bereits vor Zuteilung der im Rahmen der Kapitalerhohung vom Ap-
ril 2010 bezogenen Aktien in Kraft. In Folge dessen ergaben sich die mitteilungspflichtigen Anteile auf Basis
der zu diesem Zeitpunkt von den Gesellschaftern gehaltenen Aktien. Diese entsprachen denen zum Stichtag
31. Dezember 2009:

Anteilseigner

Corsair Ill Investments (Luxembourg) S.a.r.l. 29,90 %
MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH 29,79 %t
Familie Oldehaver (Oldehaver Beteiligungsgesellschaft mbH und Ulrich Oldehaver) 3,69 %t
MPC Minchmeyer Petersen Capital AG 3,26 %t

Freefloat 33,36 %

50. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Starkung des Eigenkapitals um EUR 44,5 Millionen

Im Rahmen einer Vereinbarung mit einem Teil der finanzierenden Banken zur Umwandlung von Verbindlichkeiten in
Eigenkapital (Debt-to-equity-swap) ist es der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG gelungen, seine Gesamtfinan-
zierungsposition nachhaltig auszubauen und zu starken. GemaB der Vereinbarung wurden an die beteiligten Banken
insgesamt rund 2,8 Millionen neue auf den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien aus genehmigtem Kapital
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben. Damit hat sich das Grundkapital der Gesellschaft zum
31. Marz 2011 von EUR 27.020.000,00 auf rund EUR 29.845.397,00 erhoht. Im Gegenzug haben die betei-
ligten Banken Darlehensforderungen in Héhe von nominal rund EUR 44,5 Millionen in die MPC Minchmeyer
Petersen Capital AG als Sacheinlage eingebracht.

Mit dem Debt-to-equity-swap starkt die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG ihre Gesamtfinanzierungsposition
nachhaltig, denn dem Eigenkapital der Gesellschaft stehen zukinftig entsprechend niedrigere Verbindlichkeiten
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gegenlber. Zudem fallen auf die im Rahmen der Vereinbarung umgewandelten Verbindlichkeiten keine Zinszah-
lungen mehr an, was sich positiv auf die zuklnftige Liquiditatsposition des Unternehmens auswirkt.

MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG setzt Vertrieb der geschlossenen Immobilienbeteiligung

MPC Japan aus

Vor dem Hintergrund des schweren Erdbebens in Japan und seiner weitreichenden Folgen hat MPC Miinchmeyer
Petersen Capital AG den Vertrieb des Immobilienfonds MPC Japan bis auf weiteres ausgesetzt. Der Fonds inves-
tiert in neun Fondsobjekte mit Einzelhandels- und Gewerbeflachen. Als Folge des Erdbebens und des Tsunamis
wurden keine Mitarbeiter der Partnergesellschaft vor Ort und keine Personen in den Objekten verletzt. An den
Objekten selbst entstanden keine oder nur geringfligige Schaden, die bereits behoben wurden. Der MPC Japan
hat ein Gesamtinvestitionsvolumen von etwa EUR 162 Millionen. Der zu platzierende Eigenkapitalanteil betragt
EUR 66 Millionen. Die Finanzierung des Fonds ist durch die Vereinbarung mit den Banken vom 26. Marz 2010
bis zum September 2013 gesichert. Die bilanziellen Konsequenzen werden derzeit untersucht.

MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG beteiligt sich an der Restrukturierung der HCI Capital AG

Die HCI Capital AG hat am 29. Méarz 2011 als Abschluss ihres Restrukturierungsprogramms angekindigt, eine
Kapitalerhohung im Volumen von EUR 11 Millionen durch Ausgabe von neuen, auf Namen lautende Stiickaktien
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils EUR 1 durchzufiihren.

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG und die Déhle Gruppe haben sich unter bestimmten Bedingungen
verpflichtet, an der Kapitalerhohung teilzunehmen. Ziel ist es, dass die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG
und die Dohle Gruppe einen gleich hohen Beteiligungsanteil an der HCI Capital AG von jeweils 25,1 % erreichen.
Die HSH Nordbank AG soll nach Durchflihrung der Kapitalerhohung in Hohe von bis zu maximal 19,9 % an der
HCI Capital AG beteiligt sein. Diese Stimmrechtsanteile werden gegebenenfalls durch eine Umverteilung zwischen
den Hauptgesellschaftern zu erreichen sein. Die GroBgesellschafter MPC Minchmeyer Petersen Capital AG und
die Déhle Gruppe haben weiterhin eine Stimmrecht-Poolvereinbarung abgeschlossen. Der finanzielle Beitrag der
MPC Capital AG hangt vom Bezugspreis und der Inanspruchnahme der Bezugsrechte durch den Streubesitz ab,
er wird voraussichtlich im mittleren einstelligen Millionenbereich liegen.

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG, die zum 31. Dezember 2010 einen Anteil von 33,4 % an der HCI
Capital AG hélt, hat diesen Schritt begriiBt und das Restrukturierungsprogramm der HCI Capital AG von Beginn
an unterstitzt. Gemeinsam mit dem weiteren Hauptgesellschafter, der Dohle Gruppe, hatte die MPC Miinchmeyer
Petersen Capital AG der HCI Capital AG daher eine Teilnahme an der geplanten Kapitalerhhung unter bestimmten
Voraussetzungen bereits zugesichert. Der finanzielle Beitrag der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG hangt
vom Bezugspreis und der Inanspruchnahme der Bezugsrechte durch den Streubesitz ab, er wird voraussichtlich
im mittleren einstelligen Millionenbereich liegen. Die Déhle Gruppe sowie die MPC Miinchmeyer Petersen Capital
AG streben dabei jeweils einen Anteil von 25,1 % am Grundkapital der HCI Capital AG an. Die bilanziellen Kon-
sequenzen werden derzeit untersucht.

Neben der Kapitalerhohung hat die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG die finanziellen Verpflichtungen der
HCI Capital AG aus dem gemeinsamen Projekt des Deepsea Oil Explorers neu geordnet. Wahrend die MPC
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Minchmeyer Petersen Capital AG einem GroBteil seiner Platzierungsverpflichtungen innerhalb der Platzierungs-
phase nachgekommen ist, bestanden seitens der HCI Capital AG weiterhin offene Platzierungsverpflichtungen
in Hohe von rund USD 23,5 Millionen inklusive Softkosten. Vor dem Hintergrund der wirtschaftlichen Situation
des Unternehmens im Berichtszeitraum erschien die Begleichung dieser Platzierungs- und damit Einzahlungsver-
pflichtung wenig wahrscheinlich. Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG hat daher die Finanzierung dieser
Verpflichtung neu geordnet. Dazu wurden Forderungen in Hohe von rund USD 18,5 Millionen, die die MPC
Minchmeyer Petersen Capital AG gegeniber der Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH & Co. KG
halt, zur Erflllung der offenen Verpflichtungen verwendet. Die HCI Capital-Gruppe hat zudem eigene Forderungen
auf Erstattung von Softkosten gegentber der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG in Hohe von rund USD
5 Millionen an die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG abgetreten. Diese Forderung wurde anschlieBend als
Sacheinlage in die Gesellschaft eingebracht. In der Folge hélt die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG zukinftig
mittelbar einen Anteil von rund 22 % an der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG.

Die vorangestellten KapitalmaBnahmen schlieBen das finanzielle Restrukturierungsprogramm der HCI Capital AG
ab. Damit kann sich das Unternehmen zukiinftig wieder mit voller Kraft dem operativen Geschéaft zuwenden. Die
Kapitalerhohung tragt zu einem wesentlichen Teil auch zum Werterhalt der von der MPC Miinchmeyer Petersen
Capital AG gehaltenen Beteiligung an der HCI Capital AG bei.

MPC Capital gelingt Abbau wesentlicher Eventualverbindlichkeiten

Die MPC Capital AG hatam 21. April 2008 im Zusammenhang mit der Bestellung von neun Containerschiffen mit
einer Stellplatzkapazitat von je 13.100 TEU Performancegarantien und eine Blirgschaft in Hohe von insgesamt
rund EUR 1,2 Milliarden Gbernommen. Mit den Performancegarantien hatte MPC Capital gegentiber der Werft,
der Hyundai Heavy Industries Co., Ltd. (,Hyundai“), sichergestellt, dass die neun Bestellergesellschaften ihren
Verpflichtungen aus den Schiffsbauvertragen nachkommen werden. Die Blirgschaft gegenliber den finanzierenden
Banken diente darlber hinaus der Sicherung aller Forderungen der Banken gegenliber den neun Bestellergesell-
schaften aus der Finanzierung der Schiffe.

MPC Capital ist es nun gemeinsam mit seinen Partnern am 15. Juli 2011 gelungen, die Ubernahme der Bau-
vertrage der neun Containerschiffe von dritten Investoren zu vereinbaren. Dabei wurde die Finanzierung und die
Beschaftigung aufgrund einer Einigung zwischen den Investoren und dem finanzierenden Bankenkonsortium
sowie der koreanischen Reederei Hanjin Shipping Co. Ltd. gesichert. In der Folge haben Hyundai sowie die
finanzierenden Banken MPC Capital aus den Performancegarantien sowie der Birgschaft entlassen. Im Gegenzug
musste MPC Capital gegenlber den finanzierenden Banken Garantien im Zusammenhang mit japanischen Yen
(JPY)-Swaps und Devisentermingeschaften in Hohe von rund EUR 18,7 Millionen Gbernehmen, die im Jahr 2008
abgeschlossen wurden. Die Inanspruchnahme aus diesen Garantien hangt dabei von dem Eintreten verschiedener
Bedingungen im Jahr 2023 ab. MPC Capital veranschlagt den aktuellen Zeitwert der Garantien mit null, da zum
derzeitigen Zeitpunkt davon ausgegangen wird, dass diese Bedingungen nicht eintreten und die Garantien ent-
sprechend nicht zum Tragen kommen werden. Die Garantien werden zukinftig in den Eventualverbindlichkeiten
des MPC Capital-Konzerns erfasst.
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Dariber hinaus kann MPC Capital AG im Zusammenhang mit der Bestellung dieser Containerschiffe kiinftig nicht
mehr in Anspruch genommen werden. In Folge haben sich die Eventualverbindlichkeiten von rund EUR 2,1 Milli-
arden zum 31. Dezember 2010 deutlich um rund EUR 1,2 Milliarden reduziert. Mit der Transaktion hat die MPC
Capital AG ihre verflighare Produktpipeline hinsichtlich der Anzahl und der ProjektgroBe aktiv auf die veranderten
Marktbedingungen angepasst und damit eine nachhaltig stabile Finanzierungslage gesichert.

51. CORPORATE GOVERNANCE KODEX
Der Vorstand und der Aufsichtsrat der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG haben am 30. Mérz 2011 die Ent-

sprechenserklarung gemaB § 161 AktG abgegeben und den Aktionaren dauerhaft zugénglich gemacht.
Die Erklarung ist im Internet unter http://www.mpc-capital.de abrufbar.

52. HONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS

Das Honorar des Abschlussprifers stellt sich wie folgt dar:

2010 2009

Tsd. EUR Tsd. EUR

Abschlussprifungsleistungen 647 676
Andere Bestatigungsdienstleistungen 366 132

Steuerberatungsleistungen

Sonstige Leistungen

Hamburg, 15. Juli 2011

A Shiortr— W M\

Dr. Axel Schroeder Ulf Hollander
Vorstandsvorsitzender

’?C;(fcrf; M% /”651 au oLe\r Balz

Tobias Boehncke Alexander Betz
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9.
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, aufgestellten Konzernabschluss —
bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverdanderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und
Anhang — sowie den Konzern-Lagebericht flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 geprift.
Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzern-Lagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihr-
ten Prifung eine Beurteilung tber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaéBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung
des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzern-Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber
die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzern-Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der an-
gewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzern-Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzern-
abschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwen-
denden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzern-Lagebe-
richt steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 19. Juli 2011
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Niklas Wilke ppa.Vinzent Graf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Organisationsstruktu

MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG Hamburg

r

81,28%

MPC Capital Investments GmbH

Zweite Beteiligungsgesellschaft
,»Rio D-Schiffe mbH & Co. KG

Hamburg 166% Hamburg
/o

TVP Treuhand- und Verwaltungs-
r gesellschaft fir Publikumsfonds mbH

33,33 % Investments Hamburg
33,33% TvP 75%

Beteiligungsgesellschaft LPG
Tankerflotte mbH & Co. KG

Zweite MPC Bioenergie Brasilien
GmbH & Co. KG

Hamburg Hamburg

40,2% 100%

MPC Miinchmeyer Petersen
Portfolio Advisors GmbH

Sachwert Rendite-Fonds Indien 2
GmbH & Co. KG

Hamburg 166% Hamburg

MPC Miinchmeyer Petersen
Life Plus Consulting GmbH

Hamburg
100%

MPC Capital Fund Management GmbH

Hamburg
100%

Verwaltung Sechste Sachwert Rendite-
Fonds Canada GmbH

Hamburg
100%

MPC Capital Maritime GmbH

Hamburg
100%

MPC Miinchmeyer Petersen
Real Estate Consulting GmbH

Hamburg
100%

MPC Miinchmeyer Petersen
Capital Austria AG

Wien
100%

MPC Venture Invest AG

Wien
100%

MPC Miinchmeyer Petersen
Capital Suisse AG

Rapperswil-Jona
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38,4 % at equity

18,2%

2027 Rio Lawrence Schifffahrtsges.

mbH & Co. KG
100% Hamburg
66,67 %
PP MPC Bioenergie GmbH & Co. KG
100% Hamburg
TVP Trustmaatschappij B.V.

Amsterdam
30,25 % at equity

Global Vision AG
Private Equity Partners

Rosenheim

100%

100%

Beteiligungsverwaltungsgesellschaft
MPC Solarpark mbH

Hamburg
100%

MPC Vermégensstrukturfonds
Managementgesellschaft mbH

Hamburg
100%

Managementgesellschaft
Sachwert Rendite-Fonds England mbH

Hamburg
100%

MPC Erste Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mbH

100% Quickborn
MPC Miinchmeyer Petersen
FundXchange GmbH

Hamburg

100%

Administracion-Solarpark Campanet S.L.

MPC Bioenergia do Brasil

Campanet
100%

MPC Energie GmbH

Hamburg
100%

Millennium Tower

Participacoes e Servicos Ltda.

Facility-Management-Ges.m.b.H.

Wien
100%

Millennium Tower
Verwaltungs- und Service-Ges.m.b.H.

Hamburg
100%

Managementgesellschaft Sachwert
Rendite-Fonds Japan mbH

Quickborn
100%

2153000 Ontario Ltd.

Toronto

Porto Alegre
100%
UTE Sao Sepé Geradora
de Energia Eléctrica S.A.

Porto Alegre
100%
UTE ltaqui Geradora de Energia
Eléctricia S.A.

Porto Alegre
100%

UTE Porto Alegre Um Geradora
de Energie Eléctrica S.A.

Porto Alegre
100%

UTE Porto Alegre Dois Geradora
de Energia Eléctrica S.A.

Porto Alegre

29,19 % at equity 100%

eFonds Solutions AG MPC Miinchmeyer Petersen Real Estate
Services B.V.

Miinchen Amsterdam

50% -1 Aktie, at equity

eFonds Financial Services AG MPC Synergy Real Estate AG

Miinchen Kisnacht

100%

eFonds24 GmbH MPC Capital Concepts GmbH

Miinchen Hamburg
100%

HBG Petersen Beteiligungs GmbH

Hamburg
35% at equity

Engel & Volkers Capital AG

Hamburg

25,1 % at equity

25,1 % at equity

MPC Miinchmeyer Petersen Steamship
GmbH & Co. KG

MPC Miinchmeyer Petersen Steamship
Beteiligungsgesellschaft mbH

Hamburg Hamburg
33,36 % at equity

HCI Capital AG

Hamburg
100%

MPC Achte Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mbH

Hamburg
50%

Kommanditgesellschaft MS ,,San Adriano*
Offen Reederei GmbH & Co.

Hamburg
50%

Kommanditgesellschaft MS ,,San Alessio*
Offen Reederei GmbH & Co.

Hamburg
50%

Kommanditgesellschaft MS ,,San Aurelio“
Offen Reederei GmbH & Co.

Hamburg
12,257 % at equity

MPC Global Maritime
Oppurtunities S.A., SICAV-SIF

zzgl. Aktienoption Luxemburg
(20%)
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Finanzkalender 2011

12. August 2011
Verdffentlichung 6-Monats-Zahlen

30. August 2011
Hauptversammlung 2010/2011

12. November 2011
Veroffentlichung 9-Monats-Zahlen

MPC Capital AG
Palmaille 67
D-22767 Hamburg

Ansprechpartner Investor Relations
Till GieBmann

Tel.: + 49 (0)40 380 22-4347
Fax: + 49 (0)40 380 22-4878
E-Mail: ir@mpc-capital.com
www.mpc-capital.de/ir

WKN 518760
ISIN DE0005187603
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